GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU

iZAHNAME DEGISIKLiGI

“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatiim Fonu”
izahnamesinin Girig ve Kisaltmalar bolimleri ile (1.1), (1.2.2), (2.3), (2.4), (2.6), (2.9), (2.10), (3.1),

(3.3) ve (5.5) no.lu maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alman ‘<% /0412020 tarih ve
........... [G86. ..o sayili izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir:
Baghk IKisma

ESKi SEXIL
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
[ZAHNAMES]

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatnm Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayamlarak emeklilik sézlesmesi ger¢evesinde alinan ve katihmeilar adina bireysel emeklilik
hesaplarmda izlenen katkilarm, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilliyet esaslarina gore igletilmesi
amaciyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. tarafmdan kurulan Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Gruplara Yinelik Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu paylarmin Sermaye Piyasasit Kurulu
tarafindan kayda almmasina iligskin olarak diizenlenen izahname 21/06/200S tarihinde ticaret
siciline tescil edilmistir.

Ote yandan, Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yatirim
Fonuw’nun unvam Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alman 27/04/2017 tarih ve E-5499 sayili izin
ile “Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak
degistirilmistir.

Bu izahname, katilimeilarm fonun yatinm amaclar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmig olup, 23/05/2017 tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.nin (www.garantiemeklilik.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (ICAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanngtir,

Fon paylarim kayda almmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.
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Kurul kaydma ahman paylara iligkin yatimm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

YENI SEKIL
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DINAMIK DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

4632 sayih Bireysel Emeklililk Tasarruf ve Yatwim Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayamlarak emeklilik sézlesmesi gercevesinde ahman ve katilimeilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katlalarin, riskin dagitilmasi ve inan¢h miillkiyet esaslarina gore igletilmesi
amaciyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Garanti Emellilik ve Hayat A.S.
Gruplara Yonelik Esnelk Emeklilik Yatuim Fonu paylarmn Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan kayda ahnmasma iligkin olarak diizenlenen izahname 21/06/2005 tarihinde ticaret
siciline tescil edilmigtir,
L] t

Ote yandan, Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu’nun unvam Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 27/04/2017 tarih ve E-5499 sayih izin
ile “Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu” olarak
degistirilmigtir.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatmwmm Fonu unvam
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun .(4/.((/2020 tarih ve LGB0 e sayiluizni ile
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu olarak
degistirilmigtir.

Bu izahname, katihimeilarm fonun yatirnm amaglary, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmg olup, 23/05/2017 tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin (www.garantibbvaemelklililk.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmmlatma Platformu (ICAP)’nda (wyww.kap.org.tr) yaymmlanmigtir.

Fon paylarmn kayda almmasi Fon'a ve fon paylarmma resmi teminat verilmesi geklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanllamaz.

Kurul kaydina alman paylara iligkin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.




KISALTMALAR

ESKI SEKIL

Bilgilendirme Fon igtiiztigti, fon izahnamesi ve tanitim formu

Dokiimanlari

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama | II-14.2 sayih Yatwim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin

Teblipi Teblip

FFon Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Garanti Emeklilik ve Hayat A.$.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayih Ilke
Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina Iliskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Sistem Ydnetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yénetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik

YENIi SEKIL

Bilgilendirme Fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

Dokiimanlari

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama | II-14.2 sayili Yatiim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin

Tebligi Teblig

Fon Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dinamik Degisken Grup Emeklilik
Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. ey




Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
[liskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili Ilke
Karart olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina Iliskin Rehberi

Saklayici [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem Yonetmeligi

Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik

ESKi SEKIL

Madde Baghgi: Fon Hakkinda Genel Bilgiler-Fona lligkin Genel Bilgiler

Madde No: 1.1.

Fon’un Unvam

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Degisken Fon
Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbegmilyar) TL

1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytizmilyar) pay

Fon lgtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve | 21/06/2005 No:96502 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Tarihi ve Numarasi

Numarasi Gruplara Yénelik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)
23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.§.
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon I¢tiiziigii’niin Tiirkiye 24/06/2005 No:6332 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Ticaret Sicili Gazetesi’nde flan Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)

29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

YENI SEXIL

Madde Bashgi: Fon Hakkinda Genel Bilgiler-Fona Iliskin Genel Bilgiler

Madde No: 1.1.

” Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
\ Dinamik Degisken Grup£mgklilik Yatirmm u\
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Fon’un Tiirii Degisken Fon

Fon Tutar: ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL

1.500.000.000.000 (birtrilyonbegytizmilyar) pay

Fon ¢tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve | 21/06/2005 No:96502 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Numarasi Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)
23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirum Fonu

Fon I¢tiiziigii’niin Tiirkiye 24/06/2005 No:6332 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilan Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)
Tarihi ve Numarasi 29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

ESKI SEKIL

Madde Bashgr: Fon Hakkinda Genel Bilgiler- Kurucu, Yonetici ve Saklayict Hakkinda Genel
Bilgiler- Iletisim Bilgileri

Madde No: 1.2.2.

Kurucu Garanti Emelklilil ve Hayat A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Mete Cad. No:30 Taksim/ISTANBUL
www.garantiemeklilik.com.{r

Telefon numarasi: (212) 33470 00

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2 34337
Begiktag/ISTANBUL
www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numarast: (212) 384 13 00

Salklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4
34467 Sariyer Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarast: (212) 3152525
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YENI SEKIL

Madde Baghg: Fon Hakkinda Genel Bilgiler- Kurucu, Yonetici ve Saklayici Hakkinda Genel
Bilgiler- Iletisim Bilgileri

Madde No: 1.2.2.

Kurucu Garanti Emelklilik ve Hayat A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Mete Cad. No:30 Taksim/ISTANBUL
www.garantibbvaemeklilik.com.tr

Telefon numarast: (212) 33470 00

Yénetici Garanti Portfdy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2

34340 Besiktag/iISTANBUL
www.garantibbvaportfoy.com.ir

Telefon numarast: (212) 384 13 00
Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpaga Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi No:4

34467 Sartyet/ISTANBUL
www.takasbank.com.tr
Telefon numarasi: (212) 3152525

ESKi SEKIL

Madde Bashgi: Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portfoy Sinirlamalar
Madde No: 2.3

Fon’un yatim stratejisi: Fonun amaci, portfdy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri
doprultusunda yatirmm yapmak suretiyle getiri elde etmektir. Bu amaca ulasmak i¢in, izahnamenin 2.4.
maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasast araglarina, belirlenen simirlar gergevesinde
yatirum yapilir.

Yatirim yapilan varliklar gergevesinde fonun volatilite araliklarnin kargilik geldigi risk degeri 3 ila 4
aralifinda kalacaktir.

YENI SEKIL
Madde Bashg: Fon Portféyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portféy Simrlamalar
Madde No: 2.3

Fon’un yatirim stratejisi: Fonun amaci, portféy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri
dogrultusunda yatirim yapmak suretiyle getiri elde etmektir. Bu amaca ulagmak i¢in, izahnamenin 2.4,
maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasast araglarina, belirlenen smirlar gergevesinde
yatirim yapulir.

Yatirim yapilan varliklar gergevesinde fonun volatilite araliklarmin kargilik geldigi risk degeri 4 ila 5
araliginda kalacaktir, T,




ESKI SEXIL

Madde Baghgi: Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portfoy Sinirlamalart
Madde No: 2.4

Yénetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurti¢i Ortaklik Paylari 0 100
Kamu/Ozel Sektor I¢ Borglanma Araglari 0 100
Kamu ve Ozel Sektér Dig Borglanma Araglari (Eurobond) 0 100
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 (TL-Déviz) 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye

; 0 100
Piyasas1 Araglari
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurti¢i Organize Para Piyasast Islemleri 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Yatirtm fonu katilma paylari, borsa yatirnm fonu katilma paylar,
gayrimenkul yatirim fonu katilim paylari, girisim sermayesi yatirim 0 20
fonu katilma paylari ve yatirim ortakligi paylari
Kamu Kira Sertifikalart 0 100
Ozel Sektor Kira Sertifikalari 0 100
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL-D&viz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL-D&viz) 0 100
Araci Kurulug ve Ortaklik Varant, Sertifikalar 0 13
Yapilandirilmig Yatirim Araci 0 10

Ayrica Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlegme ile herhangi
bir anda fon portfoyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini ddiing
verebilir veya fon portfdytiniin en fazla %10’ tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini ddiing
alabilir ve 6diing alma orani ile sinirli olmak tizere ag1a satis islemi yapabilir. Odiing alma islemi en
fazla doksan is giinii stireyle yapilir. Fon portfoyiinden ddiing verme islemi, 6diing verilen para ve
sermaye piyasast araglarinin en az %100' karsiliginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden
olugabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi gartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin
diing verilen para ve sermaye piyasast araglarinin piyasa degerinin %80'inin altina diigmesi halinde
portféy yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldufu 6diing verme ve alma
sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sozlesmenin feshedilebilecegine iligkin bir hitkmiin
konulmasi mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde Tiirkiye’de kurulu borsalarda
portfoytindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli madenleri
odiing verebilir, Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing islemleri karsiifinda 6diing alacaklarini temsil
etmek tizere gikarilan sertifikalarr ayni oranda portftye alabilir ve portfytinde bulunanisertifikalar
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piyasada satarak portfoyden gikarabilir, Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden &diing
sertifikas alun-satim islemleri soz konusu piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi gergevesinde
yapilir.

Fon paylarinin geri doniislerinde olugan nakit ihtiyacint karsilamak amactyla, fon portfoylerinde yer
alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayig bedelinin %10’ una kadar
borsada veya borsa diginda repo yapilabilir,

YENI SEKIL

Madde Baghgi: Fon Portfyiintin Yonetimi, Yatirim Stratcjileri ile Fon Portfoy Siirlamalars
Madde No: 2.4

Yénetici tarafindan, , Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve
azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtigi Ortaklik Paylari 0 100
Yabanci Ortakhk Paylar 0 20
Kamu ve Ozel Sektor I¢ Borglanma Araglar 0 100
Kamu ve Ozel Sektor Dis (Eufobond) Borglanma Araglar 0 © 100
Yabanc: Kamu ve Ozel Sektor Bor¢glanma Araglar 0 30
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL-Doviz) 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 100
Piyasast Araglari

Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi Organize Para Piyasast Islemleri 0 10
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 100
Yatirim fonu katilma paylar, yerli/yabanci borsa yatirim fonu katilma

paylari, gayrimenkul yatirum fonu katilim paylari, girigim sermayesi 0 20
yatirim fonu katilma paylar ve yatirim ortaklig paylari

Kamu ve Ozel Sektsr Kira Sertifikalar 0 100
Kiymetli Madenler Odiing Sertifikas 0 50
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL-Déviz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL-Déviz) 0 100
Aract Kurulusg ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 15
Yapilandirtlmig Yatirim Araci 0 10

Ayrica Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
fon portfdyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasast araglarim ddiing verebilir veya
fon portfoyiiniin en fazla %10’u tutarindalki para ve sermaye piyasast araglarim 6diing alabilir ve 6diing
alma orani ile sinirli olmak fizere a{i"ga satis islemi yapabilir. Odiing alma iglemi en fazla doksan ig
giinii stireyle yapilir. Fompmtfoytmden odting; verme islemi, ddiing yeriten para ve selmay‘p piyasasi
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araglarimin en az %100 kargihiginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olugabilecek
teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarmimn 6diing verilen
para ve sermaye piyasast araglarmn piyasa degerinin %80'inin altina diismesi halinde portfy
yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu ddiing verme ve alma sozlesmelerine,
fon lehine tek tarafli olarak sézlegmenin feshedilebilecegine iligkin bir hitkmiin konulmas: mecburidir.
Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde Tiirkiye’de kurulu borsalarda
portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli madenleri
sdiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen 8diing islemleri karsihifinda 6diing alacaklarini temsil
etmek tizere gikarilan sertifikalars ayni oranda portfoye alabilir ve portfoytinde bulunan sertifikalar:
piyasada satarak portféyden gikarabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden ddiing
sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslar ile teminat sistemi gergevesinde
yapilir. :

Fon paylarinin geri déniislerinde olugan nakit ihtiyacin karsilamak amaciyla, fon portféylerinde yer
alan repo iglemine konu olabilecek para ve sermaye piyasast araglarinin rayic bedelinin %10 una kadar
borsada veya borsa diginda repo yapilabilir,

ESKi SEKIL
Madde Baghgi: Fon Portfoytiniin Yonetimi, Yatuim Stratejileri ile Fon Portfoy Sinirlamalart
Madde No: 2.6

Portfdye riskten korunmast ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak sekilde,
fon portfoyiine yurt igi ve yurt digi borsalarda islem goren déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal ve
fon portfyiine alinabilecek varliklara dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), varant
ve sertifikalari, riskten korunma amaciyla ise forward ve swap islemleri dahil edilir.

YENI SEKIL
Madde Baghg: Fon Portfoytintin Yonetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portféy Sinirlamalar
Madde No: 2.6

Portfoye riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak sekilde,
fon portfdytine yurt i¢i ve G20 iiyesi iilkeler ile gelismelite olan iilkelerin borsalarmnda iglem goren
ortaklik payi, doviz/kur, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfGytine alinabilecek
varliklara dayali tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri), varant ve sertifikalar, ileri valorlii
tahvil/bono ve altm alim islemleri, riskten korunma amaciyla ise borsa dig1 tiivev arag, forward ve
swap islemleri dahil edilebilir.

ESKi SEKIL
Madde Bashgi: Fon Portféyiiniin Yonetimi, Yatiim Stratejileri ile Fon Portfoy Sinirlamalart
Madde No: 2.9

Fon portfoytine yabanci yatirim araglart dahil edilmeyecekdir.
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YENI SEKIL

Madde Baghg: Fon Portfgyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portfoy Smirlamalar
Madde No: 2.9

Portféye dahil edilen yabanct yatiim araglarim tamticr genel bilgiler: Fon portfoytinde, G20 tiyesi
iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu
iilkelerin borsa ve piyasalarinda iglem géren borglanma araglarina, ortaklik paylarina, yatirim fonu
katilma paylarina, borsa yatiim fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarina,
menkul kiymet yatirim ortakligt paylarina, kiymetli madenler ile bunlara dayalt olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir,

ESKi SEKIL
Madde Baghigi: Fon Portfsytiniin Yonetimi, Yatirun Stratejileri ile Fon Portfoy Sinirlamalari
Madde No: 2.10

Fon portfdyiine yurtdisinda ihrag edilmis yapilandilng yatirun araglars; fonun yatimm stratejisine ve
risk yapisina uygun olmast, borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmast ve derecelendirme notunu igeren belgelerin
Yénetici nezdinde bulundurulmast ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici
kurulus nezdinde saklanmasi koguluyla dahil edilebilir.

Turkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmg yatim araglarmin; ihrag belgesinin Kurulea onaylanmis
olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama d6nemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur, Niteligi itibari ile borglanma araci
oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimer tarafindan ddenen bedelin tamaminm
geri 6denecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki borglanma araglari fon portfdyiine dahil edilebilir.
Yapilandirilmis araglarin dayanak varliklar 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, ortaklik
paylari, faiz, doviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden olugabilmekte olup soz
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte tiirev arag kombinasyonundan olugan yapilandirilmig
yatirim araglari da portfoye dahil edilebilir.

YENI SEKIL
Madde Bashg: Fon Portfoyiiniin Yénetimi, Yatirim Stratejileri ile Fon Portfoy Sinirlamalar
Madde No: 2.10

Fon portfoyiine yurtiginde ve yurtdiginda ihrag edilmis yapilandinlong yatiim araglart déhil
edilebilir.

Yapilandirilmig yatuim araglariin; fonun yatiim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, borsada
islem gormesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirum aracunn, yatuim yapilabilir seviyede derecelendirme
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notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmast ve
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmug yatiim araglari igin borsada islem gérme sarti aranmaz.
Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatmn veri dafitim kanallari
vasttastyla ilan edilmesi ve fonun giinlitk olarak Yonetmelik’te yer alan diizenlemeler gergevesinde
gergepe uygun degeri tizerinden nakde dontistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi
zorunludur. Niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglarindan,
yatirimer tarafindan ddenen bedelin tamammnin geri denecegi taahhiidiinii igeren ozellikteki
borglanma araglari fon portfdyiine dahil edilebilir,

ESKI SEKIL
Madde Bashgi: Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Olgtimii-Fonun Maruz Kalabilecegi Riskler
Madde No: 3.1

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinimn, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev sozlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarn degerinde, ‘faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlart ve doviz lurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kutlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olastligin ifade
etmektedir. :

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde
bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz
kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

d-Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilim olanag: saglayan bankacilik tréinlerinin dahil
edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar payr orani
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

e-Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag
zarar olasilifint ifade etmektedir.

f-Kaymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfytine altin ve/veya diger kiymetli maden dahil edilmesi
halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfgytin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan ylikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasiligidir.

4) Kaldwag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl: tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmast halinde,
baslangi¢ yatirimi ile baglangig yatiriminm {izerinde pozisyon almmasi sebebi ile fonun baslangig
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yan
sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu fonun bu
vatlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aymi anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dofabilecek zarar ihtimalini
(ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhrager Riski: Fon portfoytine alinan varliklarin ihraggisiin yiikiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandrilmig Yatirim Araglars Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan yatirmmlarin
degeri, dayanak varhm ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatiim degerinin altina
diisebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir, Yapilari
geregi dayanak varliklarina gére daha karmagik bir yap: igerebilir, yarattiklar: kaldirag sebebiyle
dayanak varliklarinin tizerinde getiri oynaklifi yaratabilir,

Yapilandirilmig yatiim araglarina yapilan yatirimlarda kargi taraf riski ve ihraggimin kredi riski de
bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadii yapilandirilmig yatirim araglari, olumsuz piyasa
kosullarina bagl olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

YENI SEKIL
Madde Baghgr: Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Olgiimii-Fonun Maruz Kalabilecegi Riskler
Madde No: 3.1

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinm, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tilrev sézlesmelere iligkin
tasinan pozisyonlarin degetinde, faiz oranlari, ortakhik payr fiyatlart ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konug varliklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri

nedeniyle olugan riski ifade edel




b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olastligun ifade
etmektedir.

¢~ Ortakhik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz
kalacag) zarar olasilifin ifade etmektedir.

d-Kar Payr Oram Riski: Fon portfdyiine kara katilim olana@i saglayan bankacilik {irtinlerinin dahil
edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar payr orani
depisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

e-Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyline kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag
zarar olasilifini ifade etmektedir.

f-Kaymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine altn ve/veya diger kiymetli maden dahil edilmesi
halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlarnda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihgin ifade etmektedir.

2) Karsn Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
tdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. ,

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde déniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihiidu.

4) Kaldwag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiline tirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baglangig yatmmmu ile baglangi¢ yatimmn {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldiag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasiligint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢ci etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullary, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler de olabilir.

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yaturum yapilmasi sonucu fonun bu
varligmn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aymt anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhraggr Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirnm Araglart Riski: Fon portfyiine yapilandiilmg yatirim araclar
dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig yatirim araglarimim; Rehber’de aranan dzelliklere sahip

olmasi gereklidir. Yapilandilmg yatirun araclarmm dayanak varhiklar, 6zel sektdr ve kamu
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bor¢lanma araclari, ortaklik paylar, faiz, diviz, emtia, altm ve finansal endckslerden
olugabilmekte olup, soz konusu dayanak varhklarmn getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olugan yapilandirilms yatirim araclari da portfoye dahil edilebilecektir.
Yapilandirlmig  yatirnm - araglarmim dayanak varhklar: iizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmas halinde, yatirnmm vade sonunda gelir saglamamasi sz
konusu olabilecepi gibi yatwim degeri de baslangig degerinin altma diigebilir. Olagandisi
durumlarda bu araclara yapilan yatirnmlarm tamamnmn kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilandmilng yatinim araglarma yatunm yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Katthmer, yapilandinlmig yatuum araglarma iligkin olaralk sirketin kredi riskine maruz
kalmalkta ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiilmig yatirim aracglarmda
katthmeillar ihragemm ddeme riskini de almaktadur, Odeme riski ile ihraggr kurumun
yapilandnilmig yatinm araglarmdan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski
olarak ifade edilmektedir. Kars taraf viskini minimum seviyede tutabilmek adma ihragginin
ve/veya varsa yatirnm aracimim yatirom yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olmasi kosulu aranmaltadir. Olagandis korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlar1 yapilandirlmig yatiim araglari icin dnemli
riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicihgi olmadifi durumlarda yapilandllmig yatirum
araclarmm likidite riski iist seviyededir.

ESKI SEKIL

Madde Baghgi: Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Olgiimii-Kaldirag Yaratan Iglemler

Madde No: 3.3

Fon portfytine kalduag yaratan iglemlerden; ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri, déviz,
kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfoyiine alinabilecek varliklara dayal tiirev
araglar (vadeli islem, forward, swap ve opsiyon stzlegmeleri), varant, sertifika dahil edilecekdir.

Ayrica, borsa diginda tiirev arag ve swap sozlesmelerine taraf olunabilecektir.

YENI SEKIL
Madde Baghgt: Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Olgiimii-Kaldirag Yaratan Iglemler
Madde No: 3.3

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valorlit tahvil/bono ve altin alim islemleri,
diviz/kur, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfsytine alinabilecek varliklara dayali
tiirev araglar (vadeli iglem, forward, swap ve opsiyon sozlesmeleri), varant, sertifika dahil edilecektir.
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ESKI SEKIL

Madde Baghgi: Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerini Ve Fon Portfoy Degetinin
Belirlenme Esaslari

Madde No: 5.5

Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalarmin degerlemesinde, veri dagitim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili
kanaldan da fiyat alimamamast durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri
arasinda bir zamanda, alig ve satig fiyat kotasyonlarmim ortalamast alinir. Degerlemede kullanilacak
kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.
Degerleme giintinde alig/satig kotasyonlari olugmamig kiymetlerin degerleme fiyati olarak, bir dnceki
deperleme giiniiniin degerleme fiyatinin ertesi i giiniine ig verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat
kullanilir, Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi
kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda
Superderivatives) Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda, alis ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamast alinur.

Yurtdisi borsalarda islem goren vadeli iglem sozlesmelerinin degerlemesinde, veri dagitum
kanallarmdan (8ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas durumunda Reuters, ilgili
kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri
arasinda bir zamanda, yaymlanan giincel uzlagma fiyati, giincel uzlagma fiyatimn  bulunmamasi
durumunda gergeklesen son islem fiyati, iglem gergeklesmemesi durumunda ise son aliy fiyat,
borsanin kapali olmast durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyatt aluir. Tam ig gilinii olmayan
giinlerde, veri dagitin kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamast durumunda Superderivatives) degerleme
fiyat: alnmasi Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan son iglem fiyati
olacaktir.

Yapilandmlnig yurtigi/yurtdisi yatnnm araglarmm deperlemesinde, veri dagitim kanallarindan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir
zamanda, borsada ilan edilen alig ve satig fiyat kotasyonlarin ortalamas: almir. Borsada islem
gérmeyenler igin veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamast durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati
ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, veri dagitim kanallarmda ilan edilen fiyat kullantlir.
Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat
alinamamast durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat ahnamamasi durumunda Superderivatives)
deggerleme fiyati alinmast Tiirkiye saati ile 11:00 - 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan alig/satig

fiyat kotasyonlarmin ortalamasi olacaktr.
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Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sozlegmelerine iligkin degerleme: Portfoye alinmasi agamasinda
tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.

Opsiyon sbzlesmelerinde giincel fiyat karst taraftan alman fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir. Swap iglemlerinde giincel fiyat hesaplanan
teorik fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,
-~ Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigt durumlarda
ise opsiyonun 6zelliklerine uygun ve genel kabul gérmiis bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan
fiyat, Forward sozlesmeler i¢in dayanak varligin doviz/kur olmast durumunda degerleme giintindeki
T.C. Merkez Bankasi déviz kuru (islemin ydniine gore alig veya satig) diger durumlarda ise dayanak
varligin kapanis fiyati ile ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erigilememesi
durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlart
baz alinarak vadedeki nakit akislarimin ilgili faiz oranlart kullanilarak degerleme giiniine indirgenip
degerleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan deger ve Swap sozlesmeleri igin dayanak varligin
déviz/kur olmast durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru (islemin yoniine
gore alis veya satis) diger durumlarda ise dayanak varligm kapanis fiyati ile ilgili para birimlerinin
dncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erigilememesi durumunda smasiyla Bloomberg veya
Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak sézlesmenin tiirline gore
anlagilan tarihlerdeki nakit akiglarmnmn ilgili faiz oranlar kullanilarak degerleme giiniine indirgenip
degerleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan deger degerlemede kullanilir.

Aksi belirtilmedikge biitin degerlemelerde siasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri
dagitim kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir. Fon Kurulu karart ile degerlemede
kullanilacak veriler yukarida belirtilen veri dagitim kanallart disinda bir veri dagitim kanalindan
ve/veya belirtilen saatler diginda bir saatte ayni esaslar gergevesinde alinabilir.,

fleri Valorlii Altm Islemleri

i. Tleri valorlti altin islemlerinde BIAS 1n Giinliik Biilteni’nde ilgili valérli USD/ons [(T+1) ilé (T-+9)]
islemleri igin agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alig fiyatinn, alim tarihinden baglamak tizere ise BiAS’ta
degerleme giini itibariyle olusan fiyatlarinin; Yonetmelik’in 25’inci maddesi uyarinca hesaplanmast,
iii. Degerleme agagidaki bentler uyarinca yapilir.

a) Ileri valdrlii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Altin alim ve satim iglemleri ayr1 bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg

olarak takip edilir. =" ==

16




b) Ileri valorlii sézlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aynt valorde
ve aynt nominal degerde hem alis hem de satig yapilnng ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde
agtifl pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy deperi iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

ileri valorlii tahvil/bono iglemleri

i, Degerleme glniinde valor tarihi vadesinde islem gegmis ise bu iglemin fiyats,
ii. Degerleme giintinde valor tarihi igin gegen bir iglem yoksa ulagilabilen en giincel fiyatin valor
giintine kadar ig verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

fleri valorlii yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araci islemleri

i. Degerleme giintinde valor tarihi igin islem fiyat: bulunuyor ise bu iglem fiyati,

ii, Degerleme giintinde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin valér
giiniine kadar ig verim ile ilerletildigi fiyat kullanilur.

4

YENI SEKIL
Madde Baghgi: Fon Bitim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerini Ve Fon Portféy Degerinin
Belirlenme Esaslari

Madde No: 5.5

Yénetmelik uyarmea fon kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

Yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglan degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle
Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi
durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, alig ve
satis fiyat kotasyonlarinn ortalamast alinr. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatn izerine
degerleme tarihine kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis
kotasyonlart olusmanusg kiymetlerin degerleme fiyats olaral, bir 6nceki degerleme giiniiniin degerleme
fiyatuun ertesi is giintine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir, Tam is giinii olmayan
giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamast durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati
ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda, alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alr.

Yurtdist borsalarda islem goren vadeli iglem sozlesmelerinin degerlemesinde, veri dagitim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas1 durumunda Reuters, ilgili
kanaldan da fiyat alinamamast durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri
arasmda bir zamanda, yaymlanan giincel uzlagma fiyati, glincel uzlagma fiyatinin bulunmamasi
durumunda gergeklesen son islem fiyati, iglem gerceklesmemesi durumunda ise son alig fiyats,
borsanin kapali olmasi durumunda ise bir dnceki deBerleme fiyati alinir. Tam ig giinii olmayan
gilinlerde, veri da§1t111}_,,.-akéi}éi[hﬁltidan (6ncelikle Bloomberg; Jlgi kanaldan fiyat alinamamast
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| durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) degerleme
fiyat1 almmasi Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan son iglem fiyati
olacalktir.

Yapilandmilmg yurtigi/yurtdist yatirim araglarmm degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
alinamamast durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir
zamanda, borsada ilan edilen alig ve satig fiyat kotasyonlarmin ortalamast almir, Borsada islem
gormeyenler igin veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alimamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati
ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullanilir,
Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat
alinamamas1 durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamast durumunda Superderivatives)
degerleme fiyat: alinmasi Tiirkiye saati ile 11:00 —12:00 saatleri arasinda bir zamanda alian alig/satis
fiyat kotasyonlarinim ortalamasi olacaktir,

Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme: Portfoye alinmasi agamasinda
tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilur. ‘

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alman fiyat kotasyonudur. Forward
sdzlesmelerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir. Swap islemlerinde giincel fiyat hesaplanan
teorik fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadifi durumlarda ve,
- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig durumlarda
ise opsiyonun ozelliklerine uygun ve genel kabul gérmiis bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan
fiyat, Forward s6zlesmeler igin dayanak varligin doviz/kur olmasi durumunda degerleme giintindeki
T.C. Merkez Bankasi déviz kuru (iglemin yoniine gore alis veya satig) diger durumlarda ise dayanak
varligin kapanig fiyats ile ilgili para birimlerinin éncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erigilememesi
durumunda sirastyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlar
baz alinarak vadedeki nakit akislarinin ilgili faiz oranlari kullanilarak degerleme giintine indirgenip
deperleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan deger ve Swap sozlegmeleri igin dayanak varligm
déviz/kur olmast durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankas1 déviz kuru (islemin ydniine
gore alig veya satig) diger durumlarda ise dayanak varligin kapamsg fiyati ile ilgili para birimlerinin
oncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erigilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya
Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlart baz alinarak sézlesmenin tiiriine gore
anlagilan tarihlerdeki nakit akiglarimn ilgili faiz oranlart kullanilarak degerleme giintine indirgenip
deperleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan deger degerlemede kullanilur.

el .

18




Aksi belirtilmedikge biitiin degerlemelerde sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri
dagitim kanalindan temin edilen veriler kullamlacaktir. Fon Kurulu karari ile degerlemede
kullanilacak veriler yukarida belirtilen veri dagitun kanallari diginda bir veri dagitim kanalindan
velveya belirtilen saatler diginda bir saatte ayni esaslar gergevesinde almabilir.

fleri Valorlii Altn Islemleri

i. leri valorlii altin islemlerinde BIAS in Giinlitk Biilteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T+1) il& (T+9)]
islemleri igin agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmast,

ii. S6z konusu islemlerin portfsye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baglamak tizere ise BIAS ta
degerleme giinil itibariyle olugan fiyatlarinn; Yénetmelik’in 25°inci maddesi uyarinca hesaplanmast,
iii. Degerleme agagidaki bentler uyarica yapilir.

a) Ileri valorlii alinan altin iglemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasma dahil edilmez. Tleri valorlii satilan Altin’lar ise valdr tarihine kadar portféy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Altn alin ve satim islemleri ayr bir vadeli iglem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) ileri valorlii sozlesmenin degeri alig ve satig iglemlerinde ayni yontemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Ayni valdrde
ve ayni nominal degierde hem alig hem de satis yapilnug ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem
ayni deperde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu sekilde
aglig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy deferi lizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

fleri valorlii tahvil/bono islemleri

i. Deperleme giiniinde valor tarihi vadesinde islem gegmis ise bu islemin fiyats,
ii. Degerleme giintinde valor tarihi igin gegen bir islem yoksa ulagilabilen en giincel fiyatin valor
giintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

ileri valorlii yurtdisinda ihrag edilen borglanma araci islemleri

i. Degerleme giiniinde valor tarihi igin iglem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyats,

ii. Degerleme giintinde valr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin valor
gliniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamlir.

Yabanei piyasalarda islem goren Borsa Yatrom Fonu Katilma Paylarmin ve Yabancr Ortakhlk
Paylar

Yabane piyasalarda islem goren Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylarmm ve Yabanct Ortakhk
Paylarmm degerlemesinde, veri dagitun kanallarmdan (oncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan
fiyat ahmamamasi durumunda Reuters) Tiirkiye saati ile 17:30 — 18:00 saatleri arasmda bir
zamanda, borsada ilan edilen son fiyat kullamlir. Tam i giinii olmayan giinlerde, veri dagitun
kanallarindan (éncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters)
degerleme fiyati almmasi Tiirkiye saati ile 11:00-~ 12:00 saatleri arasmda bir zamanda

alman son fiyat olacaktir, "« 0 7 1k




