GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

iZAHNAME DEGISIKLIGI

“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu” izahnamesinin
(3.3.) ve (5.5.) numarali maddeleri Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 34..1.04.../2019 tarih ve
...... £.2429....... sayih izin dogrultusunda agagidaki sekilde depistirilmigtir.

ESKI SEKIL
Madde Bashgu: Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Olctimii, Kaldirag Yaratan Islemler
Madde No: 3.3.

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri,
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfoyiine alabilecek varliklara dayalt tiirev
arac (vadeli islem, forward, swap ve opsiyon sozlesmeleri), varant ve sertifikalar dahil edilecektir.

Ayrica, borsa diginda tiirev arag ve swap s6zlesmelerine taraf olunabilecektir.

YENI SEKiL
Madde Bashgi: Temel Yatiim Riskleri ve Risklerin Olgiimtl, Kaldirag Yaratan Islemler
Madde No: 3.3.

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; ileri valorlii tahvil/bono, ileri valérli kira
sertifilalart ve ileri valdrli altin alim iglemleri, doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve
fon portfdytine alnabilecek varliklara dayal tiirev arag (vadeli islem, forward, swap ve opsiyon
sozlesmeleri), varant ve sertifikalar dahil edilecekdir.

Ayrica, borsa diginda tiirev arag ve swap stzlesmelerine taraf olunabilecektir.

ESKI SEKIL

Madde Baghgi: Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerinin ve Fon Portfdy Degerinin
Belirlenme Esaslari

Madde No: 5.5.

Yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araclart ve kira sertifikalari degerlemesinde, veri dagitim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamast durumunda Reuters, ilgili
kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri
arasinda bir zamanda, alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamas alinir. Degerlemede kullanilacak
kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.
Degetleme giiniinde alig/satig kotasyonlart olugmamig kiymetlerin degerleme fiyati olarak, bir énceki
degerleme giintiniin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat
kullantlir, Tam ig giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi
kanaldan fiyat alinamamas: durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda
Superderivatives) Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda, alis ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamasi alinur,

Yurtdist borsalarda iglem goren vadeli iglem sézlesmelerinin degerlemesinde, veri dagitim
kanallarindan (éncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili
kanaldan da fiyat allnanflgiﬁgﬁs’i',‘clquj}ix}%ﬁhg\a Superderivatives) Tirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri
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durumunda gergeklesen son islem fiyati, islem gergeklesmemesi durumunda ise son alig fiyati, borsanin |
kapali olmast durumunda ise bir énceki degerleme fiyatt alimr. Tam ig giinil olmayan giinlerde, veri
dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamast durumunda Reuters, ilgili
kanaldan da fiyat almamamasi durumunda Superderivatives) degerleme fiyati alinmasi Tiirkiye saati
ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan son islem fiyati olacalktir.

Yapilandirilmug yurtigi/yurtdigi yatirmm araclarmm degerlemesinde, veri dagiim kanallarimdan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alimamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
alinamamasi durumunda Superderivatives) Tirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir
zamanda, borsada ilan edilen alig ve sati§ fiyat kotasyonlarinm ortalamasi almir, Borsada islem
gormeyenler i¢in veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati
ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullanilir.
Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat
alinamamast durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamast durumunda Superderivatives)
degerleme fiyati almmasi Ttirkiye saafi ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alian alig/satig

fiyat kotasyonlarinin ortalamasi olacaktir.

Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sbzlesmelerine iliskin degerleme:

Portfsye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullanilr,

Opsiyon sbzlesmelerinde giincel fiyat karst taraftan alman fiyat kotasyonudur., Forward
s6zlesmelerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir, Swap islemlerinde giincel fiyat hesaplanan
teorik fiyattir,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullantimak iizere giincel piyasa fiyatmin bulunmadigi durumlarda ve,
- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu almamadipy durumlarday;

Opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig1 durumlarda ise
opsiyonun 6zelliklerine uygun ve genel kabul gdrmiis bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan fiyat,
Forward sézlesmeler igin dayanak varligin déviz/kur olmasi durumunda degerleme giintindeki T.C.
Merkez Bankasi déviz kuru (islemin ydniine gore alig veya satig) diger durumlarda ise dayanak varligm
kapanig fiyati ile ilgili para birimlerinin oncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erisilememesi
durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlar
baz alinarak vadedeki nakit akiglarimn ilgili faiz oranlart kullanilarak degerleme giintine indirgenip
deperleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan deger ve Swap s6zlesmeleri igin dayanak varligin
déviz/kur olmasi durumunda degerleme gliniindeki T.C. Merkez Bankasi dviz kuru (islemin ydniine
gore alig veya satig) difer durumlarda ise dayanak varhigin kapanis fiyat ile ilgili para birimlerinin
sncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erigilememesi durumunda sirastyla Bloomberg veya
Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlart baz alinarak stzlesmenin tiirtine gore
anlagtlan tarihlerdeki nakit akislarimin ilgili faiz oranlar kullanilarak degerleme giliniine indirgenip
deperleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan deger degerlemede kullanlr.

Aksi belirtilmedikge biitiin degerlemelerde sirastyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim
kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir. Fon Kurulu karar ile degerlemede kullanilacak veriler
yukarida belirtilen veri dagitim kanallart disinda bir veri dagt

fleri Valorlii Altm Islemleri.....

i. Ileri valorlii altin iglgg)ﬂéi'i\ﬂdg"l?:_i?’&ﬁg\ln Giinliik Biilteni’nde ilgili valorlit USD/ons [(T+1) ilé (T+9)]
| islemleri igin a(;,lklat%#h aﬁi‘rff}flfﬂffalaﬁia fiyatin kullanilmasy,e)
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ii. S6z konusu iglemlerin portfoye alumnda alig fiyatinin, alim tarihinden baglamak tizere ise BiAS’ta
degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlarinin; Yonetmelik’in 25%nci maddesi uyarinca hesaplanmas,
iii. Deperleme asagidaki bentler uyarmca yapilir.

a) fleri valdrlii alinan altin islemleri valér tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Tleri valorlii Altn alim ve satim iglemleri ayrt bir vadeli islem
sézlesmesi olarak degerlenir. fslem tutarlan ise valr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) fleri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satg ise negatif () bir deger olarak portfay degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve
ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem ayni
degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigt
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacakdtir.

ileri valorlii tahvil/bono iglemleri

i. Degerleme giiniinde valor tarihi vadesinde iglem gegmis ise bu islemin fiyati,
ii. Deperleme giintinde valor tarihi igin gegen bir iglem yoksa ulagilabilen en giincel fiyatin valor
giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanlar,

Tleri valorlii yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araci iglemleri

i. Degerleme giiniinde valor tarihi igin islem fiyat: bulunuyor ise bu iglem fiyati,

ii. Degerleme gintinde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatn valor
giiniine kadar i¢ vetim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

YENISEKIL
Madde Bashgi: Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin
Belirlenme Esaslari

Madde No: 5.5.

Yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araclar ve kira sertifikalar degerlemesinde, veri dagitin
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat almamamasi durumunda Reuters, ilgili
kanaldan da fiyat alinamamas: durumunda Superderivatives) Tirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri
arasinda bir zamanda, alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamast alinir, Degerlemede kullanilacak
kirli fiyat, temiz fiyatm tizerine deperleme tarihine kadarki islemis faizin cklenmesi yoluyla bulunur,
Degerleme giiniinde alig/satts kotasyonlart olugmamis kiymetlerin degerleme fiyati olarak, bir dnceki
degerleme gliniintin degerleme fiyatinin ertesi is glintine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat
kullanilir. Tam ig giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi
kanaldan fiyat alinamamast durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda
Superderivatives) Ttrkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda, alig ve satig fiyat kotasyonlarmin
ortalamast alinir,

Yurtdist borsalarda islem goren vadeli islem sozlesmelerinin degerlemesinde, veri dagitim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili
kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri
arasinda bir zamanda, yaymnlanan giincel uzlagma fiyats, giincel uzlagma fiyatinin bulunmamast
durumunda gergeklesen son islem fiyati, islem gergeklesmemesi durumunda ise son alig fiyati, borsanin
kapali olmasi durumunda ise-bit Gneeki degerleme fiyatt alimr. Tam is giinii olmayan giinlerde, veri
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kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) degerleme fiyati almmasi Tiirkiye saati
ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan son islem fiyat: olacaktir.

Yapilandirilmig yurtigi/yurtdisn yatirim araclarmn degerlemesinde, veri dagitim kanallarmdan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat almamamasi durumunda Reuters, jlgili kanaldan da fiyat
alinamamas: durumunda Superderivatives) Turkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir
zamanda, borsada ilan edilen alig ve salig fiyat kotasyonlarimin ortalamasi alinir. Borsada islem
gérmeyenler igin veri dagitim kanallarmdan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamas! durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati
ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullamlir,
Tam is glinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fryat
alinamamast durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat aliamamasi durumunda Superderivatives)
deperleme fiyati alinmasi Ttirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan alig/satis
fiyat kotasyonlarinin ortalamast olacalktir.

Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sbzlesmelerine iligkin degerleme:

Portfoye almmast agamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullantlr.

Opsiyon sozlegmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alian fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir. Swap islemlerinde giincel fiyat hesaplanan
teorik fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadig durumlarda ve,
- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda;

Opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig durumlarda ise
opsiyonun ozelliklerine uygun ve genel kabul gérmiis bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan fiyat,
Forward sézlesmeler igin dayanak varligin doviz/kur olmast durumunda degerleme giniindeki T.C.
Merkez Bankasi doviz kuru (islemin ydniine gore alig veya satig) diger durumlarda ise dayanak varliin
kapams fiyati ile ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erigilememesi
durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlart
baz almarak vadedeki nakit aliglarun ilgili faiz oranlart kullanilarak degerleme giintine indirgenip
degerleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan deger ve Swap sézlesmeleri igin dayanak varligin
déviz/kur olmasi durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankast déviz kuru (iglemin yoniine
gore alig veya satig) diger durumlarda ise dayanak varligin kapanig fiyat ile ilgili para birimlerinin
sncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erigilememesi durumunda sirastyla Bloomberg veya
Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz alinarak sozlesmenin tliriine gore
anlagilan tarihlerdeki nakit akiglarinin ilgili faiz oranlari kullanilarak degerleme giiniine indirgenip
degerleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan deger degerlemede kullantlr.

Aksi belirtilmedikge biitiin degerlemelerde sirastyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim
kanalindan temin edilen veriler kullamlacaktir. Fon Kurulu karar ile degerlemede kullantlacak veriler
yukarida belirtilen veri dagitim kanallart disinda bir veri dag

fleri Valorlit Altm Ilemleri

i {leri valérlii altin islemlerinde BIAS n Giinlik Biilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)]
islemleri igin agiklanan apirlikls ortalama fiyatin kullanilmas,

ii. Séz konusu islemlerin-portfoye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baglamak {izere ise BiAS’ta
'q){iij§a1§;'ﬁxatla1‘1nin; Vénetmelik’in 25’inci maddesi uyarinca hesaplanmasi,

degerleme giinil itibﬁfi’j{j’% ]
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a) lleri valorlii alinan altin iglemleri valor tarihine kadar diger Altn Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. fleri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam edet. fleri valsrlii Altn alim ve satim islemleri ayri bir vadeli iglem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) ileri valorlii sézlegmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yanstr. Ayni valorde ve
aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki islem aynt
degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satiy islemi ise negatif (-) olarak gozikecektir. Bu sekilde agtigl
pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfdy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

fleri valorlii tahvil/bono islemleri

i. Degerleme giiniinde valor tarihi vadesinde islem gegmis ise bu islemin fiyat,
ii. Deperleme giintinde valor tarihi igin gegen bir islem yoksa ulagilabilen en giincel fiyatin valdr
giintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

ileri valorlii yurtdismda ihrag edilen bor¢lanma araci islemleri
i. Degerleme giintinde valor tarihi igin islem fiyatt bulunuyor ise bu iglem fiyats,
ii. Deperleme giintinde valér tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagtlabilen en giincel fiyatn valor

giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir,

fleri valorlii kira sertifikas: islemlerine iligkin degerleme:

i. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in iglem fiyat: bulunuyor ise bu islem fiyat,

ii. Degerleme giiniinde valdr tarihi icin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin valor
giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamlir.
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