GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun izahnamesinin
1.2.2.,2.3., 2.4, 3.1. ve 5.5. nolu maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan30/04/2019 tarih ve

B ifdh..... sayili izin dogrultusunda asagidaki gekilde depistirilmis, 2.9., 5.6. ve 9.8. nolu
maddeleri eklenmistir.

ESKi SEKIL

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Mete Cad. No:30 Taksim/ISTANBUL
www.garantiemeklilik.com.ir

Telefon numarast: (212) 334 70 00

Yonetici Garanti Portfdy Yonetini A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2

34337 Besiktas/IST.
WWW.gpy.com.ir

Telefon numarasi: (212) 384 13 00
Sallayict Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.§.’nin _
Merkez adresi ve internet sitesi: Regitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi No:4

34467 Sariyer/Istanbul
www.takasbank.com.{r
Telefon numarast: (212) 3152525

YENI SEKIL

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Mete Cad. No:30 Taksim/ISTANBUL
www.garantiemeklilik.com.tr

Telefon numarast: (212) 334 70 00

Yonetici Garanti Portféy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2
34337 Besiktas/IST.
www.garantiportfoy.com.tr

Telefon numarasi: (212) 384 13 00

Sallayict Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sites: Resitpaga Mahallesi, Ozborsa Caddesi No:4
34467 Saryer/Istanbul
www.takasbank.com.tr

4.TEefE;§g}’i’mgrg\arasu (212) 3152525
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ESKi SEKIL,

2.3. Fon portfoyiiniin en az %60’1 Hazine Miistesarlipinca ihrag edilen Tiitk Lirasi cinsinden kira
sertifikalarina ve gelir ortaklig senetlerine yatuilir. Ayrica, piyasa kosullarina gore, fon portfdyiiniin en
fazla %40°1 Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesaplarina, Ttirk Liras: cinsinden, borsada iglem gérmesi
kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicist yatirim yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina, BIST
tarafindan hesaplanan katilim endeksindeki ortaklik paylarma yatirilabilir,

Fon, sisteme giris asamasinda hethangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatirima
yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle, Fon portfoyiiniin tamami Yo6netmelik’te ve
Genelge’de belirtilen portfoy simirlamalarinda uygun sekilde yonetilir.

{zahnamenin (2.4.) maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cergevesinde yatirim yapilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon portfoytiniin en az %60°1 Bakanlikga ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarina
ve gelir ortaklig1 senetlerine yatuilir, Ayrica piyasa kosullarina gore, Fon portfoyiiniin azami %40°1 Tiirk
Tiirk Lirast cinsinden, borsada islem gormesi kaydiyla fon kullanicis bankalar olan veya kendisi veya
fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalarina, katilim
esaslarina uygun ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlere, ipotege ve varhia dayali menkul
kiymetlere, vaad sozlesmelerine yatirilabilir. Fon portfoyiiniin azami %30’u BIST tarafindan hesaplanan
Kkattlim endeksindeki ortaklik paylarma yatuilabilir. Buna ek olarak piyasa kosullarina gore Fon
portfoyiintin %25’ini agmamak kosuluyla katilim bankalarinda agilan Ttirk Lirast cinsinden katilma
hesaplarina da yatirim yapilabilir.

ESKi SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfyiinde yer alabilecek varlik
ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami stmirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
Yo Yo

Hazine Miistesarhiginca [hrag Edilen Tiirk Lirast Cinsinden 60 100
Kira Sertifikalar1 ve Gelir Ortaklig1 Senetleri
Tiirk Lirast Cinsinden Katilma Hesabi 0 25
BIST tarafindan hesaplanan katilim endeksindeki ortaklik 0 25
paylari
Tiirk Liras: cinsinden, borsada iglem gérmesi kaydiyla kaynak
kurulugu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi

o1 . i 4 ; 0 40
yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan
diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarr®

#Tek bir ihrage1 tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina fon portféyiiniin %10’undan fazlast
yatirilamaz.

Standart fonun yénetiminde, bu maddede belirtilen fon portfdytine alinacak varliklara iligkin
oranlara ek olarak Yonetmelik’te yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portfoy

qna iliskin hiikiimler saklidir, /7
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YENI SEKIL

2.4, Yénetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfdytinde yer alabilecek varlik
ve islemler igin belitlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami
Yo Y
Bakanlikga ihrag Edilen Ttirk Lirast Cinsinden Kira Sertifikalart 60 100

ve Gelir Ortaklipi Senetleri

Tiirk Lirast cinsinden, Borsa’da islem gdrmesi kaydiyla fon
kullanicis: bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicist
yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan 0 40
kira sertifikalar®, katilun esaslarina uygun ipotek ve varlik
teminatli menkul kiymetler, ipotege ve varliga dayali menkul

kiymetler,

BIST tarafindan hesaplanan katilim endeksindeki ortaklik 0 30
paylar1

Tiirk Liras: Cinsinden Katilma Hesabi 0 25
Vaad Sozlesmeleri** 0 10

* Bakanlikea yapilanlar hari¢ fon kullanicist ayni olan kira sertifikalarina fon portfoyiiniin
%10’undan fazlasi yatirilamaz.

%% Fon portfoyiinde yer alan varhiklarin rayig degerlerinin en gok %10’una kadar islemin kargi
tarafinin tek tarafli baglayic1 vaadi ile belli bir stire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri alma
taahhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa diginda satilabilir. Vaad sézlesmelerinin amaci fonun nakit
ihtiyacimin giderilmesi veya nakit fazlasmnin degerlendirilmesi olup, bu sdzlesme dahilinde el degigtirmis
olsa bile islem vadesinde s6zlegmenin fon portfSytine geri alinmast saglanacaktir.

Standart fonun yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portfoytine alinacak varliklara iliskin oranlara
ek olarak Yonetmelik’te ve Rehber’de yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portféy
sinirlamalarina iliskin hitkiimler saklidir.

ESKIi SEKIL,
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarmin, ortaklik paylarmin, diger menkul kiymetlerin
degerinde, ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoylin maruz kalacagi zarar olastligini ifade etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

3) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Tleri valorlii kira sertifikalart alim islemi ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmast halinde, baslangig yatuimi ile baslangig
yatiriminin {izerinde pozisyon alinmas sebebi ile fonun baslangig yatrimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiliii kaldirag riskini ifade eder.

-4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda
aamast olasiigint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasipda kullanilan sistemlerin




yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kogullart, politik rejim depisikligi gibi kurum digt etkenler de olabilir.

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga velveya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal vatliklarin piyasa kosullait altinda belitli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deffer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risl: Fonun paylarinm satildig dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) ihrager Riski: Fon portfoyiine alman varliklarmn ihrageisinm yiikiimliiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarnin, ortaklik paylarinin, vaad sézlegmelerinin ve
diger menkul kiymetlerin degerinde, ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklik payt dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligint ifade etmektedir.

b- Kar Payr Orami Riski: Fon portféytine kara katilim olanag1 saglayan bankacilik firlinlerinin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu tiriinlerin saglayacagi kar paymin miktarinda piyasalarda
yasanabilecek kar payi oranlart degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yetine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
5demenin yaptlamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Ileri valorlii kira sertifikalar alim islemi ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirtmi ile baglangig
yatiriminin {izerinde pozisyon almmasi sebebi ile fonun baglangie yatmumindan daha yliksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmast olasithgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir vatliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farklt finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda deger kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlt iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhraggr Riski: Fon portféytine alinan varliklarmn ihraggisimin yiiktimliliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dopabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

ESKESEKIL
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fleri valorlii kira sertifikasi iglemleri

i. Degerleme giiniinde valor tarihi vadesinde iglem gegmis ise bu islemin fiyal,
ii. Degerleme giiniinde valdr tarihi igin gegen bir islem yoksa ulagilabilen en giincel fiyatin valor giintine
kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullantlir.

YENI SEKIL
5.5, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen deperleme esaslari agagidaki gibidir:

fleri valorlii kira sertifikasi iglemleri

i, Deperleme giiniinde valor tarihi vadesinde islem geemis ise bu islemin fiyati,
ii. Degerleme giiniinde valdr tarihi igin gegen bir islem yoksa ulagilabilen en giincel fiyatin valdr giiniine
kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullantlir.

Borsa diginda alun vaadi ile satun/satim vaadi ile alim islemlerine iligkin degerleme

Borsa dist satim vaadiyle alim/satim vaadiyle satim sozlesmeleri Yonetmelik’te yer alan
degerleme esaslarma uygun olarak alun fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portfoyiine dahil edilmesinden sonra; fonun
fiyat agiklama dénemlerinden birinde islemin yapildii kargt kurum tarafindan satim vaadiyle alim/satim
vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve aynt vadeye sahip bir iglemin agiklanmast halinde ilgili giin
igin s6z konusu igleme iliskin olarak ilan edilen katilim orani degerlemede esas alimr. Giincel piyasa
katilim oranmin bulunmadifi durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oranmnin

kullanilmas: sureti ile degerlenir.

EKLENEN MADDELER:

2.9. Portféye borsa digindan vaad sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sdzlesmeleri fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portféytine dahil edilir. Vaad Sozlesmelerinin kargi taraflarinin
yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde déniistiriilebilic olmast zorunludur, Ayrica, borsa dist vaad
sézlesmelerinin kars tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)
olmast ve fonun fiyat agtklama dénemlerinde “oiivenilit” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

Vaad Sozlesmesinin kargi tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluglarina ait olan bir
banka olmast ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlart saglamamasi halinde notun ilk
defa alinmasina kadar gegen siirede anilan banka igin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olma gart1 aranmaz.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad sozlesmelerinin “adil fiyat’’ ierip igermedipi, s6zlesme
kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim islemine konu olacak kamu ve/veya ozel sektdr kira
sertifikalarinin fiyatlar: ve vaad oraninin s6z konusu kira sertifikalarmin piyasa degeri ile uygunlugu
denetlenerek kontrol edilir. Fon portféyiine borsa digindan vaad sozlesmesi dahil edilmesi halinde ilgili
stzlesmelerin getirisinin borsada iglem géren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin getirisine uygun
olr%aglsﬁasm
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9.8. Vaad sozlesmesinin olast karg: taraflar ile soz konusu taraflarin derecelendirme notlarina
iligkin bilgiler KAP’ta agiklanr ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda KAP’ta
yapilan bir énceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar payi orani ve vadesine iligkin
bilgilere ise 6 aylik dénemler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.
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