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Madde Bashgi: Yonetmelik uyarinca fon kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki
gibidir

Madde No:5.5

Yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢glanma araglart degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan (dncelikle
Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat almnamamas:
durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, alig ve satig
fiyat kotasyonlarmin ortalamast alimir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine
degerleme tarihine kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis
kotasyonlar1 olusmamis kiymetlerin degerleme fiyat1 olarak, bir 6nceki degerleme giiniintin degerleme
fiyatinin ertesi is glintine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir. Tam is giinii olmayan
giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda
Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 11:00 —12:00
saatleri arasinda, alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamast alinir.

Yurtdisi borsalarda islem goren vadeli islem sozlesmelerinin degerlemesinde, veri dagitim
kanallaridan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan
da fiyat alinamamas1 durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir
zamanda, yaymlanan giincel uzlasma fiyati, giincel uzlasma fiyatinin bulunmamasi durumunda
gerceklesen son islem fiyati, islem gergeklesmemesi durumunda ise son alis fiyati, borsanin kapali olmasi
durumunda ise bir onceki degerleme fiyati alimr. Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas: durumunda Reuters, ilgili kanaldan
da fiyat alinamamas1 durumunda Superderivatives) degerleme fiyati alinmast Tiirkiye saati ile 11:00 —
12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan son iglem fiyat1 olacaktur.

Yapilandirilmis yurtigi/yurtdigi yatirnm araclarinin degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
almamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda,
borsada ilan edilen alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamast alinir. Borsada islem goérmeyenler igin
veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters,
ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri
arasinda bir zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullanilir. Tam is giinii olmayan giinlerde,
veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters,
ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) degerleme fiyat: alinmasi Tiirkiye saati
ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alman alig/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi olacaktir.
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- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,
- Karg taraftan fiyat kotasyonu alimamadigi durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi durumlarda ise
opsiyonun 6zelliklerine uygun ve genel kabul gormiis bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan fiyat,
Forward sozlesmeler igin dayanak varligin doviz/kur olmast durumunda degerleme giintindeki T.C.
Merkez Bankasi déviz kuru (islemin yoniine gére alig veya satig) diger durumlarda ise dayanak varligin
kapanis fiyati ile ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erisilememesi durumunda
sirastyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak
vadedeki nakit akislarmin ilgili faiz oranlart kullanilarak degerleme giiniine indirgenip degerleyecek igsel
sistem tarafindan hesaplanan deger ve Swap sozlesmeleri i¢in dayanak varligm déviz/kur olmasi
durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankast doviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satig)
diger durumlarda ise dayanak varligin kapam fiyati ile ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters, bu
kaynaktan veriye erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak sézlesmenin tiiriine gére anlagilan tarihlerdeki nakit akislarmin
ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine indirgenip degerleyecek igsel sistem tarafindan
hesaplanan deger degerlemede kullanilir.

Aksi belirtilmedikge biitiin degerlemelerde sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim
kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir. Fon Kurulu karari ile degerlemede kullanilacak veriler
yukarida belirtilen veri dagitim kanallari diginda bir veri dagitim kanalindan ve/veya belirtilen saatler
disinda bir saatte ayni esaslar gergevesinde alinabilir.

Tleri Valorlii Altin Islemleri

i. Tleri valorlii altin islemlerinde BIAS i Giinliik Biilteni’nde ilgili valorli USD/ons [(T+1) ila (T+9)]
islemleri i¢in agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alig fiyatimin, alim tarihinden baglamak {izere ise BIAS ta
degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin, Yénetmelik’in 25’inci maddesi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerleme asagidaki bentler uyarinca yapulir.

a) Ileri valorlii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin arasina
dahil edilmez. Ileri valérlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Altn alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
edilir.

b) ileri valorlii sézlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayni yéntemle hesaplanirken islem alis
ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni
nominal degerde hem alis hem de satis yapilmug ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem ayni degerde
fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigl pozisyonu ters
islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

ileri valorlii tahvil/bono islemleri

i. Degerleme giinlinde valér tarihi  vadesinde islem gegmis ise bu islemin fiyat,
ii. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in gegen bir islem yoksa ulagilabilen en giincel fiyatin valor giintine
kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.
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tiniinde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin valér giiniine
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Yabanel piyasalarda islem giren Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylarmin ve Yabaner Ortakhk Paylar

Yabanci piyasalarda islem goren Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylarinin ve Yabanci Ortaklik Paylarinin
degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters) Tiirkiye saati ile 17:30 — 18:00 saatleri arasinda bir zamanda, borsada ilan edilen son
fiyat kullamlir. Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi
kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters) degerleme fiyat: alinmasi Tiirkiye saati ile 11:00-12:00
saatleri arasinda bir zamanda alinan son fiyat olacaktir.

YENI SEKIL
Madde Bashgx: Yonetmelik uyarinca fon kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki
gibidir

Madde No:5.5

Yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglar degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan (éncelikle
Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi
durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, alig ve satig
fiyat kotasyonlarmin ortalamasi alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine
degerleme tarihine kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giintinde alig/satis
kotasyonlart olusmamis kiymetlerin degerleme fiyat: olarak, bir onceki degerleme giiniiniin degerleme
fiyatinin ertesi is giintine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir. Tam is giinii olmayan
giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda
Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamas1 durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 11:00 —12:00
saatleri arasinda, alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir.

Yurtdisi borsalarda islem gioren vadeli islem sézlesmelerinin degerlemesinde, veri dagitim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas1 durumunda Reuters, ilgili kanaldan
da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir
zamanda, yaymnlanan giincel uzlagma fiyati, giincel uzlasma fiyatinin bulunmamasi durumunda
gergeklesen son islem fiyati, islem gergeklesmemesi durumunda ise son alis fiyati, borsanin kapali olmasi
durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati alinir. Tam is giinii olmayan gilinlerde, veri dagitim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan
da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) degerleme fiyati alinmasi Tiirkiye saati ile 11:00 —
12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan son islem fiyati olacaktir.

Yapilandirilmis yurtigi/yurtdigi yatirnm araglarmm degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
alimamamast durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda,
borsada ilan edilen alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir. Borsada islem gérmeyenler igin
veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters,
ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri
arasinda bir zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullanilir. Tam is giinti olmayan giinlerde,
veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters,
ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) degerleme fiyat: alinmas Tiirkiye saati
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Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigr durumlarda ve,
- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi durumlarda ise
opsiyonun ozelliklerine uygun ve genel kabul goérmiis bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan fiyat,
Forward sozlesmeler igin dayanak varligin doviz/kur olmasi durumunda degerleme giintindeki T.C.
Merkez Bankasi doviz kuru (islemin yoniine gére alis veya satig) diger durumlarda ise dayanak varligin
kapanis fiyati ile ilgili para birimlerinin éncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erisilememesi durumunda
sirastyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen ilgili para birimlerine ait giincel piyasa faiz
oranlart ve zimni faiz oranlar baz alinarak vadedeki nakit akiglarinin ilgili faiz oranlart kullanilarak
degerleme giiniine indirgenip degerleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan defer ve Swap
sozlesmeleri igin dayanak varligin doviz/kur olmast durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez
Bankas1 doviz kuru (islemin yoniine gire alig veya satig) diger durumlarda ise dayanak varhigin kapanig
fiyati ile ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erisilememesi durumunda sirasiyla
Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen ilgili para birimlerine ait giincel piyasa faiz oranlari
ve zimni faiz oranlari baz alinarak sézlesmenin tiiriine gore anlagilan tarihlerdeki nakit akiglarinin ilgili
faiz oranlari kullanilarak degerleme giiniine indirgenip degerleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan
deger degerlemede kullanilir.

Aksi belirtilmedikee biitiin degerlemelerde sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim
kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir. Fon Kurulu karari ile degerlemede kullanilacak veriler
yukarida belirtilen veri dagitim kanallar1 disinda bir veri dagitim kanalindan ve/veya belirtilen saatler
disinda bir saatte ayni esaslar gergevesinde almabilir.

ileri Valorlii Altin islemleri

i. Tleri valorli altin islemlerinde BIAS i Giinliik Biilteni’nde ilgili valdrlii USD/ons [(T+1) ild (T+9)]
islemleri i¢in agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmast,

ii. S6z konusu islemlerin portféye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak {izere ise BIAS ta
degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Yonetmelik’in 25’inci maddesi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerleme asagidaki bentler uyarinca yapalir.

a) Ileri valérlii alinan altin iglemleri valdr tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin arasina
dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valdrlii Altin alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sézlesmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
edilir.

b) Ileri valérlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem alig
ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valdrde ve ayni
nominal degerde hem alis hem de satis yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde
fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters
islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ilerl valiixlii tahvil/bono islemleri
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ii. Degerleme giiniinde valér tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en giincel fiyatin valor gliniine
kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

Yabanc piyasalarda islem géren Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylarimin ve Yabane1 Ortakhk Paylar

Yabanci piyasalarda islem géren Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylarinin ve Yabanci Ortaklik Paylarmim
degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters) Tiirkiye saati ile 17:30 — 18:00 saatleri arasinda bir zamanda, borsada ilan edilen son
fiyat kullanilir. Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi
kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters) degerleme fiyati alinmasi Tiirkiye saati ile 11:00—- 12:00
saatleri arasinda bir zamanda alinan son fiyat olacaktir.




