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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
SURDURULEBILIRLIK HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAMESI

“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”
izahnamenin (5.5.) nolu maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 15.1.Y4..2/2 tarih ve
WIS sayili izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKI SEKIL

Madde Bash@i: Yonetmelik uyarmnca fon kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki
gibidir

Madde No:5.5

Yurtdisinda ihrac edilen borclanma araclar ve kira sertifikalarimin degerlemesinde, veri dagitim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan
da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir
zamanda, alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz
fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giintinde
alis/satis kotasyonlari olugmamis kiymetlerin degerleme fiyati olarak, bir énceki deferleme giiniiniin
degerleme fiyatinin ertesi ig gilintine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir. Tam is giini
olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile
11:00 — 12:00 saatleri arasinda, alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir.

Yabanci pivasalarda islem goren Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma
Paylari ve Yabanei Ortakhk Paylari

Yabanci piyasalarda iglem goren yatirim fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylarinin ve
yabanci ortaklik paylarmin degerlemesinde, veri dagitim kanallarmdan (6ncelikle Bloomberg, ilgili
kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters) Tiirkiye saati ile 17:30 — 18:00 saatleri arasinda bir
zamanda, borsada ilan edilen son fiyat kullanilir. Tam ig giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters) degerleme fiyati alinmasi
Tiirkiye saati ile 11:00— 12:00 saatleri arasinda bir zamanda aliman son fiyat olacaktur.

Borsa dist repo - ters repo sdzlesmelerinde borsada ayni valdrde gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama
fiyati ile degerlenir, Referans alinacak bir borsa fiyatinin bulunmamasi durumunda, piyasa fiyatin1 en dogru
yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntem kullanilir,

Yapilandirilmis yurtici/yurtdist yatirnm araglarinim  degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan
(oncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alimnamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
alinamamas! durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda,
borsada ilan edilen alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir. Borsada islem gormeyenler i¢in
veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters,
ilgili kanaldan da fiyat alinamamas1 durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri
apastidasbiy zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullanilir. Tam is glinii olmayan giinlerde,
fi?gl:ﬂﬁefgltlm nallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas: durumunda Reuters,
:j.lg'ilj,ka.n’éil.dan fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) degerleme fiyat alinmasi Tiirkiye saati
i_le,’;f_'f:()'{] = 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alian alig/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi olacaktir
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Poref inmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmésinin degerlemesinde, gl at kullanilir.
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Opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alian fiyat kotasyonudur. Forward sozlegmelerinde
giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir. Swap islemlerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigr durumlarda ve,
- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi durumlarda ise
opsiyonun &zelliklerine uygun ve genel kabul gormiis bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan fiyat,
Forward sozlesmeler icin dayanak varligin doviz/kur olmasi durumunda degerleme giintindeki T.C.
Merkez Bankas1 doviz kuru (islemin yoniine gére alig veya satig) diger durumlarda ise dayanak varligin
kapanis fiyat ile ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erigilememesi durumunda
sirastyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak
vadedeki nakit akislarinin ilgili faiz oranlart kullanilarak degerleme giintine indirgenip degerleyecek igsel
sistem tarafindan hesaplanan deger ve Swap sozlesmeleri i¢in sozlesmeler i¢in dayanak varligin déviz/kur
olmast durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankas1 doviz kuru (islemin yoniine gore alis veya
satig) diger durumlarda ise dayanak varligin kapanis fiyats ile ilgili para birimlerinin &ncelikle Reuters, bu
kaynaktan veriye erigilememesi durumunda sirastyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz alinarak s6zlesmenin tiiriine gére anlasilan tarihlerdeki nakit akiglarinin
ilgili faiz oranlari kullanilarak degerleme glintine indirgenip degerleyecek igsel sistem tarafindan
hesaplanan deger degerlemede kullanilir.

Aksi belirtilmedikee biitiin degerlemelerde sirastyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim
kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir. Fon Kurulu karar ile degerlemede kullanilacak veriler
yukarida belirtilen veri dagitim kanallar1 diginda bir veri dagitim kanalindan ve/veya belirtilen saatler
disinda bir saatte ayni1 esaslar ¢ergevesinde almabilir.

fleri valorlii tahvil/bono ve kira sertifikasi islemleri

i. Degerleme giiniinde valor tarihi vadesinde islem gegmis ise bu iglemin fiyati,
ii. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in gegen bir islem yoksa ulasilabilen en giincel fiyatin valor giiniine
kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir,

ileri valorlii yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araci islemleri

i. Degerleme giiniinde valor tarihi igin iglem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyati,

ii. Degerleme giiniinde valdr tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en giincel fiyatin valér giintine
kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

YENI SEKIL

Madde Bashgi: Yonetmelik uyarmnca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslart asagidaki
gibidir

Madde No:5.5

Yurtdisinda ihrag¢ edilen bor¢lanma araclar ve kira sertifikalarmin degerlemesinde, veri dagitim

kanallarmdan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan
d ‘ﬁyatﬂhnamamaﬁ durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir

‘;"Zalﬁ‘apﬁa af‘s ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz

Abyat )ﬂ..}%mhl@ egerleme tarihine kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde

gl;ﬁrf" tig"[otas gonlart olugmamig kiymetlerin degerleme fiyati olarak, bir 6nceki degerleme giiniiniin
‘dé@%ﬁ .ﬁx’é'mn ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir. Tam is giinii
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durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alimamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile
11:00 — 12:00 saatleri arasinda, alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi almur.

Yabanei piyasalarda islem gioren Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylari ve Yabanci Ortaklik Paylar

Yabanci piyasalarda islem goren yatirim fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylarinin ve
yabanci ortaklik paylarnin degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgili
kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters) Tiirkiye saati ile 17:30 — 18:00 saatleri arasinda bir
zamanda, borsada ilan edilen son fiyat kullanilir. Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas: durumunda Reuters) degerleme fiyati alimasi
Tiirkiye saati ile 11:00— 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan son fiyat olacaktir.

Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmelerinde borsada ayni valorde gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama
fiyati ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatinin bulunmamasi durumunda, piyasa fiyatini en dogru
yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontem kullanilir,

Yapilandirilmis yurtici/yurtdist yatirom araclarimin degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
almamamasi1 durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda,
borsada ilan edilen alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir. Borsada islem gormeyenler igin
veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas: durumunda Reuters,
ilgili kanaldan da fiyat alinamamas: durumunda Superderivatives) Ttiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri
arasinda bir zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullanilir. Tam ig giinti olmayan glinlerde,
veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas1 durumunda Reuters,
ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) degerleme fiyati1 alinmasi Tiirkiye saati
ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan alis/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi olacaktir

Borsa Disi Tiirev Arac ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme:

Portfdye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir,
Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward sézlesmelerinde
giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir. Swap islemlerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir.

Fonun fiyat a¢iklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak tizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadigt durumlarda ve,
- Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadi§i durumlarda ise
opsiyonun 6zelliklerine uygun ve genel kabul gérmiis bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan fiyat,
Forward sozlesmeler i¢in dayanak varligin déviz/kur olmast durumunda degerleme giintindeki T.C.
Merkez Bankast déviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satis) diger durumlarda ise dayanak varhigin
kapans fiyati ile ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erisilememesi durumunda
sirastyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen ilgili para birimlerine ait giincel piyasa faiz
oranlari ve zimni faiz oranlari baz alinarak vadedeki nakit akiglarimin ilgili faiz oranlar1 kullanilarak
degerleme_ m‘jne indirgenip degerleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan deger ve Swap
' B0 zlesmeler igin dayanak varhgm dﬁviz/kur olmast durumunda degerleme glintindeki

ve zimni faiz oranlar1 baz alinarak sézlesmenin tiiriine gore anlagilan tarihlerdeki
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Aksi belirtilmedikge biitlin degerlemelerde sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim
kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir. Fon Kurulu karari ile degerlemede kullanilacak veriler
yukarida belirtilen veri dagitim kanallar1 disinda bir veri dagitim kanalindan ve/veya belirtilen saatler
disinda bir saatte ayni esaslar ¢er¢evesinde alinabilir.

ileri valorlii tahvil/bono_ve kira sertifikasi islemleri

i. Degerleme giiniinde valér tarihi vadesinde islem gegmis ise bu islemin fiyat,
ii. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in gegen bir islem yoksa ulasilabilen en giincel fiyatin valor giiniine
kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

ileri valérlii yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma arac islemleri

i. Degerleme giiniinde valdr tarihi igin islem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyati,

ii. Degerleme giiniinde valér tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin valor giintine
kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.




