GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
JZAHNAME DEGISIKLIGT

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Katki Emeklilik Yatuim Fonu’nun izahnamesinin
1.2.2.,2.3.,2.4,,3.1. ve 5.5. nolu maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan $Q.004./2019 tarih ve
B o A0 e sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmis, 2.8., 5.6. ve
9.8. nolu maddeleri eklenmistir.

ESKi SEKIL

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu Garanti Emelklilik ve Hayat A.$.’nin

Metrkez adresi ve internet sitesi: Mete Cad. No:30 Taksim/[ISTANBUL
www.garantiemeklilik.com.tr

Telefon numarast. (212) 334 70 00

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.$. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2
34337 Besiktas/[ST.
WWW.gpy.com.tr

Telefon numarast: (212) 384 13 00

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpaga Mahallesi, Ozborsa Caddesi No:4
34467 Sartyer/Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarast: (212) 3152525

YENI SEKIL

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.$.’nin

Metkez adresi ve internet sitesi: Mete Cad. No:30 Taksim/[STANBUL
www.garantiemeklilik.com.tr

Telefon numarasi: (212) 334 70 00

Yonetici Garanti Portfiy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2
34337 Besiktag/IST.
www.garantiportfoy.com.tr

Telefon numarast: (212) 384 13 00

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi No:4
34467 Saryer/Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 212)3152525

ESKi SEKIL

%sel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katki tut nin degerlendirilmesi amaci
whFon, ilgisine gére Hazine Miistesarliinca veya ine Miistesarligt Varlik Kiralama
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Sirketlerince ihrag edilen Tiirk Lirast cinsinden kira sertifikalar ve gelir ortakligr senetlerine fon
portféyiiniin en az %75°1 oraninda yatirim yapar. Bununla birlikte, BIST tarafindan hesaplanan katilim
endeksindeki paylara, Tiirk Lirast cinsinden katilma hesaplarina ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik
kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarma da mevzuatta belirlenen sintlar icerisinde yatirim
yapilabilir,

Fon portfoyiine ihraggistnn/kurucusunun icazet aldigi sermaye piyasasi araglar dahil edilir.

Bunlara ek olarak izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen siurlar gergevesinde yatitim yapilir.,

YENI SEKIL

2.3. Ton, bireysel emeklilik sistemindeki katilimeilarin devlet katki tutarlarinin degerlendirilmesi amaci
ile kurulmugtur. Fon portfsyiiniin en az %70’1 ilgisine gére Bakanlik¢a veya Hazine Miistesarlig Varlik
Kiralama Sitketlerince ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira settifikalarindan veya gelir ortakhifi1
senetlerinden olusturulmaktadir, Fon portfdytine en fazla %15 oraninda Borsa istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki paylar aliabilir. Ayrica, fon portfSyiiniin en fazla %25’1 oraninda,
katilim bankalarinda agilan Tiirk Lirasi cinsinden (kar ve zarara) katilma hesabina, en fazla %15’
oranlarinda Tiirk Lirast cinsinden borsada islem goérmek kaydiyla kaynak kurulugu bankalar olan varhk
kiralama sitketlerince ihrag edilen kira sertifikalarma veya Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis derecelendirme kuruluglart tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip teminatli menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayalt menkul
kiymetlere, yer verilebilir. Fon portfoyiiniin en fazla %5’lik kismi ise, borsa ve borsa digt vaad
sbzlesmelerinde degerlendirilebilir.

Fon portfdyiine ihraggisinin/kurucusunun icazet aldifi sermaye piyasasi araglari dahil edilir.

Bunlara ek olarak izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen sinitlar gergevesinde yatirum yapilir.

ESKI SEKIL

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari
ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
Yo %

[azine Miistesarhiginca veya Hazine Miistesarligl
Varlik Kiralama Sirketlerince Ihrag Edilen Tiirk Lirasi 75 100
Cinsinden Kira Sertifikalar1 ve Gelir Ortaklig1 Senetleri
Tirk Lirast Cinsinden Katilma Hesabi ve Kaynak

Kurulugu Bankalar Olan Varlik Kiralama Sirketlerince 0 15
{hra¢ Edilen Kira Sertifikalar

BIST tarafindan hesaplanan katilim endeksindeki 0 15
paylara

Fonun yonetiminde asagidaki portfoy sinirlamalar uygulanur:
a) Tek bir bankada katilma hesabt olarak degerlendirilebilecek tutar fon portfytiniin ytizde liglini

agamaz.
b) Tek bir banka kaynakli varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina fon
portféytiniin binde onbeginden fazlasi yatirilamaz.

//cll‘e\k‘bir ortaklik payma fon portfoyiiniin ylizde birinden fazla yatirim yaptlamaz.

.~~~ Foguil ypetiminde, bu maddede belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara iligkin oranlara ek
%ara%k, {’te yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portfsy sinirlamalar da dikkate
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Sirket, fondaki varliklarin degerinde, fiyat hareketleri, riighan haklarinin kullanilmasi ve benzer
sebeplerle oransal sinirlamalarin ihlal edilip edilmedigini aylik olarak kontrol eder ve bu sekilde ihlal
edilen oranlarm on ig giinti iginde diizeltilmesini saglar.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoytinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve
azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmisgtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
Y %

Bakanlikga veya Hazine Miistesatlign Varlik Kiralama

Sirketlerince Ihrag Edilen Tiirk Lirast Cinsinden Kira 70 100

Sertifikalar1 ve Gelir Ortakligi Senetleri

Tiirk Lirasi Cinsinden Katilma Hesabi* 0 25

Tirk Lirasi Cinsinden; Borsada Islem Gormesi Kaydiyla
Kaynak Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama Sirketlerince
Ihrag Edilen Kira Sertifikalar1 veya Sermaye Piyasasi Kurulu
Tarafindan  Yetkilendirilmis Derecelendirme Kuruluglar 0 s
Tarafindan  Yatuwim Yapilabilic  Seviyeye Denk Gelen
Derecelendirme Notuna Sahip Teminatli Menkul Kiymetler Ile
Varlik Veya Ipotege Dayali Menkul Kiymetler (Katihm Finans
[lkelerine Uygun Olanlar)
BIST tarafindan hesaplanan katilim endeksindeki paylar 0 15
Vaad Sozlesmeleri 0 5

* Tek bir katilim bankasinda katilma hesabr olarak degerlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin
ylizde altisin1 agamaz.

Fonun yonetiminde agagidaki portfsy sinirlamalart uygulanir:

a) Tek bir bankada katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon portfytiniin ytizde altisini

asamaz.

b) Tek bir banka kaynakli varlik kiralama girketi tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarina fon

portféytiniin binde onbesinden fazlasi yatirilamaz.

¢) Tek bir ortaklik payina fon portfdyiiniin yiizde birinden fazla yatirim yapilamaz.

Fonun yénetiminde, bu maddede belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara iligkin oranlara ek
olarak, Yonetmelik’te yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portfoy siirlamalart da dikkate

alinir,

Sirket, fondaki varliklarin degerinde, fiyat hareketleri, rlichan haklarmm kullanilmasi ve benzer
sebeplerle oransal sinirlamalarin ihlal edilip edilmedigini aylik olarak kontrol eder ve bu sekilde ihlal
edilen oranlarin on ig giinil iginde diizeltilmesini saglar.

ESKi SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin
degerinde, ortaklik payi fiyatlar1 dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade

id/il__g’lg_lq&dir. Soz konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:
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a- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortaklik paylarun fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

3) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Tleri valorli kira sertifikasi alim islemlerinde bulunulmast
halinde, baglangig yatiimi ile baglangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasitlig kaldirag riskini ifade eder.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yant sira
dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler de olabilir,

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarm piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayn1 anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarinim satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Ihrager Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarmnm, ortaklik paylarmin, vaad sézlegmelerinin ve
diger menkul kiymetlerin degerinde ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portféytine ortaklik pays dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasilifini ifade etmektedir.

b- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilum olanag saglayan bankacilik tirtinlerinin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu tirtinlerin saglayacagi kar paymin miktarinda piyasalarda
yaganabilecek kar pay: oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Kargi Taraf Riski: Karg: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiitkiimlilliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksalliklar sonucunda
ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

#® ,?Jhl dite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa fiyatindan
Stifistityiilememesi halinde ortaya gikan zarar olasithgidir. /7 /\
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4) Kaldwrag Yaratan Islem Riski: fleri valorli kira sertifikast alim islemlerinde bulunulmasi
halinde, baglangig yatirmmi ile baglangig yatwmminm {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baglangi¢ yatiimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizlii, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digt etkenler de olabilir.

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarmn satildifs donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragg1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

ESKI SEXIL

5.5, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karart ile belirlenen degetleme esaslar asagidaki gibidir:

ileri valorlii kira sertifikas: islemleri

i, Deperleme giiniinde valér tarihi vadesinde islem gegmis ise bu iglemin fiyati,
ii. Degerleme giintinde valor tarihi igin gegen bir islem yoksa ulagilabilen en giincel fiyatin valtr giinline
kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullantlr.

YENI SEKIL

5.5, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

Tleri valorlii kira sertifikasi islemleri

i. Depetleme giiniinde valor tarihi vadesinde islem gegmig ise bu iglemin fiyat,
ii. Degerleme giintinde valor tarihi igin gegen bir islem yoksa ulagilabilen en giincel fiyatin valor glinline
kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilr,

Borsa digmda alim vaadi ile satim/satim vaadi ile alim islemlerine iligkin degerleme;

Borsa digi satim vaadiyle alim/satim vaadiyle satun sdzlesmeleri Yonetmelik’te yer alan
degerleme esaslarma uygun olarak alim fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmast durumunda, fon portfgyiine dahil edilmesinden sonra; fonun
fiyat agiklama dénemlerinden birinde islemin yapildigi karg: kurum tarafindan satum vaadiyle alim/satim
vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve ayni vadeye sahip bir islemin agiklanmast halinde ilgili giin
icin s6z konusu igleme iliskin olarak ilan edilen katilim orant degerlemede esas alinir. Giincel piyasa
katil anmnin bulunmadipt durumlarda ise son deperlemede kullanian fiyat i¢ verim oraninin

B . .
ar@ﬂ‘ht@l \tl ile degerlenir.
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EKLENEN MADDELER:

2.8. Portfye borsa digindan vaad sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist s6zlesmeleri fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdytine dahil edilir. Vaad Sézlegmelerinin kars: taraflarinin
yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege
uygun degeri tizerinden nakde donistiriilebilic olmasi zorunludur. Ayrica, borsa dist vaad
sézlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmast ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenili” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur,

Vaad Sozlesmesinin kars: tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir
banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlar: saglamamasi halinde notun ilk
defa alinmastna kadar gegen siirede anilan banka igin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olma sart1 aranmaz.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad sozlesmelerinin “adil fiyat’” igerip igermedii, sozlegme
kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim iglemine konu olacak kamu ve/veya ozel sektor kira
sertifikalarmin fiyatlar ve vaad oraninin séz konusu kira sertifikalarmin piyasa degeri ile uygunlugu
denetlenerek kontrol edilir. Fon portfoyiine borsa disindan vaad sézlesmesi dahil edilmesi halinde ilgili
sézlesmelerin getirisinin borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip s6zlesmelerin getirisine uygun
olmasi esastir.

9.8. Vaad sozlesmesinin olasi kars taraflari ile soz konusu taraflarin derecelendirme notlarina
iliskin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda KAP’ta
yapilan bir onceki agiklama giincellenir. S6z konusu sozlesmelerin kar pay: orant ve vadesine iligkin
bilgilere ise 6 aylik dénemler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.

EMEKLIL ATAS.




