~ GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKL_iLiK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu” izahnamenin
(5.5.) mnolu maddesi Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan alinan 157 o 22, taih  ve
NI 1 & 1/ A S, sayil1 izin dogrultusunda asagidaki sekilde degigtirilmistir:

ESKI SEKIL

Madde Bash@:: Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki
gibidir

Madde No:5.5

Yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalarimin degerlemesinde, veri dagitim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan
da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir
zamanda, alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz
fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde
ahis/satis kotasyonlari olusmamis kiymetlerin degerleme fiyat1 olarak, bir 6nceki degerleme giiniiniin
degerleme fiyatinin ertesi is giliniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir. Tam is giini
olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamast durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile
11:00 — 12:00 saatleri arasinda, alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir.

Yapilandirilmis yatinm araclarmimm degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle
Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi: durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi
durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, borsada ilan
edilen alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamast alinir. Borsada islem gérmeyen yerli yapilandirilmig
araglar i¢in veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda
Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30
saatleri arasinda bir zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullanilir. Tam i giinii olmayan
giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda
Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamas: durumunda Superderivatives) degerleme fiyati alinmasi
Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan alig/satis fiyat kotasyonlarinin
ortalamasi olacaktur.

Borsa dig tiirev arag ve swap sozlesmelerine iliskin degerleme:

Portfdye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. .

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alman fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir. Swap islemlerinde giincel fiyat hesaplanan teorik
fiyattir.

Fonun fiyat a¢iklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere gilincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigr durumlarda ise
op ’ﬁ‘ﬁ"ﬂmj\hklenne uygun ve genel kabul gérmiis bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan fiyat,
ﬁyﬂlysdzlwmelel icin dayanak varligin déviz/kur olmasi durumunda degeﬂeme giinindeki T.C.

I & kez ast dﬁ{VIZ kuru (islemin yoniine gore alig veya satis) diger durumlarda ise dayanak varlifin
“kaﬂﬁ | ﬁféti de ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erisilememesi durumunda
SII‘E!!'} = mBeIg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz alinarak

dpﬂelgwsiﬁt akgélarinin ilgili faiz oranlart kullanilarak degerleme gilintine indirgenip degerleyecek igsel
tara hesaplanan deger ve Swap sozlesmeleri i¢in)dayanak varligipZddviz/kur olmasi
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durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas1 doviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satis)
diger durumlarda ise dayanak varligin kapanig fiyat: ile ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters, bu
kaynaktan veriye erisilememesi durumunda sirastyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlar baz alinarak s6zlesmenin tiiriine gore anlasilan tarihlerdeki nakit akiglarimin
ilgili faiz oranlar1 kullamilarak degerleme giiniine indirgenip deferleyecek igsel sistem tarafindan
hesaplanan deger degerlemede kullanilir.

Aksi belirtilmedikge biitiin degerlemelerde sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri
dagitim kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir. Fon Kurulu karari ile degerlemede kullanilacak
veriler yukarida belirtilen veri dagitim kanallart diginda bir veri dagitim kanalindan ve/veya belirtilen
saatler disinda bir saatte ayni esaslar ¢ergevesinde aliabilir.

ileri valorlii altm islemlerine iliskin degerleme:

i. ileri valorli altin islemlerinde BIAS 1 Giinliik Biilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ila
(T+9)] islemleri i¢in agiklanan agirliklr ortalama fiyatin kullanilmast,

ii. S6z konusu islemlerin portfdye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baglamak iizere ise
BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlarmin, Yonetmelik’in 25%inci maddesi uyarinca
hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmasi
gerekmektedir.

a) Ileri valorlii alman altin iglemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin arasina
dahil edilmez. Tleri valérlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portféy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. lleri valérlii Altin alim ve satim iglemleri ayr bir vadeli iglem sozlesmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
edilir.

b) Ileri valérlii sozlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem alis
ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde ve ayni
nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayn1 degerde
fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu sekilde a¢tif1 pozisyonu ters
islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki yaratmayacakfr.

Ileri valorlii tahvil/bono ve kira sertifikasi islemlerine iliskin degerleme:

fleri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DIBS’lerin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [leri valorli DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip edilir.

Ileri valérlii sézlesmenin degeri alig ve satig iglemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem alis
ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde ve aym
nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayn1 degerde
fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gértinecektir. Bu sekilde agtifi pozisyonu ters
islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

1 1§ lemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
%ﬁ'n Degeu\ Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vke/365)
’S’Q‘Q&Degel Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri
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i ‘F\a‘j&/@afd erleme giiniinde BIST’te valor tarihi iglemin valdr tarihi ile ayni olan islemlerin
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le q_ﬁaﬂ’dﬂfa faj# orani, yoksa degerleme giiniinde BISP"te aym giin valorli ggrceklesen islemlerin
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agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorli olarak islem gordiigii glindeki ayni giin valorli
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Yerli ihragcilar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen ileri valorlii bor¢lanma araci ve Kira
sertifika islemlerine iligkin degerleme:

i. Degerleme giintinde valor tarihi igin islem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyati,

ii. Degerleme giintinde valor tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin valér
giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat

kullamilir,

Borsa disi repo-ters repo Degerleme Esaslari

Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazar’nda aym giin ilgili vadede ger¢eklesen ortalama faiz orami ile degerlenir. Ilgili vadede BIST de
islem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme orani ile degerleme yapilir.

Yabanci pivasalarda islem goren Yatirim Fonu Katilma Paylary, Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylarmin, Yabanci Ortakhik Paylari ve ADR-GDR degerlemesi

Yabanci piyasalarda iglem goren yatirim fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylarimm
yabanci ortaklik paylarmimn ve ADR-GDR degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle
Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat alinamamast durumunda Reuters) Tiirkiye saati ile 17:30 — 18:00 saatleri
arasinda bir zamanda, borsada ilan edilen son fiyat kullanilir, Tam is glinii olmayan giinlerde, veri dagitim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters) degerleme fiyat:
alinmasi Tiirkiye saati ile 11:00— 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan son fiyat olacaktir.

YENI SEKIL

Madde Bash@i: Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslart asagidaki
gibidir

Madde No:5.5

Yurtdisinda ihrag¢ edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalarimin degerlemesinde, veri dagitim
kanallarindan (éncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas: durumunda Reuters, ilgili kanaldan
da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir
zamanda, alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz
fiyatin lizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme gliniinde
alis/satis kotasyonlari olusmamig kiymetlerin degerleme fiyati olarak, bir 6nceki degerleme giiniiniin
degerleme fiyatinin ertesi is giintine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir. Tam is giinii
olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamast durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile
11:00 — 12:00 saatleri arasinda, alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamast almuir.

Yapilandirilmis yatirim araglarmm degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle
Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alimamamasi
durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, borsada ilan
edilen alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir. Borsada islem gérmeyen yerli yapilandirilmig
5 dagltlm kanallarindan (oncellkle Bloomberg, 1lg1 kanaldan ﬁyat almamamam dul umunda
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Borsa disi tiirev ara¢ ve swap siozlesmelerine iliskin degerleme:

Portféye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde gilincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir. Swap islemlerinde giincel fiyat hesaplanan teorik
fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi durumlarda ise
opsiyonun Ozelliklerine uygun ve genel kabul gormiis bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan fiyat,
Forward sozlesmeler i¢in dayanak varligin doviz/kur olmasi durumunda degerleme giintindeki T.C.
Merkez Bankasit déviz kuru (iglemin yoniine gore alig veya satis) diger durumlarda ise dayanak varligin
kapanig fiyati ile ilgili para birimlerinin dncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erisilememesi durumunda
sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen ilgili para birimlerine ait giincel piyasa faiz
oranlar1 ve zimni faiz oranlar1 baz alinarak vadedeki nakit akiglarimin ilgili faiz oranlari kullanilarak
degerleme giiniine indirgenip degerleyecek i¢sel sistem tarafindan hesaplanan deger ve Swap stzlesmeleri
icin dayanak varligi déviz/kur olmasi durumunda degerleme glintindeki T.C. Merkez Bankas1 déviz kuru
(islemin yoniine gore alis veya satis) diger durumlarda ise dayanak varligin kapanis fiyat: ile ilgili para
birimlerinin éncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erigilememesi durumunda sirastyla Bloomberg veya
Superderivatives’den elde edilen ilgili para birimlerine ait giincel piyasa faiz oranlar ve zimni faiz
oranlar1 baz alinarak sézlesmenin tiiriine gore anlasilan tarihlerdeki nakit akiglarinin ilgili faiz oranlar
kullanilarak degerleme gilintine indirgenip degerleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan deger
degerlemede kullanilir.

Aksi belirtilmedikee biitiin degerlemelerde sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri
dagitim kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir. Fon Kurulu karari ile degerlemede kullamlacak
veriler yukarida belirtilen veri dagitim kanallar1 diginda bir veri dagitim kanalindan ve/veya belirtilen
saatler diginda bir saatte ayni esaslar ¢ercevesinde alinabilir.

ileri valérlii altn islemlerine iliskin degerleme:

i. Ileri valorli altin islemlerinde BIAS 1n Giinliik Biilteni’nde ilgili valorlis USD/ons [(T-+1) ila
(T+9)] islemleri igin agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmas,

ii. S6z konusu islemlerin portféye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baslamak tizere ise
BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Yoénetmelik’in 25’inci maddesi uyarinca
hesaplanmast,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmasi
gerekmektedir.

a) lleri valorlii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin arasina
dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Altn alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem sézlesmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlart ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
edilir.

b) Ileri valorlii sozlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken iglem alis

o7{1L (1), saf1s ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aymi valérde ve ayni
f aﬂ.&g@rde h"bm alig hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde
'xe;poz'i}if (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters




{leri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DIBS’lerin
arasina dahil edilmez, Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip edilir.

{leri valorlii sozlesmenin deferi alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem alis
ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni
nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem ayni degerde
fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters
islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portféy degeri {izerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (k363
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIST’te valor tarihi islemin valor tarihi ile ayn1 olan islemlerin
agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te ayn1 giin valérlii gergeklesen islemlerin
agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem gordugii giindeki ayni giin valorlii
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Yerli ihrageilar tarafindan yurtdisinda ihrag¢ edilen ileri valorlii bor¢lanma araci ve kira
sertifika islemlerine iliskin degerleme:

i. Degerleme giiniinde valor tarihi igin islem fiyat: bulunuyor ise bu iglem fiyati,

ii. Degerleme giintinde valor tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin valor
glintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat

kullanilir.

Borsa dis1 repo-ters repo Degerleme Esaslari

Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglart Piyasast Repo-Ters Repo
Pazari’nda ayn1 giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz orani ile degerlenir. lgili vadede BIST de
islem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme orani ile degerleme yapilir.

Yabanci piyasalarda islem goren Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirnm Fonu Katilma
Paylarmm, Yabanci Ortaklik Paylari ve ADR-GDR degerlemesi

Yabanci piyasalarda islem goren yatirnm fonu katilma paylari, borsa yatirnm fonu katilma paylarinimn
yabanci ortaklik paylarinin ve ADR-GDR degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle
Bloomberg, ilgili kanaldan fiyat alinamamas1 durumunda Reuters) Tiirkiye saati ile 17:30 — 18:00 saatleri
arasinda bir zamanda, borsada ilan edilen son fiyat kullanilir. Tam is giinii olmayan gilinlerde, veri dagitim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters) degerleme fiyati
alinmasi Tiirkiye saati ile 11:00— 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan son fiyat olacaktur.
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