GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU iZAHNAMESI

“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatiim Fonu®
izahnamenin (5.5.) nolu maddesi Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 15./ L{/ZL tarih ve
............................ VO2MXN ... sayill izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKi SEKIL

Madde Bagh@: Yénetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki
gibidir

Madde No:5.5

Yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarn ve kira sertifikalar degerlemesinde, veri dagitim
kanallarmdan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili
kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Turkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri
arasinda bir zamanda, alis ve satig fiyat kotasyonlarmin ortalamasi aliur. Degerlemede kullamlacak
kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi Proluyla bulunur.
Degerleme giiniinde alig/satis kotasyonlar1 olugmamis kiymetlerin degerleme fiyati olarak, bir 6nceki
de%;erleme giiniiniin degerleme fiyatimn ertesi i giintine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat
kullanilir. Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan
fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamas1 durumunda Superderivatives)
Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda, alis ve satig fiyat kotasyonlarnin ortalamasi alinir

Yapilandirilmg  yurtici/yurtdisi yatirnm araglarmmm degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda,
borsada ilan edilen alis ve satis fiyat kotasyonlariun ortalamasi alnir. Borsada islem gormeyenler
icin veri dagitim kanaﬁarmdan (oncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat almamamasi durumunda
Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 —
16:30 saatleri arasinda bir zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullanilir, Tam is gtini
olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan  (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) degerleme fiyati
alinmasi Tirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan alig/satis t{yat

kotasyonlarinin ortalamasi olacaktir

Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme:

Portfoye alinmast agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.
Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karst taraftan alman fiyat kotasyonudur. Forward
?zlegmelerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir. Swap islemlerinde giincel fiyat hesaplanan teorik
Tyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
Degerlemede kullantlmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,
Karg taraftan fiyat kotasyonu almamadig durumlarda;

Opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadips durumlarda_ise
opsiyonun.gzelliklerine uygun ve genel kabul gormiig bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan fiyat,
Forwar sweler i¢in dayanak varligin déviz/kur olmasi durumunda degerleme glintindeki T.C.
Merkez Bankasi'doviz kuru (islemin yoniine gore ali§ veya satig) diger durumlarda ise dayanak varlifin
’kapanig—fiyat1 ilé, ilgili para birimlerinin 6ncelif<le Reuters, bu kaynaktan veriye erisilememesi
“durugtinda sirasiylp Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen iIBOR ve zimni faiz oranlar

{ baz: rak: vadedeki nakit akiglarmm ilgili faiz oranlari kullamlarak degerleme giiniine indirgenip

Ldegerleyeock ‘igself sistem tarafindan hesaplanan deger ve Swap sozlesmeleri igin sézlesmeler igin
Qayaﬂ c varhgimAosviz/kur olmast durumunda degerleme giiniin eki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru
(iglemin yoniing gore alig veya satis) diger durumlarda ise dayanak varhigin kapanig ﬁf/au ile ilgili

para‘birimlefinin oncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye eri§i161;a?e§1‘d rumunda sirastyla Bloomberg
| veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlari béu 6z4€smenin tliriine

/
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gbre anlagilan tarihlerdeki nakit akiglarinin ilgili faiz oranlart kullanilarak degerleme glintine indirgenip
degerleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan deger degerlemede kullanilir.

Aksi belirtilmedikee biitiin degerlemelerde sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim
kanalindan temin edilen veriler kullamilacaktir. Fon Kurulu karar ile degerlemede kullanilacak veriler
yukarida belirtilen veri dagitim kanallari diginda bir veri dagitim kanalindan ve/veya belirtilen saatler
diginda bir saatte aymi esaslar ¢ergevesinde alinabilir.

YENI SEKIL

Madde Bash@r: Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslart agagidaki
gibidir

Madde No:5.5

Yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araclar ve kira sertifikalar degerlemesinde, veri dagitim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili
kanaldan da fiyat alinamamas: durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri
arasinda bir zamanda, alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir. Degerlemede kullanilacak
kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.
Degerleme giintinde alig/satig kotasyonlari olugmamig kiymetlerin degerleme fiyati oﬂlrak, bir 6nceki
degerleme giiniiniin degerleme fiyatiun ertesi is giintine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat
kullanilir. Tam ig giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan
fiyat alinamamast durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives)
Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda, alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir

Yapilandinlnug  yurtici/yurtdisi yatinm araclarmin degerlemesinde, veri dagitim kanallarmdan
(6ncelikle Bloomgerg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
alinamamast durumunda Superderivatives? Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda,
borsada ilan edilen alis ve satig fiyat kotasyonlarmmn ortalamasi alinir. Borsada islem gormeyenler
icin veri dagiim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat almamamasi durumunda
Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 —
16:30 saatleri arasinda bir zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullanilir. Tam is giinti
olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan  (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunfa Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamast durumunda Superderivatives) deferleme fiyat
almmast Tirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan alig/satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi olacaktir

Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme:

Portfye alinmast asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kargt taraftan alman fiyat kotasyonudur. Forward
?zle@nelerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir. Swap islemlerinde giincel fiyat hesaplanan teorik
tyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatiin bulunmadig durumlarda ve,

Karst taraftan fiyat kotasyonu almamadigi durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi durumlarda_ise

opsTyenu iklerine uygun ve genel kabul gdrmiis bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan fiyat,
ﬁ(i}i\f\;ﬁ]&psﬁzle eler i¢in da ana%( varligin doviz/kur olmasi” durumunda degerleme giintindeki T.C.
MetkezBat

5viz kuru (islemin yoniine gore alis veya satig) diger durumlarda ise dayanak varligin
k ini
dug da /sfrasijla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen ilgili para birimlerine ait

ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erisilememesi
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\giin l’}}’é 4 faif oranlar ve zimni faiz oranlari baz alinarak vadedeki nakit akiglarinin ilgili faiz
\gganfm‘l,, efitlangjarak degerleme giiniine indirgenip degerleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan
e yeo SwAp sozlesmeleri igin sozlesmeler icin dayanak varligm doviz/kur olmast durumunda

g

dederleme-giiniindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru (islemin yOniine gore aly veya satig) diger
durumlarda ise dayanak varligm kapams fiyati ile ilgili para birimlerinin oncelikle Reuters, bu

kaynaktan veriye erigilememesi durumunda sirastyla Bloomberg yeya puperderivatives’den elde edilen
Lilgili para birimlerine ait giincel piyasa faiz oranlar1 ve zimn faiz 1&11711‘1 baz alingrak sb‘zleg}lenin




tirtine gore anlagilan tarihlerdeki nakit akislarmin il%ili faiz oranlari kullanilarak degerleme giiniine
indirgenip degerleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan deger degerlemede kullamlr.

Aksi belirtilmedikge biitiin degerlemelerde sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim
kanalindan temin edilen veriler kullamlacaktir. Fon Kurulu karari ile degerlemede kullamlacak veriler
yukarida belirtilen veri dagitim kanallari diginda bir veri dagitin kanalindan ve/veya belirtilen saatler
diginda bir saatte ayni esaslar ¢ercevesinde alinabilir.
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