GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATILIM DINAMIK DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAME DEGISIKLiGi

“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katiim Dinamik Dedisken Emeklilik Yatirnm Fonu”
izahnamesinin (1.4.), (2.3), (2.4), (3.1), (3.3), (5.5) ve (7.1.3) nolu maddeleri Sermaye Piyasasi
Kurulundan alinan .0./.01../2018 tarih ve 325:.02.58:30 . sayill izin dogrultusunda
asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Hakkinda Genel Bilgiler-Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Madde No: 1.4,

Fon hizmet birimi Garanti Hizmet Yonetimi A.S. nezdinde olugturulmustur.

Yénetmelik'in 12 ncl maddesi gercevesinde atanan fon kurulu tyeleri, 14 {incli maddesi gergevesinde
atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon midriine iliskin bilgilere KAPta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi mimkindr,

YENI SEKiL

Madde Bashgi: Fon Hakkinda Genel Bilgiler-Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Madde No: 1.4,

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas! A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yénetmelik’in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu tyeleri, 14 tncli maddesi gergevesinde
atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon mudiriine iliskin bilgilere KAPta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi mimkiindr.

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Portféyiiniin Yonetimi, Yatinnm Stratejisi ile Fon Portféy Sinirlamalari

Madde No: 2.3.

Fon’un yatirim stratejisi:

Fon portfoyiine Tirkiye Cumhuriyeti Hazine Mustesarli§i veya &zel sektdr tarafindan ihrag edilmis ve
BIST'te Islem géren Tiirk Lirasi cinsi Gelir Ortaklidi Senetleri, kira sertifikalar, yatinnm stratejisine
uygun olarak BIST tarafindan hesaplanan katihim endeksindeki paylara ve benzeri faizsiz yatinm
araclari alinacaktir. Bununla birlikte, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglarina ve katiima
hesaplarina yatirnm yapilabilecektir.

izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas! araglarina, belirlenen
sinirlar gergevesinde yatirim yapilir.

Yatinm yapilan varliklar gergevesinde fonun volatilite araliklarinin kargilik geldigi risk degeri 4 lla 5
araliginda kalacaktir.

YENI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Portféyiiniin Yénetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfdy Sinirlamalari

Madde No: 2.3,

Fon portféyiine Tirkiye Cumhuriyeti Hazine Mistesarligi veya 6zel sektdr tarafindan ihrag edilmis ve
BIST'te islem géren Tirk Lirasi cinsi gelir ortakhdi senetleri, kira sertifikalari, yatirnm stratejisine
uygun olarak BIST tarafindan hesaplanan katihm endeksindeki paylara ve benzeri faizsiz yatirim
araclari alinacaktir. Bununla birlikte, gayrimenkul sertifikasi, gayrimenkule dayali sermaye plyasasi
araglarina ve katilma hesaplarina yatinm yapilabilecektir.

Fon portfoy degerinin en fazla %50sI yabanci para ve sermaye plyasasi araglarina yam r Ayrica,
Fon portfoy dederinin %80 ve fazlasi devaml olarak ddviz cinsind a ve sermpayg| plyasasi
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araglarina yatirilamaz.

Fon portféyline ihraggisinin/kurucusunun icazet aldigi sermaye plyasasi araglari dahil edilir.
izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir.

Yatirim yapilan varliklar cergevesinde Fon'un volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk dederi 4 ila 5
araliinda kalacaktir.

ESKI SEKIL
Madde Bashgi: Fon Portféyliniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portféy Sinirlamalari
Madde No: 2.4,

Yénetici tarafindan, , Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve iglemler icin belirlenmis asgari ve
azami sinirlamalar asadidaki tabloda gosterilmigtir. :

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
BIST tarafindan hesaplanan katilim endeksindeki paylara 0 100
Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 25
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100

0

0

0

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 100
Kamu-Ozel Sektér Kira Sertifikalari ‘ 100
Altin ve Diger Kiymetll Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 100
Piyasas! Araglari

Yatinm fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylari,

gayrimenkul yatinm fonu katim paylar, girisim sermayesi 0 20
yatirim fonu katilma paylari ve yatirim ortakhgi paylari
Gelir Ortakhdi Senetleri (TL-Déviz) 0 100

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda fon
portféyiiniin en fazla %50'si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araclarini édting verebilir veya fon
portféyiiniin en fazla %10'u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarnni 6édiing alabilir ve &édiing
alma orani ile sinirli olmak tizere agida satis Isleml yapabilir, Odiing alma Islemi en fazla doksan is
glinti stireyle yapilir. Fon portfdylinden édiing verme islemi, édiing verilen para ve sermaye piyasasi
araclarinin en az %100'U kargiidinda nakit veya devlet ig borglanma senetlerinden olugabilecek
teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin éding verilen
para ve sermaye plyasasi araglarinin piyasa degerinin %80'inin altina diismesl halinde portfdy
yoneticlsi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 8diing verme ve alma sdzlesmelerine,
fon lehine tek tarafli olarak sdzlesmenin feshedilebilecegine iligkin bir hiikmiin konulmasi mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sbdzlegsme cercevesinde Tilirkiye'de kurulu
borsalarda portféylindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50'si tutarindaki kiymetli
madenleri 6diing verebilir. Ayrica, plyasada gergeklesen &ding islemleri kargilifinda &diing
alacaklarini temsil etmek (izere gikarilan sertifikalari ayni oranda portféye alabilir ve portféyiinde
bulunan sertifikalari piyasada satarak portféyden gikarabilir. Kiymetli maden odlng iglemlerl ile
kiymetli maden &diing sertifikasi alim-satim islemleri séz konusu piyasadaki islem esaslari ile teminat
sistemi gercevesinde yapilir.

YENI SEKIL
Madde Bashgi: Fon Portféyliniin Yonetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portféy Sinirlamalari
Madde No: 2.4.

Yéneticl tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler Igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asadidaki tabloda g&sterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %

BIST tarafindan hesaplanan katihm endeksindeki paylar /100

\
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Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 25
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Gayrimenkul Sertifikasi ve Gayrimenkule Dayali Sermaye 0 100
Piyasas! Araglari

Kamu-Ozel Sektér Kira Sertifikalari 0 100
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayall Sermaye 0 100

Piyasas! Araclari

Katihm Esaslarina Uygun Yatinm Fonu Katilma Paylar, Katihm
Esaslarina Uygun Borsa Yatirim Fonu Katiima Paylari, Katilim
Esaslarina Uygun Gayrimenkul Yatinm Fonu Katiima Paylan ve 0 20
Katihm Esaslarina Uygun Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katiima
Paylari, Katihm Esaslarina Uygun Yatirim Ortakhdi Paylari

Gelir Ortakhd Senetleri (TL-Déviz) : . 0 100

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sbézlesme ile herhangl bir anda fon
portféyiiniin en fazla %50'si tutarindaki faizsiz para ve sermaye piyasasi araglarini édling verebilir
veya fon portfdyliniin en fazla %10'u tutarindaki faizsiz para ve sermaye plyasasi araglarini édiing
alabilir ve édiing alma orani lle sinirli olmak iizere agiga satig islemi yapabilir. Odiing alma islemi en
fazla doksan is glinii stireyle yapilir. Fon portféytinden édiing verme iglemi, odiing verilen faizsiz para
ve sermaye piyasas! araglarinin en az %100'U karsihginda nakit veya faizsiz devlet i¢ borglanma
senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabllir.
Teminat tutarinin &édiing verilen faizsiz para ve sermaye plyasasi araglarinin piyasa degerinin
%80'Inin "altina diismesi halinde portféy ydneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf
olduju édiing verme ve alma sézlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin
feshedilebilecegine iliskin bir hiikmiin konulmasi mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sbzlesme cercevesinde Tlrkiye'de kurulu
borsalarda portfdylindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50'si tutarindaki kiymetli
madenleri 8diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen oding islemleri karsihginda &diing
alacaklarini temsil etmek izere cikarilan sertifikalari ayni oranda portféye alabilir ve portfdylinde
bulunan sertifikalar piyasada satarak portfdyden gikarabilir. Kiymetli maden &ding islemleri ile
kiymetli maden &diing sertifikasi alim-satim islemleri séz konusu piyasadaki islem esaslari ile teminat
sistemi gergevesinde yapilir

ESKI SEKIL
Madde Bashgi: Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Olglimii
Madde No: 3.1.
Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin, ddviz
pozisyonlarinin dederinde, ortakhk payi fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin detaylarina agsadida yer
verilmektedir:
a- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon‘un maruz kalacadi zarar olasihgini
ifade etmektedir.
b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklik paylarinin flyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir,
2) Likidite Riski: Fon portfdyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde déniistliriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.
3) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikasi ve altin alim iglemi ve
diger herhangl bir yéntemle kaldirag yaratan benzerl islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig
yatirimi ile baglangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebl ile fonun baglangig yatinmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.
4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda

zarar qus‘masu'o[asmﬁlm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz:yonetim, personelin _hatall ya da hileli_islemleri kurum Iqi’éthnlerin vani
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sira dodal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasl sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farklh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirll bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonll iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder, : -

7) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin  ylktmldliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

YENI SEKIL i
Madde Bashgi: Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Olgiimu
Madde No: 3.1.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, kiymetli madenlerin ve diger menkul
kiymetlerin, ddviz pozisyonlannin degerinde, ortaklik payl fiyatlan ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agadida yer verilmektedir:
a- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar olasihgini
ifade etmektedir.
b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiline ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacadi zarar olasihgini ifade etmektedir,

2) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde dénistiirilememesl halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

3) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine ileri valdrlii kira sertifikas bulunulmasi halinde,
baslangig yatirimi ile baglangic yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasl olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizli§i, bagarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibl kurum digi etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinnm yapilmasi sonucu fonun bu
varhigin ve vadenin igerdigdi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder,

7) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildiyi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) ihragg Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihracgisinin ylkiimliliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

ESKI SEKIL ) .
Madde Bashgi: Temel Yatirm Riskleri ve Risklerin Olciimii-Kaldirag Yaratan Islemler

Madde No: 3.3.
Fon portféyline kaldirag yaratan islemlerden, ileri valorlii kira sertifikasi ve altin alim islemleri dahil

edilecektir. .

F) u
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YENI SEKIL

Madde Bashgi: Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Olglimii-Kaldirag Yaratan islemler

Madde No: 3.3,

Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portféyline kaldirag yaratan iglemlerden, fonun yatinm stratejisine uygun olarak sadece ileri
valorli kira sertifikasi dahil edilecektir.

ESKI SEKIL

Madde Bash@i: Fon Birim Pay Dederinin, Fon Net Varlik Dederinin ve Fon Portféy Degerinin
Belirlenme Esaslar

Madde No: 5.5.

Yénetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

fleri Valorlii Altin Islemleri .

i. ileri valérlii altin islemlerinde BIAS In Giinliik Bilteni‘nde ilgili valorlti USD/ons [(T+1) ila (T+9)]
islemleri igin agiklanan agirlikh ortalama fiyatin kullamimasi,

ii. S6z konusu islemlerin portféye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden basglamak Uzere ise BiAS'ta
degderleme giinii itibariyle olugan fiyatlarinin; Yénetmelik'in 25‘inci maddesi uyarinca hesaplanmasi,
iil. Degerleme asagidaki bentler uyarinca yaptlir, .

a) ileri valdriii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin arasina
dahil edilmez. ileri valorlil satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya
ve deferlenmeye devam eder. Ileri valdrli Altin alim ve satim igslemleri ayri bir vadeli iglem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

b) ileri valérlii sézlesmenin dederi alig ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy dederi tablosuna yansir. Ayni valtrde
ve aynl hominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portféy dederi tablosunda her iki islem
ayni deerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi Ise negatif (-) olarak gozilikecektir, Bu sekilde
actii pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféy degeri lizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

ileri valorlii kira sertifikasi islemleri

i. Deferleme giiniinde valér tarihi igin islem fiyat bulunuyor ise bu iglem fiyati,

ii. Dejerleme giiniinde valdr tarihl igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin valor
giiniine kadar ig verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir,

YENI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerinin ve Fon Portféy Dederinin
Belirlenme Esaslari

Madde No: 5.5. Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar agadidaki

gibidir:

fleri valorlii kira sertifikasi islemleri

i. Deferleme giintinde valdr tarihi igin islem fiyati bulunuyor ise bu iglem fiyati,

ii. Dederleme giiniinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin valdr
gliniine kadar Ig verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir,

ESKI SEKIL
Madde Bashgi: Fon Malvarligindan Karsilanacak Harcamalar ve Kurucu'nun Kargiladigi Giderler-Fon
Portféyiindeki Varliklarin Ahim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik Islemleri Igin Odenen
Komisyonlar
Madde No: 7.1.3

Fon portfdyinde yer alan varlklarin alim satimina; T. Garanti Bankasi A.S., Garantl Yatirim

Menkul Kiymetler A.S., Bizim Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., TEB Yatirim
Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon
oranlar agagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant ﬂkomisyonu: 9%0,02(onbindeiki)-%0,06 (onbindealt)) arahginda de IJen oranlar
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uygulanir,

2) Sabit getirili menkul kiymet: Fon adina BIST Borglanma Araglari Piyasasinda gergeklestirilen
islemler tizerinden, Borsa Istanbul tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirill Menkul Kiymetler ve VIOP iglemler Aracilik Ucreti: Bono ve tahviller igin 0,00001
(yiizbindebir); VIOP’da islem gbren sézlegmeler igin 0,000105 (onbindebirvirgiilsifirbeg)

4) VIOP islem Borsa Komisyonu: Endeks kontratlarda 0,00004 (ylizbindedért), déviz
kontratlarda 0,00003 (ytizbindeli¢) olarak uygulanmaktadir.

5) Kiymetli Madenler Borsa komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

YENI SEKIL

Madde Baghgi: Fon Malvarliindan Kargilanacak Harcamalar ve Kurucu'nun Karsiladidi Giderler-Fon
Portfoylindeki Varlklarm Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracilik islemleri igin Odenen
Komisyonlar

Madde No: 7,1.3

Fon portféyiinde yer alan varliklarin ahm satimina; T. Garanti Bankasi A.S., Garanti Yatinm Menkul
Kiymetler A.S., Bizim Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., TEB Yatirrm Menkul
Degerler A.S. aracilik etmektedir. Soz konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari
asadida yer almaktadir:
1) Pay komisyonu:%0,02(onbindeiki)-%0,06(onbindealti) araliinda degiskenlik gdstermektedir.
2) Sabit getirili menkul kiymet islem komisyonu: Fon adina BIST Borglanma Araglari Piyasasinda
gerceklestirilen iglemler lizerinden, Borsa Istanbul tarifesi uygulanir,
3) Sabit getirili menkul kiymetler islemleri aracihk dcreti: 0,00001 (ylizbindebir)
uygulanmaktadir.
4) Kiymetli madenler borsa komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.




