GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
‘ ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAME DEGISiKLIGI

“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Altn Emeklilik Yatinm Fonu" izahnamesinin (1.4.), (2.3),
(2.4), (2.7), (3.1), (3.3), (5.5) ve (7.1.3) nolu maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
10.7.91..72018 tarih ve 325:02.7E.:3%l. sayilll izin dogrultusunda asagidaki sekilde
dedistirilmistir:

ESKI SEKIL _ ’

Madde Bashigi: Fon Hakkinda Genel Bilgiler-Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Madde No: 1.4

Fon hizmet birimi Garanti Hizmet Yonetimi A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik'in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu Uyeleri, 14 lincli maddesi gergevesinde
atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon midirine iligkin bilgilere KAP'ta yer alan
slirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi mimkdndir.

YENI SEKIL

Madde Bashdgi: Fon Hakkinda Genel Bilgiler-Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Madde No: 1.4

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S. nezdinde olusturulmustur,

Yonetmelik'in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu Gyeleri, 14 incii maddesi gergevesinde
atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde g&revli fon mudiiriine iliskin bilgilere KAP'ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi mimkinddr,

ESKi SEKIL

Madde Bashgi: Fon Portféyiiniin Yénetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalari

Madde No: 2.3.

Fon'un yatinm stratejisl: Fon portféyliniin devaml olarak en az %80‘i ulusal ve uluslararasi
borsalarda islem géren altin ve altina dayall sermaye plyasas! araglarina yatirilir. Bunlara ek olarak
izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cergevesinde yatinm vyapilir. Bu sekilde, fonun gelecekte altin fiyatlarninin hareketleriyle ylksek
korelasyona sahip getiriler elde etmesi hedeflenmektedir.

YENI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Portféyiiniin Yénetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portféy Sinirlamalari

Madde No: 2.3.

Fon portféyliniin en az %80'i devamli olarak ulusal ve uluslararasi borsalarda islem géren altin ve
altina dayali sermaye piyasasl araglarina yatirihr. Bunlara ek olarak izahnamenin (2.4.) nolu
maddesindeki tabloda yer alan sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim
yapilir. Bu gekilde, Fon‘un gelecekte altin fiyatlarinin hareketleriyle yiliksek korelasyona sahip getiriler
elde etmesi hedeflenmektedir.

Fon portféyiine ihraggisinin/kurucusunun icazet aldigi sermaye piyasasi araglari dahil edilir.

ESKi SEKIL _
Madde Bashdi: Fon Portfoyliniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi Ile Fon Portféy Sinirlamalari
Madde No: 2.4

Yénetici tarafindan, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemler icin be w0

K




sinirlamalar asadidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve iSLEM TURD Asgari % | Azami %
Altin ve Altina Dayall Sermaye Piyasasi Araglari 80 100
BIST tarafindan hesaplanan katihm endeksindeki paylar 0 20
Katilma Hesabi (TL) 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Kamu Kira Sertifikalari 0 20
Ozel Sektér Kira Sertifikalari 0 20
Yatirim fonu katilma paylari, borsa yatinm fonu katilma paylari, 0 20
gayrimenkul yatinm fonu katilim paylan, girisim sermayesi yatirrm

fonu katilma paylari ve yatirim ortaklidi paylari

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 10

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gercevesinde Tiirkiye'de kurulu borsalarda
portféylindeki kiymetli madenlerin piyasa dederlerinin en fazla %50'si tutarindaki kiymetli madenleri
édiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen édiing islemleri karsihidinda ddiing alacaklarini temsil
etmek lzere cikarilan sertifikalari ayni oranda portféye alabilir ve portféyiinde bulunan sertifikalari
piyasada satarak portféyden gikarabilir. Kiymetli maden &diing iglemleri ile kiymetli maden 8diing
sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi gergevesinde

yapihr.

YENI SEKiL

Madde Bashigi: Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portféy Sinirlamalari

Madde No: 2.4

Yénetici tarafindan, fon portfdy dederi esas alinarak, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagldaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Altin ve Altina Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 80 100
BIST tarafindan hesaplanan katilim endeksindeki paylar 0 20
Katilma Hesabi (TL) 0 20
Gelir Ortakhd! Senetleri 0 20
Kamu Kira Sertifikalari 0 20
Ozel Sektér Kira Sertifikalar 0 20
Yatinm fonu katilma paylari, borsa yatinm fonu katiima paylar, 0 20
gayrimenkul yatirm fonu katiim paylari, girigim sermayesi yatirim

fonu katilma paylari ve yatirim ortakligi paylari

Gayrimenkul Sertifikasi ve Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi 0 10
Araglari

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde Tirkiye'de kurulu borsalarda
portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50'si tutarindaki kiymetli madenleri
odiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen odiing iglemleri karsihdinda 6diling alacaklarini temsil
etmek Uizere gikarilan sertifikalari ayni oranda portféye alabilir ve portféylinde bulunan sertifikalari
plyasada satarak portfdyden gikarabilir. Kiymetli maden &duing iglemleri ile kiymetli maden &diing
sertifikas) alim-satim islemleri séz konusu piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi gergevesinde

yapilir,

ESKI SEKIL _
Madde Basligi: Fon Portféyliniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi Ile Fon Portféy Simirlamalari

Madde No: 2.7
Fon varliklarinin % 10'unu gecmemek (zere, fon hesabina kredi alinabilir.




YENI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Portféyliniin Yénetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portféy Sinirlamalar

Madde No: 2.7 _

Fon varliklarinin %10'unu gegmemek (izere, Islami finans prensiplerine uygun olarak fon hesabina
kredi alinabilir.

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Olgiimil

Madde No: 3.1

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz pozisyonlarinin

degerinde, ortaklik pay fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek

zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:
a- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.
b- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféylin maruz kalacaéjl zarar olasihigini ifade etmektedir.
¢ Kiymetli Madenlere Iligkin Fiyat Riski: Fon portfoylinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin deger kaybetme olasiligin ifade

etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

3) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine ileri valérlii kira sertifikalari ve altin alim iglemi
ve dider herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig
yatirimi ile baglangig yatiriminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatirimindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel silireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dodal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yodun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deder kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonll iliskileri nedenlyle dogabilecek zarar Ihtimalini
ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) ihragg Riski: Fon portfdyline alinan varliklarin ihraggisinin ytktmiltltklerinl kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

YENI SEKIL
Madde Bashgi: Temel Yatinm Risklerl ve Risklerin Olglimii
Madde No: 3.1
Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, kiymetli madenlerin ve diger menkul
kiymetlerin, doéviz pozisyonlarinin degerinde, ortaklk payr fiyatlarn ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin
detaylarina asagdida yer verilmektedir:
a- Kur Riski: Fon portféyline yabana para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.
b- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portféyline ortakhk pay dahil edilmesi halinde,

portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek ded sler




portféylin maruz kalacag) zarar olasiiini ifade etmektedir.
2) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde dénistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.
3) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine ileri valérli kira sertifikalar islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinmimin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.
4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyorel siirelerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiliini ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizli§i, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir,
5) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir.zaman dilimi
icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.
7) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
8) ihraggl Riski: Fon portfdyline alinan varliklarin ihraggisinin yikimlaliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

ESKi SEKIL

Madde Bashigi: Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Olglimii-Kaldirag Yaratan iglemler

Madde No: 3.3

Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden; ileri valorll kira sertifikalari ve altin alim islemleri dahil
edilecektir.

YENI SEKIL ) _
Madde Bashgi: Temel Yatirnm Riskleri ve Risklerin Olglimii-Kaldirag Yaratan Islemler
Madde No: 3.3

Kaldirag Yaratan islemler
Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemlerden Fon‘un yatinim stratejisine uygun olarak sadece ileri
valorlii kira sertifikalari dahil edilecektir.

ESKI SEKIL
Madde Bashgi: Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerinin Ve Fon Portféy Dederinin
Belirlenme Esaslari

Madde No: 5.5

Yénetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen dederleme esaslarl agagidaki gibidir:

ileri valorlii Altin islemleri

i. ileri valériii altin islemlerinde BIAS/In Giinliik Biilteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T+1) il (T+9)]
islemleri igin agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullaniimasi,

il. S6z konusu islemlerin portféye aliminda alig fiyatimin, alim tarihinden baglamak lizere ise BiASta
degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlarinin; Yonetmelik’in 25'inci maddesi uyarinca hesaplanmasi,
iii. Degerleme asagidaki bentler uyarinca yapilir.,

a) ileri valérlii alinan altin islemlerl valér tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. ileri valorli satilan Altin'lar ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlti Altin alm ve satim iglemleri ayri bir vadeli islem
sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

b) ileri valdrlii sézlesmenin dederi alis ve satig islemlerinde ayni yéntemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deder olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayn
valérde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmig ise portfy degeri tablosunda her iki
islem ayni dederde fakat alig islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtifi pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler po geri Uizerinde bir
etki yaratmayacaktir.




ileri valorlii kira sertifikasi islemleri

i.Dederleme glininde valér tarihi vadesinde iglem gegmis ise bu Iglemin fiyati,
il. Degerleme glintinde valdr tarihi igin gegen bir islem yoksa ulagilabilen en giincel fiyatin valdr
giinline kadar ig verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

YENI SEKIL

Madde Bashigi: Fon Birim Pay Degderinin, Fon Net Varlik Dederinin Ve Fon Portféy Degerinin
Belirlenme Esaslan

Madde No: 5.5

Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:
ileri valorlii kira sertifikasi islemleri

i. Dederleme glniinde valér tarihi vadesinde islem gegmis ise bu iglemin fiyat,
ii. Dederleme giliniinde valdr tarihi igin gegen bir islem yoksa ulagilabilen en gtincel fiyatin valor
gliniine kadar ig verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Malvarligindan Karsilanacak Harcamalar Ve Kurucu'nun Kargiladigi Giderler-Fon
Portfoytindeki Varliklanin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracilik Islemleri igin Odenen
Komisyonlar

Madde No: 7.1.3

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina; T.Garanti Bankasi A.$., Garanti Yatinm Menkul
Kiymetler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari
asadida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant komisyonu: %0,02(onbindeiki)-%0,06(onbindealt) araliinda degisen oranlar
uygulanir.

2) Sabit getirili menkul kiymet Islem Komisyonu: Fon adina BIST Borglanma Araglari Plyasasinda
gergeklestirilen islemler izerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve ViOP islemler Aracik Ucreti: Borglanma Araglari igin
0,00001 (ylizbindebir); VIOP'da islem géren  sozlesmeler  igin 0,000105
(onbindebirvirgllsifirbes)

4) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen Ucret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

5) VIOP Piyasasi islem Komisyonu: Endeks kontratlarda 0,00004 (ylizbindedédrt), doviz
kontratlarda 0,00003 (yiizbindelig) olarak uygulanmaktadir. (BMV Dahil degildir)

6) Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil dedildir.

YENI SEKIL

Madde Bashigi: Fon Malvarhindan Kargilanacak Harcamalar Ve Kurucu'nun Karsiladigi Giderler-Fon
Portfoyiindeki Varliklarin Alm Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracilik islemleri igin Odenen
Komisyonlar

Madde No: 7.1.3

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina; T. Garanti Bankasi A.$., Garanti Yatinm
Menkul Kiymetler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon
oranlar asadida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu:%0,02(onbindeiki)-%0,06(onbindealti) araliginda dediskenlik gostermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet islem komisyonu: Fon adina BIST Borglanma Araglar Piyasasinda
gergeklegtirilen iglemler tizerinden, BIST tarifesi uygulanir,

3) Sabit getirili menkul kiymetler islemleri aracilik tcreti: 0,00001 (ytizbindebir) uygujanir.

4) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir




