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“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinnm Fonu” izahnamesinin (1.4), (2.6),
(3.3.) ve (5.5.) nolu maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan .\.0./.2../2018 tarih ve
3250 3Ul sayil izin dogrultusunda asadidaki sekilde degistirilmistir:

ESKI SEKIL

Madde Bashigi: Fon Hakkinda Genel Bilgiler-Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Madde No: 1.4

Fon hizmet birimi Garanti Hizmet Yonetimi A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yénetmelik'in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu Gyeleri, 14 (incli maddesi cergevesinde
atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde goérevli fon midiriine iliskin bilgilere KAP'ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi mimk{indr.

YENI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Hakkinda Genel Bilgiler-Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Madde No: 1.4

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.$. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik'in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu Uyeleri, 14 {incii maddesi gercevesinde
atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon midiriine iliskin bilgilere KAP'ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi mtimkiindiir.

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Portféyliniin Yénetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portféy Sinirlamalari

Madde No: 2.6

Portféye riskten korunmasi amaciyla yatirim stratejisine uygun olacak gekilde fon portféyline yurt igi
ve yurt digl borsalarda islem goren, faiz, finansal endeksler ve fon portféyline alinabilecek varliklara
dayal tirev arag (vadeli islem ve opsiyon) forward ve swap iglemleri dahil edilir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tirlerine Iliskin Kontrol” baghdinda yer
alan sinirlamalara uyulur,

YENI SEKiL

Madde Baghgi: Fon Portféyiiniin Yénetimi, Yatirim Stratejisi Ile Fon Portféy Simirlamalari
Madde No: 2.6

Portfoye tlirev arag dahil edilmeyecektir.

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Olgiimii
Madde No: 3.3

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valérli tahvil/bono alim islemleri, faiz, finansal
endeksler ve fon portféyline alinabilecek varliklara dayali tlirev arag (vadeli islem, forward,
opsiyon sOzlegmeleri) dahil edilecektir.

Ayrica, borsa disinda tiirev arag ve swap stzlesmelerine taraf olunabilecekt)




YENI SEKiL

Madde Bashigi: Temel Yatinm Riskleri ve Risklerin Olglimii

Madde No: 3.3

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; lleri valérli tahvil/bono ve ileri valérll kira sertifikasi
alim islemleri dahil edilecektir.

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Dederinin ve Fon Portféy Degerinin
Belirlenme Esaslari

Madde No: 5.5,

Yénetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalarinin degerlemesinde, veri
dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters,
ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Turkiye saati ile 15:30 - 16:30
saatleri arasinda bir zamanda, alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir, Dederlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin (zerine dederleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi
yoluyla bulunur. Degerleme glinlinde alig/satig kotasyonlari olusmamig kiymetlerin dederleme fiyat
olarak, bir énceki dederleme giliniiniin degerleme fiyatinin ertesi is gliniine ig verimle ilerletilerek
hesaplanan flyat kullanihir, Tam is giinii olmayan glinlerde, veri dagitim kanallarindan (éncelikle
Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi
durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 11:00 ~ 12:00 saatleri arasinda, alis ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi alinir,

Yurtdisi borsalarda islem goren vadeli islem sozlesmelerinin degerlemesinde, veri dagitim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili
kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Turkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri
arasinda bir zamanda, yayinlanan giincel uzlasma fiyati, glincel uzlagma fiyatinin bulunmamasi
durumunda gerceklesen son iglem fiyati, islem gergeklesmemesi durumunda Ise son alis fiyat,
borsanin kapali olmasi durumunda ise bir &nceki dederleme fiyati alimr, Tam Is glin olmayan
giinlerde, veri daditim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) degerleme
fiyatl alinmasi Turkiye saati ile 11:00 - 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan son Iglem fiyati
olacaktir,

Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sozlegmelerine iliskin degerleme:
Portféye alinmasi agamasinda tlirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullantlir.

Opsiyon sozlesmelerinde glincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sdzlesmelerinde glincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir, Swap islemlerinde glincel fiyat hesaplanan
teorik fiyattir.

Fonun flyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullaniimak lizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadidi durumlarda ve,
- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi durumlarda ise
opsiyonun 6zelliklerine uygun ve genel kabul gormis bir opslyon fiyatlama modeli ile bulunan fiyat,
Forward sbzlesmeler icin dayanak varligin doviz/kur olmasl durumunda degerleme glintundeki T.C.
Merkez Bankasi doviz kuru (islemin yéniine gére alig veya satis) dijer durumlarda ise dayanak
varliin kapanis fiyati ile ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erigilememesi
durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlarn
baz alinarak vadedeki nakit akislarimin ilgili faiz oranlari kullanilarak degerleme giiniine indirgenip
deferleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan defer ve Swap sézlesmeleri igin dayanak varligin
dbviz/kur olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas! déviz u (iglemin yénipe

v

gore alis_veya satig) dijer durumlarda ise dayanak varlidin kapanig fiyati Ilg




6ncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erigilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya
Superderivatives'den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak sdzlesmenin tiriine gére
anlagilan tarihlerdeki nakit akiglarmin ilgili faiz oranlari kullanilarak degerleme giinline indirgenip
degerleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan deger degerlemede kullanilir.

Aksi belirtilmedikge biitin dederlemelerde sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri
dagitim kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir. Fon Kurulu karari ile degerlemede kullanilacak
veriler yukarida belirtilen veri dagitim kanallari disinda bir veri dagitim kanalindan ve/veya belirtilen
saatler disinda bir saatte ayni esaslar gergevesinde alinabilir.

ileri valorlii tahvil/bono ve kira sertifikasi islemleri

i. Degerleme glninde valér tarihi vadesinde islem gegmis ise bu iglemin fiyat,
ii. Degerleme giniinde valor tarihi icin gecen bir islem yoksa ulagilabilen en giincel fiyatin valdr
glinline kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilr,

YENI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Dederinin ve Fon Portfdy Degerinin
Belirlenme Esaslan

Madde No: 5.5,

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri

Borsa digl repo-ters repo sdzlegsmeleri, BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari'nda
ayni gln ilgili vadede gergeklegsen ortalama faiz orani ile degerlenir. flgili vadede BIST'de islem
gegmemis olmas! durumunda en son dederleme orani ile degerleme yapilir.

ileri valérlii tahvil/bono ve kira sertifikasi islemleri

i. Dederleme giliniinde valér tarihi vadesinde islem gegmis ise bu iglemin fiyat,
ii. Dederleme giiniinde valér tarihi igin gegen bir islem yoksa ulasilabilen en giincel fiyatin valér
giinline kadar ic verim ile ilerletildigi fiyat kullanihr.




