GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATILIM DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGI

“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu”
izahnamesinin ~ (2.3), (2.4), (3.1) ve (5.5) maddeleri Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alman
4.6..7.09../2018 tarih ve .E 2459 ...coiiiniin, sayil1 izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmis
ve izahnameye (2.9), (2.10), (5.6) ve (9.8) maddeleri eklenmistir.

ESKi SEKIL
Madde Baghg: Fon Portfsyiiniin Yonetimi, Yatiim Stratejisi ile Fon Portfoy Smirlamalari
Madde No: 2.3

Fon portfdyiine Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarligi veya ozel sektor tarafindan ihrag edilmis ve
BIST’te iglem goren Tiirk Lirast cinsi gelir ortakligt senetleri, kira sertifikalari, yatirim stratejisine uygun
olarak BIST tarafindan hesaplanan katilim endeksindeki paylara ve benzeri faizsiz yatirim araglari
alinacaktir. Bununla birlikte, gayrimenkul sertifikasi, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglarina ve
katilma hesaplarina yatirim yapilabilecektir.

Fon portféy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasas araglarina yatuabilir. Ayrica, Fon
portfoy degerinin %80 ve fazlast devamli olarak doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarma
yatirtlamaz.

Fon portfoyiine ihraggisinin/kurucusunun icazet aldigi sermaye piyasast araglart dahil edilir.

izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen
sinirlar gergevesinde yatirim yapilir,

Yatirim yapilan varliklar gergevesinde Fonun volatilite araliklarmnimn karsilik geldigi risk degeri 4 ila 5
aralifinda kalacaktir.

YENI SEKIL

Madde Bashgr: Fon Portféytiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Siirlamalar

Madde No: 2.3

Fon portfdyiine Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarlig1 veya ozel sektor tarafindan ihrag edilmig ve
BIST’te islem géren Tiirk Liras1 ve dgviz cinsi gelir ortakligi senetleri gelire endeksli senetler ve kira
sertifikalari, Tiitk Lirasi ve doviz cinsinden altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye
piyasast araglari, yatim stratejisine uygun olarak BIST tarafindan hesaplanan katilim endeksindeki
paylar ve benzeri faizsiz yatwim araglari alinacakti. Bununla birlikte, gayrimenkul sertifikasi,
gayrimenkule dayali sermaye piyasast araglarina ve katilma hesaplarina yatirm yapilabilecektir.

Ayrica, Fon portfoy degerinin %80 ve fazlast devamli olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirilamaz.

Fon portfdyiine ihraggisinin/kurucusunun icazet aldigi sermaye piyasasi araglari dahil edilir.

izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki tabloda yer alan para ve setmaye piyasasi araglarina, belirlenen

sinirlar gergevesinde yatirim yapilir,

Yatirtm yapilan varhiklar gergevesinde Fon’un volatilite araliklarimin karsihik geldigi risk degeri 4 ila 5
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ESKI SEKIL

Madde Baghgr: Fon Portfoyiiniin Yénetimi, Yatiim Stratejisi ile Fon Portfoy Siirlamalart

Madde No: 2.4

Yénetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler

i¢in belirlenmis asgati ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
Y %
BIST tarafindan hesaplanan katilim endeksindeki paylar 0 100
Katilma Hesabi (TL/Ddviz) 0 25
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Gayrimenkul Sertifikast ve Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 100
Kamu-Ozel Sektor Kira Sertifikalart 0 100
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 100

Katilim Esaslarina Uygun Yatiim Fonu Katilma Paylari, Katilim Esaslarina
Uygun Borsa Yatiwim Fonu Katilma Paylari, Katilim Esaslarma Uygun
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylart ve Katilim Esaslarina Uygun Girigim 0 20
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari, Katilim Esaslarma Uygun Yatirim
Ortaklig1 Paylar

Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL-Doviz) 0

100

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda fon
portfdyiiniin en fazla %50°si tutarindaki faizsiz para ve sermaye piyasasi araglarini ddiing verebilir veya
fon portfyiiniin en fazla %10’u tutarindaki faizsiz para ve sermaye piyasasi araglarini ddiing alabilir ve
odiing alma orant ile sinirlt olmak iizere agiga satig iglemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan is
giinii stireyle yapilir. Fon portfdyiinden ddiing verme islemi, 6diing verilen faizsiz para ve sermaye
piyasast araglatmin en az %100' kargihginda nakit veya faizsiz devlet i¢ borglanma senetlerinden
olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin Gdiing
verilen faizsiz para ve sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin %80'inin altina diigmesi halinde
portfdy yoneticisi teminatin tamamlanmasmni ister. Fonun taraf oldugu odiing verme ve alma
sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin feshedilebilecegine iligkin bir hitkmiin konulmas
mecburidit.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde Tirkiye’de kurulu borsalarda
portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarmndaki kiymetli madenleri
sdting verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen odiing islemleri kargiliinda &diing alacaklarim temsil
etmek tizere gikarilan sertifikalart aym oranda portfoye alabilir ve portféylinde bulunan sertifikalar
piyasada satarak portfoyden gikarabilir. Kiymetli maden ddiing islemleri ile kiymetli maden &diing
sertifikas1 alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki iglem esaslari ile teminat sistemi gergevesinde

yapulur.

YENI SEKIL
Madde Baghgi: Fon Portfoytintin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalar
Madde No: 2.4

Yonetici tarafindan, fon portféy degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler
igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.
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Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 25

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Gayrimenkul Sertifikasi ve Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 100
Kamu-Ozel Sektor Kira Sertifikalari (TL/Déviz) 0 100
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 100

(TL/Dbviz)

Katilim Esaslarina Uygun Yatiim Fonu Katilma Paylari, Katilim Esaslarina
Uygun Borsa Yatiim Fonu Katilma Paylari, Katilim Esaslarina Uygun
Gayrimenkul Yatiim Fonu Katilma Paylar1 ve Katilim Esaslarina Uygun Girigim 0 20
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari, Katilim Esaslarina Uygun Yatirim

Ortaklig1 Paylart

Vaad Sozlesmeleri* 0 10
Gelir Ortakligt Senetleri (TL-D&viz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL/Déviz) 0 100

* Fon portfoytinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin en gok %10’una kadar islemin kars: tarafinin tek
tarafli baglayict vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde
bulunmas: sartiyla borsa diginda satilabilir. Vaad sézlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin
giderilmesi veya nakit fazlasinin degerlendirilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el degistirmis olsa bile
islem vadesinde s6zlesmenin fon portfgytine geri alinmasi saglanacaktir,

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda fon
portfdyiiniin en fazla %50’si tutarindaki faizsiz para ve sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir veya
fon portfoytiniin en fazla %10°u tutarindaki faizsiz para ve sermaye piyasast araglarim diing alabilir ve
odiing alma oram ile sinirl olmak tizere agiga satis islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan is
giinil siireyle yapilir. Fon portfdyiinden 6diing verme islemi, ddiing verilen faizsiz para ve sermaye
piyasasi araglarinin en az %100' karsihiginda nakit veya faizsiz devlet i¢ borglanma senetlerinden
olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin ddiing
verilen faizsiz para ve sermaye piyasast araglarmin piyasa degerinin %80'inin altina diismesi halinde
portfdy yoneticisi teminatin tamamlanmasim ister. Fonun taraf oldugu &diing verme ve alma
sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin feshedilebilecegine iliskin bir hitkmiin konulmas:
mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme gergevesinde Tiirkiye’de kurulu borsalarda
portfyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarmndaki kiymetli madenleri
odiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen Odiing islemleri kargihiinda &diing alacaklarint temsil
etmek lizere gikarilan sertifikalari ayni oranda portfoye alabilir ve portfoytinde bulunan sertifikalar:
piyasada satarak portfoyden gikarabilir. Kiymetli maden odiing islemleri ile kiymetli maden 6diing
sertifikast alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki iglem esaslari ile teminat sistemi gergevesinde

yapilir,

EKLENEN MADDE
Madde Baghgi: Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalar

Madde No: 2.9
Fon portféyiine yabanci para piyasasi ve sermaye piyasasi araglari dahil edilmeyecektir.

EKLENEN MADDE
Madde Bashgi: Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalar

Madde No: 2.10

Portféye borsa digindan vaad sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digt sdzlesmeler fonun yatuim
stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karst taraflarimin yatirum yapilabilir
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yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri tizerinden
nakde dontistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa digt vaad sozlesmelerinin karst tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Sozlesmenin karst tarafinin, yénetim kontrolii kamu kurum ve kuruluglarina ait olan bir banka olmasi ve
derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlari saglamamasi halinde notun ilk defa alinmasina
kadar gegen stirede anilan banka igin yatirtm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olma sart: aranmaz.

ESKi SEKIL )
Madde Baghg: Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Olgtimii
Madde No: 3.1

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, kiymetli madenlerin ve diger menkul kiymetlerin,
déviz pozisyonlarmimn degerinde, ortaklik pay: fiyatlart ve déviz kutlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agafida yer
verilmektedir:
a- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligim
ifade etmektedir.

b- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfsytinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfyiin maruz kalacagi zarar olastligini ifade etmektedir.

2) Likidite Rislki: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihiidir.

3) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikasi bulunulmasi halinde,
baglangig yatiimi ile baslangig yatimmunin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmast olasiligin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varhgm
ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

6) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligmn birbitleri
ile olan pozitif veya negatif yonlili iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarmm satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) ihrag@f‘f{?i's_léi':ﬁﬁ6n5\9011f6yﬁne alinan varliklarin ihraggisinin yiiktimliliiklerini kismen veya tamamen
zamanifida yerine getirethemesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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YENI SEKIL

Madde Bashgr: Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Olgiimii
Madde No: 3.1

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, kira sertifikalarinin, vaad sézlesmelerinin, kiymetli
madenlerin ve diger menkul kiymetlerin, déviz pozisyonlarinin degerinde, ortaklik payi fiyatlari ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarma agagida yer verilmektedir:

a- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag1 zarar olasilifini

ifade etmektedir.

b- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfsyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféyiin maruz kalacag zarar olasiligin ifade etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olastligidur.

3) Kaldwrag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine ileri valorlii kira sertifikast bulunulmasi halinde,
baglangig yatirim ile baglangig yatuwiminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasthigi kaldirag riskini ifade eder.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasthigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sia dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmasi sonucu fonun bu varligin
ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarn piyasa kosullart altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dopabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarnin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihrageisinin yiikiimliilitklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

ESKI SEKIL

Madde Bashgi: Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerinin ve Fon Portfdy Degerinin
Belirlenme Esaslari

Madde No: 5.5

Yﬁnetmelj!;_ uyaiticafon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:
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ii. Degerleme giiniinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin valor
giiniine kadar ig verim ile ilerletildigi fiyat kullanilur.

YENI SEKIL

Madde Bashg: Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin
Belirlenme Esaslari

Madde No: 5.5

Yonetmelik uyarinca fon kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:

Borsa diginda yapilan Alm Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Alum islemlerine iligkin degerleme:

Borsa digt satim vaadiyle alim/alm vaadiyle satim sozlesmeleri Yonetmelik’te yer alan degerleme
esaslarina uygun olarak ahm fiyatiyla portféye dahil edilir. S6z konusu vatliklarinin vadelerinin bir
giinden daha uzun olmast durumunda, fon portfyiine dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat agiklama
donemlerinden birinde islemin yapildigt kargt kurum tarafindan satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim
islemi ile benzer yapida ve ayn1 vadeye sahip bir isleminin agiklanmas halinde ilgili giin i¢in s6z konusu
isleme iliskin olarak ilan edilen katilim orani degerlemede esas alur. Giincel piyasa katilim oranin
bulunmadig durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oraninmn kullanilmast sureti ile

degerlenir.

EKLENEN MADDE

Madde Baghg: Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerinin ve Fon Portféy Degerinin
Belirlenme Esaslari

Madde No: 5.6

Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Risk Yénetimi Birimi tarafindan vaad sozlesmelerinin “adil fiyat” igerip igermedigi, sozlesme
kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim islemine konu olacak kamu ve/veya Ozel sektor kira
sertifikalarmin fiyatlar1 ve vaad oraninin sdz konusu kira sertifikalarinin piyasa degeri ile uygunlugu
denetlenerek kontrol edilir.

Fon portfoyiine borsa digindan vaad sozlesmesi dahil edilmesi halinde ilgili sdzlesmelerin getirisinin
borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin getirisine uygun olmasi esastir.

EKLENEN MADDE _ _
Madde Bagh@i: Finansal Raporlama Esaslari Ile Fonla Ilgili Bilgilere ve Fon Portfoyiinde Yer Alan
Varliklara iliskin A¢iklamalar

Madde No: 9.8
Vaad sézlesmesinin olast karst taraflar ile s6z konusu taraflarn derecelendirme notlarina iliskin bilgiler

KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda KAP’ta yapilan bir
onceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar pay: orant ve vadesine iligkin bilgilere ise 6
aylik dénemler itibariyle hazilanan raporda yer verilir.




