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FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI
FAIZSiZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA TEMMUZ 2024
GENEL YATIRIM ONERISI

RISK GRUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI TEMMUZ 2024
GETIRI KARSILASTIRMALARI

YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen tgtinct kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez,alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aclklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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PIYASA NOTLARI

Déviz
Euro/Dolar paritesi %1'lik bir deger kazanciyla
1.08 seviyesine ytkseldi. TCMB doéviz alis
kurlarina gére, ABD Dolari aylik 0.8%, Euro 2%
ylkselerek sirasiyla 33.08 ve 35.81 seviyesinde
ayl tamamladi.

Tahvil & Bono & Eurobond

2 yillik bono faizleri 83 baz puan
yukselerek 42.42 seviyesinde, 10 yillik
bono faizleri de 7 baz puanlik bir artisla

%28.35 seviyesinde ayi kapatti.

Hisse Piyasasi Emtia

Ons altin uluslararasi yasanan siyasi
gelismelerle 4.2% ylkselerek 2,423%
seviyesinde ayl tamamladi.

BIST-100 endeksi, Temmuz ayini
yatay bir seyirle 10,639
seviyesinde tamamladi.

Yurtdisi

Dolar endeksi (DXY) Temmuz ayinda %1.4 diiserek 104.1 seviyesine geriledi. FED politika faizini degistirmeyerek %5.25-5.50 araliginda sabit
tuttu. AMB, beklentilere uygun olarak faiz oranlarini degistirmeyerek mevduat faizini %3.75 seviyesinde sabit birakti.

Tahvil - Bono Piyasasi: ABD'nin 10 yillik hazine bono faizleri 37 baz puanlik bir disusle ayi %4
seviyesinde tamamladi. TCMB, piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizini %50 seviyesinde
sabit tuttu. Karar metninde, temmuz ayinda enflasyonun gecici olarak artacagini, ancak ana
egilimdeki yukselisin sinirl kalacag belirtildi. Siki para politikasinin aylik enflasyonun ana egilimini
dusurecegi ve dezenflasyon surecini gliclendirecegi vurgulandi. TCMB, parasal sikilastirmanin
etkilerini izleyerek, enflasyonda belirgin ve kalici bir dusts saglanana kadar siki para politikasini
strdurecegini vurguladi.

Yerel piyasalarda ise, 2 yillik bono faizleri 83 baz puan yukselerek 42.42 seviyesinde, 10 yillik bono
faizleri de 7 baz puanlik bir artisla %28.35 seviyesinde ay1 kapatti. TCMB 19 Temmuz tarihli verilerine
gore, 1-3 ay vadede mevduat faizleri 10 baz puanlik artisla %59.27 olarak kaydedildi. Ayrica,
uluslararasi yatirmcilarin ilgisinin devam ettigi Temmuz ayinda, Devlet i¢c Borclanma Senetlerinde
yaklasik 1,613 milyon dolarlik net alis gerceklesti.

Enflasyon: TUFE beklentilere paralel %3.23 (beklenti:3.3%), yillik bazda %61.8 olarak gerceklesti.
Ana harcama gruplarinda aylik en yuksek artis, konut (8.08%), alkollt icecekler ve titin (%5.84)
grubu oldu. Yillik bazda en yuksek artis egitim (%104.50), konut (%98.48) grubu oldu. Temmuz
ayinda enerji, islenmemis gida, alkol ve tutun gruplarindaki artislar nedeniyle enflasyonun gecici
olarak yukseldi ancak ana egilimdeki yukselisin sinirli kalmasi bekleniyor. UFE aylik %1.94, yillik
bazda %41.37 artis gosterdi. Ana sanayi gruplarina bakildiginda yillik ara mallar (%36.96), dayanikh
tuketim mallari %49.78 artis gosterdi.
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Emtia: Emtia piyasasinda dusus trendinin devam ettigi Temmuz ayinda, Manset emtia endeksi %4.5,
sanayi emtia endeksi %7.2 ve gida emtia endeksi %5.3 dusts gosterdi. Brent petrol fiyati 6%!'lik bir
dususle 80.72$ seviyelerine kadar geriledi. Ons altin uluslararasi yasanan siyasi gelismelerle 4.2%
yukselerek 2,423% seviyesinde ayl tamamladi.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Haziran ayini 10,648 seviyesinde tamamlayan BiST-100 endeksi,
Temmuz ayini yatay bir seyirle 10,639 seviyesinde tamamladi. Banka endeksi 3.5% gerilerken sanayi
endeksi 1% artisla ayi tamamladi. Temmuz ayinda hisse senedi piyasasinda gtnlik islem hacmi
ortalama 136 milyar TL olarak gerceklesti. TCMB'nin 19 Temmuz tarihli menkul kiymet verilerine
gore yabanci yatirimcilar Temmuz ayinda 223 milyon dolarlik net hisse alisi gerceklestirdiler.

Doviz Piyasasi: Haziran ayini %1.1 artisla 105.9 seviyesinde tamamlayan ve diger para birimlerine
karsi deger kazanan Dolar endeksi (DXY), Temmuz ayinda %1.4 dliserek 104.1 seviyesine geriledi ve
diger para birimlerine karsi deger kaybetti. Bu dénemde Euro/Dolar paritesi %1'lik bir deger
kazanclyla 1.08 seviyesine yUkseldi. FED, faizleri %5.25-5.50 araliginda sabit tuttu ve faiz indirimi
olasihgini Eylul ayinda degerlendirebilecegini belirtti. Powell, enflasyonun hedefe dogru ilerlemesi ve
is glcl piyasasinin guclu kalmasi durumunda faiz indiriminin masada olabilecegini ifade etti. AMB,
beklentilere paralel olarak mevduat faizini 3.75% seviyesinde sabit birakti. Euro Bolgesi'nde yillik
enflasyon Temmuz'da %2.6 olarak gerceklesti.

TCMB doviz alis kurlarina gére, ABD Dolari aylk 0.8%, Euro 2% ytkselerek sirasiyla 33.08 ve 35.81
seviyesinde ayl tamamladi.

31.07.2024 TARIHLI DAGILIM GEREKGESI

ABD enflasyon verileri beklentilere paralel olarak dusus egilimini sirdtrmekle beraber bliylime verilerinde
onemli bir bozulma gozlenmedi. Piyasalar FED "den yilsonuna kadar 25 baz puanlik 3 tane faiz indirimi
beklerken, ABD 10 yillik tahvil getirisi de %4.15 seviyesine geriledi. Degerli metallere bakildiginda, jeopolitik
gelismeler ve faizlerdeki dustse bagl olarak ons altin 2400 dolar seviyesini gecerek tarihi yuksek seviyelerine
yaklasti. Hisse senedi piyasasinda gectigimiz dénemde rotasyon temasi 6n plana ¢ikarken, gérece pahali
olan teknoloji sektoértinde satis, yilbasindan beri geride kalan saglik, klicuk ve orta boy isletmeler gibi
sektorlerde ise deger kazanclari yasandi. Yurt icinde TCMB beklentilere paralel olarak politika faizini %50
seviyesinde tutarken, karar metninde enflasyonla mtcadelenin dneminin altini ¢izdi. Ortodoks para
politikalarinin devam etmesiyle Moody's Turkiye'nin kredi notunu 2 kademe ytkselterek B3’ ten B1' e ¢ekti,
kredi notu goruntimunt pozitif olarak korudu. Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 250 seviyelerine kadar geriledi.
Onumuzdeki désnemde ABD’ de faiz patikasinin, risk istahini destekleyici en ®nemli etken olmasi
beklenmektedir.

FAIZLI RISK GRUPLARI DAGILIM GEREKGESI

Faizli fon énerilerinde yurt disi hisse senedi piyasalarina yatirm yapan GHO- Uctinctl Degisken Emeklilik
Yatinnm Fonu'nun dagihmdaki agirhgr arttirilmistir. Yurt ici piyasalarda, Turkiye' ye yonelik pozitif fiyatlamalar
devam ederken, hisse senedi piyasasinda yasanan kar realizasyonu sonrasinda gelinen seviyeler gz éntinde
bulunduruldugunda agirlikli yurt icin hisse senetlerine yatirim yapan GEH- Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu orani dagiimlarda arttirilmis olup GEL- Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu orani azaltilmistir. Degerli
metallerde altinin ons bazli geldigi seviyelere bakildiginda ve Turk Lirasi’'nin reel degerlenmeye devam ettigi
strecte GHA- Altin Katiim Emeklilik Yatirim Fonu dagiimdan cikartilmistir. Coklu varlik stratejisiyle yonetilen
GCT- Birinci Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonunun agirliklari ise azaltilmistir.

FAIZSiZ RiSK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

Faizsiz 6nerilerde de yukarda belirtilen nedenlerle, agirlikh hisse sendi piyasalarina yatirim yapan GEA-
Katihm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu orani attirilmistir. GHA- Altin Katilim Emeklilik Yatirnm Fonu
dagilimdan cikartilmistir. Agirlikli olarak kira sertifikalarina yatirim yapan GES- Katim Standart Emeklilik
Yatirm Fonu ve GKB- Kira Sertifikalari Katihm Emeklilik Yatirim Fonu oranlari azaltiimistir.
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FAIZLI RiISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI
Faizli risk gruplariigin 31.07.2024 itibariyle 07.05.2024 tarihli 6nerimizi yukarida belirtilen gerekgelere istinaden
degistiriyoruz. Risk/yas gruplari bazinda, dagilim ve tavsiye tarihli volatilite aralilarina asagida yer verilmistir. Tavsiye
niteligindeki éneriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz
alinarak verilmektedir.

FAIZLI RISK GRUPLARI TAVSIYE NITELIGINDEKI FON DAGILIMI

Giincel Dagilim Gecmis Dagilim
Faizli Fon Kogu Onerisi - 31.07.2024 Faizli Fon Kogu Onerisi - 07.05.2024
Dilgiik Risk Profili Dusiuik Risk Profili
31-40 40-50+ 3140  40-50+
ton Kodu-Fon Adi Yag Arahigi Yag Arahig Fon Kodu-Fon Adi Yag Aralign Yag Arahi
GEL-Para Piyasas [30% | 45% 45% GEL-Para Piyasasi [T40% 60% 60%
GEH-Hisse Senedi [[35%  15% 15% GEH-Hisse Senedi [[20% | o% 0%
GEK-Borg¢lanma Araclari 30% 30% GEK-Borglanma Araclan 30% 30%
GCT-Birinci Fon Sepeti 10% 10% GCT-Birinci Fon Sepeti 10% 10%
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0-30 31-40 40-50+ 0-30
Fon Kodu-Fon Adi Yag Ara Yag Arahgi | Yas A Fon Kodu-Fon Adi Yag Aral

A | & [ ]
GEH HisseSenedi | 85% | 5% | 80% [GEH Hisse Sencd
GEK-Borglanma Araclan GEK-Borglanma Aracglan

Yilhk
Volatilite 24.08% 22.73% 17.69% 11.34% 6.38%
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FAIZSiZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI
Faizsiz risk gruplariigin 31.07.2024 itibariyle 07.05.2024 tarihli 6nerimizi yukarida belirtilen gerekgelere istinaden
degistiriyoruz. Risk/yas gruplari bazinda, dagilim ve tavsiye tarihli volatilite aralilarina asagida yer verilmistir. Tavsiye
niteligindeki éneriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz
alinarak verilmektedir.

FAiZSiZ RiISK GRUPLARI TAVSIYE NIiTELIGINDEKi FON DAGILIMI

Giincel Dagihm Gecmis Dagilim
Faizsiz Fon Kocu Onerisi - 31.07.2024 Faizsiz Fon Kogu Onerisi - 07.05.2024
Diisiik Risk Profili Diisiik Risk Profili
31-40 40-50+ 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi Yag Araligi Fon Kodu-Fon Adi Yas Arahig Yas Araligl
D D D D
GES - Katiim Standart 40% 40% GES - Katihm Standart 40% 40%
GEA - Katihm Degisken - 30% 30% GEA - Katilim Degigken - 30% 30%

GKB - Kira Sertifikalarni Kathm ||25% | 30% 30% GKB - Kira Sertifikalari Katiim [[125% | 30% 30%

Yilksek Risk Profili Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 0-30 31-40
Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1| Yas Araligi Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralif | Yas Aralif

MW i o T ——— W o
[GEA - Katim Degisken- | 70% | 70% | [GEA- Katim Degisken- | 40% | 40% | |
|GKE _Kira Sertitikalar Kattim | 0% | 0% | [GKB Kira Sertifikaln Katimn | 0% | 0% | |
[GHA - Aftm Katim 0% | 0% | [GHA- AlnKatim | 0% | 0% ||

Cok Yiiksek Risk Profili Cok Yiilksek Risk Profili

0-30 31-40 40-50+ 0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi| Yag Araligi | Yas Araligi Yas Arali@ | Yas Aralig| Yas Aralig

GES - Katilim Standart GES - Katilim Standart
GEA - Katihim Degigken - GEA - Katilim Degigken -
GKB - Kira Sertifikalan Katilim GKB - Kira Sertifikalan Katilim 0%
GHA - Altin Katilim GHA - Altin Katilim 10%

Volatilite 12.63% 11.63% 10.98% 9.41% 8.00%

‘ Yillik
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FAIZLi RiISK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI
TEMMUZ 2024 GETIRI KARSILASTIRMALARI
Dusiik Yilksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 (TOM)
18-30 Yas | 2,97% 1,95% 1,90%
AYLIK 31-40 Ya§ 3 710/: 19502 19002
5 - ' ' 078% | 4.66% | 486% | -0,09% | 253%
41-50 Yas | 3,71% 2,76% 1,95%
50+Yas | 3,71% 2,76% 1,95%
Diisiik Yilksek  Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 (TUM)
VBB 18-30Yas | 35,77% 39,79%  41,02%
31-40Y 54% 79%  41,02%
as | 30.54% < S 153305 | 33,34% | 3114% | 42,41% | 9.57%
41-50 Yas | 30,54% 37,75%  39,79%
50+ Yas | 30,54% 37,75%  39,79%
Diisuik Yiiksek Cok Yiiksek q KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TOM)
VILLIK 18-30 Yas | 55,73% 59,83%  60,67%
31-40 Y 50,67% 59,83%  60,67%
a3 i o B 50 34% | 52,64% | 52.69% | 47.41% | -0,25%
41-50 Yas | 50,67% 57,53%  59,83%
50+ Yas | 50,67% 57,53%  59,83%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tum yas ve risk gruplari icin ortalama getiri aylik %2.68, ybb %36.82, yillik icin
%156.76 olarak gergeklesmistir.

FAIZSIZ RiSK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI
TEMMUZ 2024 GETiRi KARSILASTIRMALARI

BiST 100

Dusuk Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN —Kat.lll.m (TUM)
18-30 Yas 2,94% 2,85% 2,86%
AYLIK
31-40 Yas 2,99% 2,85% 2,86%
0,78% 2.91% 4,86% 2.27% 2.53%
41-50 Yas 2,99% 2.87% 2,85%
50+Yas | 2,99% 2.87% @ 2,85%
o m o BiST 100
Dusuk Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR | KARPAYI | ALTIN gt (TOM)
YBB 18-30 Yas | 29,47% 31,71% 32,52%
31-40Y 27,59% CIWARZ 32,52%
s 2 . B 10 33% | 2050% | 31,14% | 34.80% | 9.57%
41-50 Yas | 27,59% 30,95% 31,71%
50+ Yas 27,59% 30,95% 31,71%
o m o BiST 100
Dusuk Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR | KARPAYI | ALTIN gt (TOM)
VILLIK 18-30 Yas | 42,84% 42,65% @ 42,45%
31-40 Yas | 44,64% 42,65% @ 42,45%
as ° 2 & 00 84% | 33,61% | 52,69% | 39,68% | -0,25%
41-50 Yas | 44.64% 42,64% @ 4313%
50+ Yas | 44.64% 42,64% @ 4313%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagiimlarinda ; Tum yas ve risk gruplari igin ortalama getiri aylik %2.90, ybb %30.34, yillik igin
%43.08 olarak gergeklesmistir.
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RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA

YONELIK GENEL YATIRIM ONERISI

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan C+ fon dagilimi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri igin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 31.07.2024 tarihli fon dagilim degisikligi sonrasi faizli ve faizsiz igerikli giincel tavsiyemiz asagida yer
almaktadir.

GENEL YATIRIM ONERIiSi VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI
TEMMUZ 2024 GETiRi KARSILASTIRMALARI

KYD-BONO

DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TOM)

AYLIK 0,78% 4,66% 4,86% -0,09% 2,53%

YBB 12,38% | 33,34% | 31,14% 42,41% 9,57%

YILLIK 22,84% | 52,64% | 52,69% | 47.41% -0,25%

BiST 100
DOLAR | KARPAYI ALTIN Katiim | <Y2:BONO
(TUM)
Endeks

AYLIK 0,78% 2,91% 4,86% 2,27% 2,53%

YBB 12,38% | 20,59% | 31,14% | 34,80% 9,57%

YILLIK 22,84% | 33,61% | 52,69% | 39,68% -0,25%

DEGERLENDIRME: Risk Getiri Profili Anketi doldurmayan katilimcilarimiz igin sundugumuz C+ dagilimlarimizda; faizli grup igin
aylik %2.76, ybb %37.75, yillik icin %57.53 olup, faizsiz grup icin aylik %2.87, ybb %30.95, yillik performans %42.32 olarak
gerceklesmistir.

(Mevduat icin kullanilan endeks KYDMEVTAY_TL, Kar payt icin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altinicin KYDALTIN_A , BIST 100 Katiim endeks igin XK100 Katilim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler icin aylik 30.06.2024-31.07.2024, ybb 31.12.2023-31.07.2024 - yillik 31.07.2023-31.07.2024 araliklari
kullaniimistir. )



