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RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA EKIM 2024
GENEL YATIRIM ONERISI

RISK GRUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI EKIM 2024
GETIRI KARSILASTIRMALARI

YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen tgtinct kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez,alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aclklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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PIYASA NOTLARI

Tahvil & Bono & Eurobond

2 yillik bono faizleri 44.6
seviyesinde, 10 yillik bono faizleri de
212 baz puanlik bir yikselisle
%30.5 seviyesinde ayi kapatti.
uluslararasi yatinmcilar Ekim ayinda #
Devlet I¢ Borglanma Senetlerinde
yaklasik 191.8 milyon dolarlik net alis
gerceklestirdi.

Déviz
Euro/Dolar paritesi 1.11 seviyesinden 1.09
seviyesine geriledi.

TCMB doviz alis kurlarina gore, ABD Dolari
aylik yatay kalirken, Euro 2.7% dususle
sirasiyla 34.2 ve 37.1 seviyesinde ayi
tamamlad.

Emtia
Hisse Piyasasi
BIST-100 endeksi, Ekim ayin

%38.3 dususle 8,864 seviyesinde
tamamladi.

Ons altin jeopolitik gelismelerin
artmasiyla gliclenmeye devam etti ve
aylik 4 2%artisla 2,743% seviyesine
yukseldi.

Yurt disi

FED, son toplantisinda 50 baz puanlik faiz indirimine giderek faizleri %4.75.-5 araligina cekmisti beklenti Kasim ayi
toplantisinda 50 baz puan indirime gidilmesi yontinde . AMB, Ekim ayinda faiz oranlarini 25 baz puan dustrerek tist Uiste
uglincd indirimi gerceklestirdi. Boylece ana finansman islemlerinde faiz %3.40'a, mevduat faizi %3.25'e geriledi.

Tahvil - Bono Piyasasi: ABD'nin 10 yillik hazine bono faizleri 50 baz puanlik bir artisla ay1 %4.3
seviyesinde tamamladi. TCMB, piyasa beklentilerine paralel politika faizini %50 seviyesinde sabit
tuttu. Karar metninde, enflasyonda kalici bir bozulma 6ngérilmesi durumunda para politikasi
araclarinin etkin bir sekilde kullanilacagi belirtildi. Ayrica, i¢ talebin enflasyonist etkisinin azaldigi ve
hizmet enflasyonundaki iyilesmenin yilin son ¢eyreginde beklenildigi vurgulandi. Enflasyon tzerindeki
risklere karsi ihtiyatl durusun korunacagy, likidite kosullarinin yakindan izlenecegi ve gerektiginde ek
makro ihtiyati adimlar atilacagi belirtildi.

Yerel piyasalarda ise, 2 yillik bono faizleri 44.6 seviyesinde, 10 yillik bono faizleri de 212 baz puanlik
bir ytkselisle %30.5 seviyesinde ayi kapatti. TCMB'nin 18 Ekim tarihli verilerine gére, 1-3 ay vadede
mevduat faizleri %59.63 olarak kaydedildi. Ayrica, uluslararasi yatirmcilar Ekim ayinda Devlet i¢
Borglanma Senetlerinde yaklasik 191.8 milyon dolarlik net alis gergeklesti.

Enflasyon: TUFE beklentilerin tizerinde aylik bazda %2.88 (beklenti:%2.43), yillik bazda %48.58
(beklenti:%47.98) olarak gerceklesti. Ana harcama gruplarinda aylik en yuksek artis, giyim ve
ayakkabi (14.32%), gida ve alkolstz icecekler (%4.33) grubu oldu. Yillik bazda en ytksek artis egitim
(%93.66), konut (%89.39) grubu oldu. Hizmet enflasyonunda aylik bazda gerileme gértltrken temel
mallarda artis gértldu. Boylece hizmet enflasyonu aylik %4.9'dan %1.9'a gerilerken temel mallar
%2.1'den %3.3'e yukseldi. TCMB piyasa katilimcilari anketine gére, enflasyonun yil sonunda
TCMB'nin tahmini olan 38%'in tizerinde, 44.11% olarak gerceklesmesi éngoriliyor. UFE aylik %1.29,
yillik bazda %32.24 olarak gerceklesti. Ana sanayi gruplarina bakildiginda ara mallar yillik %31.79,
dayanikli ttketim mallari %39.17 artis gosterdi.
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Emtia: Emtia piyasasinda dustsun goruldagia Ekim ayinda, Manset emtia endeksi aylik %2.2, sanayi
emtia endeksi %4.1 ve gida emtia endeksi %4.6 geriledi. Brent petrol fiyati %2 artisla 73.2%
seviyelerine kadar yukseldi. Ons altin jeopolitik gelismelerin artmasiyla gliglenmeye devam etti ve
aylik 4.2%artisla 2,743$ seviyesine yiikseldi.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Eylul ayini 9,666 seviyesinde tamamlayan BiST-100 endeksi, Ekim
ayini %8.3 dususle 8,864 seviyesinde tamamladi. Banka endeksi %16 dususle negatif ayrisirken

sanayi endeksi %5.6 geriledi. Ekim ayinda hisse senedi piyasasinda ortalama gtinluk islem hacmi

aylik 14% dususle 97 milyar TL olarak gerceklesti. TCMB 18 Ekim tarihli menkul kiymet verilerine

gore yabanci yatirimcilar Ekim ayinda 490 milyon dolarlik net hisse satisi gerceklestirdiler.

Doviz Piyasasi: Dolar endeksi (DXY), diger para birimlere karsi %3.2 deger kazanarak 104
seviyesine yukseldi. Bu dénemde Euro/Dolar paritesi 1.11 seviyesinden 1.09 seviyesine geriledi. FED,
son toplantisinda 50 baz puanlik faiz indirimine giderek faizleri %4.75.-5 araligina cekmis ve
enflasyonun %2 hedefine ilerledigine dair gliven kazandigini belirtilerek, ekonomik veriler
dogrultusunda yilin kalaninda 50 baz puan faiz indirimi yapilabilecegi mesajini vermisti. FED'in kasim
ayl toplantisinda faiz oranini 25 baz puan dusurerek %4.50-4.75 araligina cekmesi bekleniyor. AMB,
Ekim ayinda faiz oranlarini 25 baz puan dustrerek dst Uste Ugtncu indirimi gerceklestirdi. Boylece
ana finansman islemlerinde faiz %3.40'a, mevduat faizi %3.25'e geriledi. Euro Boélgesi enflasyonu,
Eylul'deki %1.7 seviyesinden Ekim'de %2'ye yukselerek beklentilerin tizerinde gerceklesti. TCMB
doviz alis kurlarina gore, ABD Dolari aylik yatay kalirken, Euro 2.7% dusUsle sirasiyla 34.2 ve 37.1
seviyesinde ayl tamamladi.

27.09.2024 TARIHLI DAGILIM GEREKCESI

Gectigimiz donemde Amerika Merkez Bankasi FED beklentilerin Gizerinde 50 baz puanlik faiz indirimine
giderek kuresel risk istahinin ytkselisindeki en énemli faktor oldu. FED Baskani Powell veri odakli faiz indirim
doéngusunun devam edecegine isaret ederken FED yil sonuna kadar toplamda 100 baz puan, 2025 yil sonuna
kadar ise toplamda 200 baz puanlik faiz indirimi 6ngérmekte. Uzun vadeli faiz seviyelerine bakildiginda, ABD
10 yillik tahvil getirisi %3.75 seviyelerine kadar inerken, FED'in faiz indirim dongtsiine girmesine paralel
olarak dolar endeksi DXY'da deger kaybi yasandi. Uzun ve kisa faiz seviyelerinin asagi yonlt hareket
etmesiyle, ons altin ve giimuste yukari yonla hareketler yasandi. Kiresel piyasalarda 6nimutzdeki dénemde
faiz indirim buytkltklerine ilave olarak btiytme verileri dikkatle takip edilecektir. FED'in faiz indirim
doéngusunde olmasi ve buyume verilerinin saglikli gelmeye devam etmesiyle, risk istahinin kuvvetli kalmasi
beklenmektedir. Yurt icinde TCMB beklentilere paralel olarak politika faizini %50'de sabit birakti. Turkiye 5
yilik CDS primi 270 seviyelerinde islem gérmeye devam ederken, énimuzdeki dbnemde enflasyon verileri
onem arz edecektir.

FAIZLI RISK GRUPLARI DAGILIM GEREKGESI

Faizli dnerilerde risk istahinin yurt disi ve yurt icinde kuvvetli kalmasi beklenirken, esit oranda hem yurt igi
hem yurt disi hisse senetlerine yatirnm yapan GHH-Strdurulebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
dagilimlara eklenmistir. Faiz seviyelerinin dusttgu kiresel piyasalarda, GHA-Altin Katilim Emeklilik Yatirim
Fonu dagilima eklenmistir. TCMB'nin siki durusuna devam etmesiyle, sabit getirili Ttrk Lirasi varliklardaki
yuksek getirilerden yararlanmak adina GEL-Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu orani attiriimustir. Riskleri
dengelemek agisindan ise GEH- Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu, GHO-Ugtincti Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu ve GCT-Birinci Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu oranlari azaltiimistir.

FAIZSiZ RiSK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

Faizsiz dnerilerde de yukarda belirtilen nedenlerle, GHA-Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu dagilima
eklenmistir. Agirlikh olarak kira sertifikalarina yatirim yapan GKB- Kira Sertifikalari Katihm Emeklilik Yatirim
Fonu orani artarken, risk dengelemek acisindan agirlikli hisse sendi piyasalarina yatirim yapan GEA-Katilim
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu orani azaltilmistir. GES-Katiim Standart Emeklilik Yatirim Fonu bazi
gruplarda likidite amacl oransal azaltiimistir.



S Garanti BBVA

Emeklilik

FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faizli risk gruplariigin 27.09.2024 itibariyle 31.07.2024 tarihli 6nerimizi yukarida belirtilen gerekgelere istinaden
degistiriyoruz. Risk/yas gruplari bazinda, dagilim ve tavsiye tarihli volatilite aralilarina asagida yer verilmistir. Tavsiye
niteligindeki éneriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz

alinarak verilmektedir.

FAIZLI RISK GRUPLARI TAVSIYE NITELIGINDEKI FON DAGILIMI

Giincel Dagihm

Faizli Fon Kocu Onerisi - 27.09.2024

Diistik Risk Profili
31-40  40-50+
Fon Kodu-Fon Adi - Yas Araligi Yas Arahg
e o o
GEL-Para Piyasasi [T45% | 55% 55%
GEH-Hisse Senedi [15% 5% 5%
GEK-Borglanma Araclan [[25% " 30% 30%
GCT-Birinci Fon Sepeti [o%m | ow 0%
GHH-Sirduriilebilirlik Hisse Ser’ 10% | 5% 5%
GHA-Altn Katilim 5% | 5% 5%

Yiiksek Risk Profili

-

0-30 L
Fon Kodu-Fon Adi Yag Ar ag Ara
GEL-Para Piyasasi | 1% | 15% | |
GEH-Hisse Senedi | 60% | 60% | . |

[GEK Borlanma Araglan | 0% | 0% | |
(GHOUgiincii Degisken | 0% | 0% | |
GHH-Surduriilebilirlik Hisse Sefr  15% | 15% | . |
(GHA-Altw Katim | _10%__|_10% | |

Cok Yiiksek Risk Profili

30 31-40 40-50+
Yas Arali | Yas Aral Yas Arahigi

.\
5% 5% 15%

A B |
GEL-ParaPiyasast | 5% | 5% | 16% |

Fon Kodu-Fon Adi

GEH-Hisse Senedi
GEK-Borglanma Araglan

GHO-Ugiincii Degisken 0% 0% 0%
GHH-Siirdiiriilebilirlik Hisse Serf 25% 25% 15%

GHA-Altm Katiim

Yilik

Volatilite 22.03% 19.93%

Gecmis Dagilim

Faizli Fon Kocu Onerisi - 31.07.2024

Diisiik Risk Profili
31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralif1 Yag Arahigi
D D

GEL-Para Piyasasi 45% 45%
GEH-Hisse Senedi 15% 15%
GEK-Borglanma Araclan 30% 30%
GCT-Birinci Fon Sepeti 10% 10%
GHH-Surdurtilebilirlik Hisse Ser 0% 0%
GHA-Altin Katiim 0% 0%

Yiiksek Risk Profili

0-30 31-
Yas Aralig1 Yas Ar:

B B |
[GEL-ParaPiyasast | 5% 5% [ .|
GEH-HisseSenedi | 80% 80% [ . |
(GEK Borglanma Aragian | 0% 0% | |
(GHO-Uginci Deisken | 15%  15% | |
GHH-Sirduriilebilirlik Hisse Set 0% 0% | ... |
(GHA-Altn Katm 0% 0%

Cok Yiiksek Risk Profili

31 40-50+

Fon Kodu-Fon Adi raligi Yasg Yag Arahg
A A

GEL-Para Piyasasi 0% 0% 5%
G Hisse Sened
GEK-Borglanma Araglan 0% 0%

GHO-Ugiincii Degisken 15% 15%
0%

GHH-Surdiiriilebilirlik Hisse Se 0%

GHA-Altin Katiim 0% 0%

Fon Kodu-Fon Adi

12.34% 7.63% 4.52%
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FAIZSIZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faizsiz risk gruplariigin 27.09.2024 itibariyle 31.07.2024 tarihli 6nerimizi yukarida belirtilen gerekcelere istinaden
degistiriyoruz.Risk/yas gruplari bazinda, dagilim ve tavsiye tarihli volatilite aralilarina asagida yer verilmistir. Tavsiye
niteligindeki éneriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz

alinarak verilmektedir.

FAiZSiZ RiISK GRUPLARI TAVSIYE NIiTELIGINDEKi FON DAGILIMI

Giincel Dagilhim

Faizsiz Fon Kocu Onerisi - 27.09.2024

Diisiik Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi

GES-Katilm Standart
GEA-Katilm Degisken
GKB-Kira Sertifikalar Katiim
GHA-Altin Katilim

Yiiksek Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi

0%
5%
0%

15%

Cok Yiiksek Risk Profili

0-30

Fon Kodu-Fon Adi
A

15%

70%

15%

GES-Katilm Standart

GEA-Katilim Degisken
GHA-AItin Katilim

Yillik
Volatilite

3140 40-50+
Yas Aralifn Yas Arahign Fon Kedu-Fon Adi
D D
40% 40% GES-Katihm Standart
0% 0% GEA-Katim Degisken
50% 50% GKB-Kira Sertifikalan Katilim
10% 10% GHA-Altin Katilim

=<
I
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>
g
&
=
]

N
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12.68%

Gecmis Dagilim

Faizsiz Fon Kocu Onerisi - 31.07.2024

Diisiik Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi

31-40

40-50+
Yas Arali1| Yas Aralig | Yas Ar:

.
15% GES-Katilim Standart

70%
15%

11.60% 5.16% 7.34%

6.35%

31-40 40-50+
Yas Aralign Yas Aralign
D D
40% 40%
30% 30%
30% 30%
0% 0% 0%

40-50+
as Aralig

A A B
15% 15% 30%

GEA-Katim DeBisken
GHA-Altin Katim
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FAIZLi RiISK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI
EKiM 2024 GETIiRI KARSILASTIRMALARI

Diistik Yiiksek  Cok Yiiksek KYD-BONO
YA$ Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 (T(]M)
1830 Yas | 0,19% 470% @ -5,55%
AYLIK 3140 Ya§ 1.63% 4 7oo/o 5 550/o
> B 5 Sl 179, | 378% | 2.46% | 830% | -1.62%
4150 Yas | 1.63% 1,35% | -4.70%
50+Yas | 1,63% 1,35% | -4.70%
Dusiik Yiiksek  Cok Yiiksek A KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (T(]M)
VIR 1830 Yas | 40,19% 2997% @ 28,98%
3140 Yas | 40,17% 2097%  28,98%
16,10% | 49.74% | 58.69% | 18.66% | 12,68%
4150 Yas | 40.17% 36,40% 29.97%
50+ Yas | 40,17% 36,40%  29.97%
Dusiik Yiiksek Cok Yiiksek N KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TUM)
VTLLITG 1830 Yas | 50,11% 4125%  40,35%
3140 Yas | 49,59% 4125%  40,35%
a3 o o B 2104% | 59.85% | 71.97% | 17.96% | 22,35%
4150 Yas | 49,59% 4721%  41,25%
50+ Yas | 49,59% 4721%  41,25%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tum yas ve risk gruplari icin ortalama getiri orani aylik %-1.77, ybb %35.52, yillik
icin %46.03 olarak gerceklesmistir.

FAIZSIZ RiSK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI
EKiM 2024 GETIiRI KARSILASTIRMALARI

o BiST 100
Diisuk Cok Yiuksek KYD-BONO
YA$ Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN —Ka‘ilh.m (T[]M)
1830 Yas | 2,00% 1,39%
AYLIK 3140 Ya§ 2.14% 1 39ty0
5 =28 BSB  0530 | 280% | 868% | 316% | 2.71%
4150 Yas | 2,14% 1,50%
50+ Yas | 2,14% 1,50%
- o BiST 100
Diisuik Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
S Riskli Riskli Riskli SRS LA | S L] pathn (TOM)
vBB 1830 Yas | 31,66% 3124%  31,44%
3140 Yas | 30,44% 31,24%  31,44%
a3 z 2 B 15010, | 27,79% | 54,89% | 20,62% | 14,53%
4150 Yas | 30,44% 30,95% | 31,24%
50+Yas | 30,44% 30,95% @ 31,24%
- o BiST 100
Diisuk Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YA$ Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN —Ka‘i“l.m (TUM)
SILLIR 18-30 Yas | 35.45% 31,82%  30,37%
3140 Yas | 38.43% 31,82% | 30,37%
a3 o o S 5464% | 37.36% | 8564% | 432% | 21,39%
4150 Yas | 38,43% 3236%  31,82%
50+ Yas | 38.43% 32,36%  31,82%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagiimlarinda ; Tum yas ve risk gruplari igin ortalama getiri orani aylik %0.19, ybb %31.41, yillik
icin %35.44 olarak gerceklesmistir.
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RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA

YONELIK GENEL YATIRIM ONERISI

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan C+ fon dagilimi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri igin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 27.09.2024 tarihli fon dagilm degisikligi sonrasi faizli ve faizsiz igerikli glincel tavsiyemiz asagida yer
almaktadir.

GENEL YATIRIM ONERIiSi VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI
EKiM 2024 GETiRi KARSILASTIRMALARI

DOLAR | MEVDUAT | ALTIN | BisT100 KY(':_'UB&M
AYLIK 0,177% 3,78% 2,46% -8,30% -1,62%
YBB 16,10% 49,74% | 58,69% 18,66% 12,68%
YILLIK 21,04% 59,85% 71.97% 17,96% 22,35%
DOLAR | KARPAYI | ALTIN BEI..‘.:? KYD,BOND
Endeks Qile

AYLIK 0,17% 3,00% 2,46% -5,28% -1,62%
YBB 16,10% 31,63% 58,69% 14,25% 12,68%
YILLIK 21,04% 38,60% 71.97% 9,25% 22,35%

DEGERLENDIRME: Risk Getiri Profili Anketi doldurmayan katilimcilarimiz igin sundugumuz C+ dagilimlarimizda getiri oranlari;
faizli grup igin aylik %-1.35, ybb %36.40, yillik icin %47.21 olup, faizsiz grup i¢in aylik %0.22, ybb %31.24, yillik performans
%34.45 olarak gergeklesmistir.

(Mevduat icin kullanilan endeks KYDMEVTAY_TL, Kar payt icin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altinicin KYDALTIN_A , BIST 100 Katiim endeks igin XK100 Katilim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler icin aylik 30.09.2024-31.10.2024, ybb 31.12.2023-31.10.2024 - yillik 31.10.2023-31.10.2024 araliklari
kullanilmistir.)



