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RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA ARALIK 2024
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RISK GRUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI ARALIK 2024
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YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen tgtinct kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez,alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aclklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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PIYASA NOTLARI

Tahvil & Bono & Eurobond

TCMB, politika faizini 2.5 puan
indirerek %47.50 seviyesine gekti ve
faiz koridorunu 600 baz puandan
300 baz puana daraltti. 2 yillik bono
faizleri 40.6 seviyesinde, 10 yillik
bono faizleri %29.5 seviyesinde ayi
kapatti.

Doviz
Euro/Dolar paritesi 1.06 seviyesinden 1.04
seviyesine geriledi.

TCMB déviz alis kurlarina gore, ABD Dolari
%2, Euro %0.5 artisla sirasiyla 35.3 ve 36.7
seviyesinde ayl tamamladi.

Emtia
Hisse Piyasasi
BIST-100 endeksi, Aralik ayini

%1.8 artisla 9,831 seviyesinde
tamamladi.

Ons altin dolarin giigclenmesiyle 2,624%
seviyesine geriledi.

Yurt disi

FED 18 Aralik'taki toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimine giderek faizleri %4.25-4.50 araligina cekti.

AMB, yilin dérduncu faiz indirimini gerceklestirerek mevduat faizini %3'e cekti. Ana refinansman faizi ise %3.40'tan
%3.15'e indirildi.

Tahvil - Bono Piyasasi: TCMB, politika faizini 2.5 puan indirerek %47.50 seviyesine ¢ekti ve faiz
koridorunu 600 baz puandan 300 baz puana daraltti. TCMB, enflasyon gérunimu odakli ve toplanti
bazli bir yaklasim izleyecegini belirtti. Enflasyonun dusus egiliminde oldugu ancak dezenflasyon
strecinin risk unsurlarina sahip oldugu vurgulandi. Ayrica, maliye politikasinin artan esgtidimunun
dezenflasyonu destekleyecegi ifade edildi. Banka, siki para politikasi durusunu strdtrecegini ve faiz
kararlarinin verilere dayali olacagini belirtti.

Yerel piyasalarda ise, 2 yillik bono faizleri 40.6 seviyesinde, 10 yillik bono faizleri de 28 baz puanlik bir
artisla %29.5 seviyesinde ayi kapatti. TCMB'nin 20 Aralik tarihli verilerine gore, 1-3 ay vadede
mevduat faizleri %59.44 olarak kaydedildi. Ayrica, uluslararasi yatirmcilar Aralik ayinda Devlet i¢
Borclanma Senetlerinde yaklasik 8.5 milyon dolarlik net satis gerceklesti.

Enflasyon: TUFE beklentilerin altinda aylik bazda %1.03 (beklenti:%1.61), yillik bazda %44.38
(beklenti:%45.2) olarak gerceklesti. Ana harcama gruplarinda aylik en ytksek artis, ev esyasi
(%2.7), haberlesme (%1.82), konut (%1.71) grubu oldu. Yillik bazda en yiksek artis egitim (%91.64),
konut (%69.03) grubu oldu. Kasim ayinda 1.6% artan hizmet enflasyonu Aralikta 1% artis gosterdi.
Temel mallar enflasyonu ise Kasim ayindaki 2.5% artis Aralik ayinda 1% olarak gerceklesti. TCMB
piyasa katilimcilari anketine gére, enflasyonun 12 ay sonrasi icin 27.07% olmasi bekleniyor. UFE aylik
%0.40, yillik bazda %28.52 olarak gerceklesti. Ana sanayi gruplarina bakildiginda ara mallar yillik
%27.01, dayanikli tketim mallari %35.69 artis gosterdi.
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Emtia: Emtia piyasasinda manset emtia endeksi %0.6 seyrederken sanayi emtia endeksi %3.4
geriledi. Gida emtia endeksi ise %0.8 artis gosterdi. Brent petrol %2.3 artisla 74.6$ seviyesinde ayi
tamamladi. Ons altin dolarin guiglenmesiyle 2,624$ seviyesine geriledi.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Kasim ayini 9,652 seviyesinde tamamlayan BIST-100 endeksi, Aralik
ayini %1.8 artisla 9,831 seviyesinde tamamladi. Banka endeksi %3.1 artisla pozitif ayrisirken sanayi
endeksi %2.1 artis gosterdi. Aralik ayinda hisse senedi piyasasinda ortalama gtinluk islem hacmi 119
milyar TL olarak gergeklesti. TCMB 20 Aralik tarihli menkul kiymet verilerine gore yabanci
yatinmcilar Aralik ayinda 8.1 milyon dolarlik net hisse satisi gergeklestirdiler.

Doviz Piyasasi: ABD'nin 10 yillik hazine bono faizleri 40 baz puanlik bir artisla ayl1 %4.56 seviyesinde
tamamladi. Dolar endeksi (DXY), diger para birimlere karsi %2.6 deger kazanarak 108.5 seviyesine
yUkseldi. Bu dénemde Euro/Dolar paritesi 1.06 seviyesinden 1.04 seviyesine geriledi. FED, son
toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimine giderek faizleri %4.25-4.50 araligina ¢ekti. Fed Baskani
Powell, ekonominin glclt oldugunu, enflasyonun hedefe yaklastigini belirtti ve gelecekteki faiz
indirimlerinde daha temkinli olacaklarini séyledi. Ayrica, 2024 ve 2025 icin ekonomik projeksiyonlar
yUkseltildi. Buytme beklentisi artti, issizlik tahminleri ise azaldi. Powell, faiz projeksiyonlarinin
enflasyonla tutarl oldugunu ve kararlarin verilere dayali olacagini ifade etti. AMB, yilin dérdtnct faiz
indirimini gerceklestirerek mevduat faizini %3'e cekti. Ana refinansman faizi ise %3.40'tan %3.15'e
indirildi. Karar metninde enflasyonun %2 hedefi etrafinda istikrar kazandigi belirtilerek, dezenflasyon
sUrecinin strdtgu vurgulandi. AMB, 2024 ve 2025 enflasyon tahminlerini dusurirken, btyime
beklentilerini de azaltti. Baskan Lagarde, finansman kosullarinda gevseme oldugunu, ancak hala siki
bir seviyede kalindigini belirtti ve veri odakh bir yaklasim izlenecegini ifade etti.

TCMB doviz alis kurlarina gére, ABD Dolari %2, Euro %0.5 artisla sirasiyla 35.3 ve 36.7 seviyesinde
ayl tamamladi.

08.11.2024 TARIHLI DAGILIM GEREKCESI

Gectigimiz donemde ABD’ de secimlerinin tamamlanarak politik belirsizligin ortadan kalkmasi risk istahini
olumlu yénde etkiledi. Buna ek olarak, ABD enflasyon verilerinin asagi yonlu trendine devam etmesi risk
istahini destekleyen diger onemli faktor oldu. Piyasalar FED" den yil sonuna kadar 50 baz puan daha faiz
indirimi 6ngérmeye devam etmektedir. Uzun vadeli faiz seviyelerinde, segim sonrasi hilkimetlerin
borclanma seviyelerini arttirabilecegine yonelik beklentiyle yukari yonlt hareket yasanirken, ABD 10 yillik
tahvil getirisi %4.50 seviyesini test etmis oldu. Degerli metallerde, altin tm zamanlarin rekorunu kirdiktan
sonra, ABD secimlerinin bitmesi, uzun vadeli faiz seviyelerinin yikselmesi ve jeopolitik haber akisinin
sakinlesmesiyle son donemde deger kaybederek 2650 ons seviyelerine ¢ekilmis oldu. Klresel piyasalarda
onumuzdeki donemde ABD’ de FED' in izleyecegi faiz indirim patikasiyla, blytme verileri 6nemle takip
edilecektir. Yurt icinde enflasyon verisi beklentilerin hafif tzerinde aylik %2.88 artis gostererek yillik bazda
%48.58 yukseldi. Enflasyonun beklenti Gzerinde gelmesiyle, piyasalar TCMB' den faiz indirim beklentisini
Aralik ve Ocak ayina 6telemis oldu. Risk primi cephesinde ise Turkiye 5 yillik CDS primi 270 seviyelerinde
yatay seyrini strdurdu. Yurt icinde 6zellikle TCMB'nin Kasim ayi enflasyon raporu 6nemle takip edilecektir.

FAIZLI RISK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

Onumuzdeki désnemde politik belirsizligin azalmasi ve jeopolitik haber akisinin sakinlesmeye devam edecegi
beklentisiyle, risk istahinin kuvvetli kalmasi beklenmekte. Bu baglamda 6zellikle hikiimetler cephesinden
Blockchain temasini destekleyici aciklamalarin gelmeye devam etmesiyle, GCN-Metaverse ve Yeni
Teknolojiler Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu dagilimlara eklenmistir. Altinin geldigi seviyeler géz éntinde
bulunduruldugunda, kuresel belirsizliklerin azalacagi donemde GHA-Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu
dagilimlardan cikartiimistir. Dagilimlardaki riskleri dengelemek acgisindan GEH-Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu ve GHH-Surdurulebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu oranlari azaltiimistir. Dagilimlardaki
likiditeyi dengelemek acisindan GEL-Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu orani azalirken, GEK-Borglanma
Araclari Emeklilik Yatirim Fonu orani bazi 6neri gruplarinda arttirilmistir.

FAIZSIZ RISK GRUPLARI DAGILIM GEREKGESI

Faizsiz onerilerde de yukarda belirtilen nedenlerle, GHA-Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu dagiimdan
cikartilimistir. Agirlikli hisse senedi piyasalarina yatirim yapan GEA-Katihm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
orani arttinlmistir.
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FAIZLI RiISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI
Faizli risk gruplariigcin 08.11.2024 itibariyle 27.09.2024 tarihli 6nerimizi yukarida belirtilen gerekgelere istinaden
degistiriyoruz. Risk/yas gruplari bazinda, dagilim ve tavsiye tarihli volatilite aralilarina asagida yer verilmistir. Tavsiye
niteligindeki éneriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz
alinarak verilmektedir.

FAIZLI RISK GRUPLARI TAVSIYE NITELIGINDEKI FON DAGILIMI

Giincel Dagihm

Faizli Fon Kogu Onerisi - 08.11.2024

Diisiik Risk Profili
31-40  40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yag Araligi Yas Aralig
e o o

GEL-Para Piyasasi | 45% 55%
GEH-Hisse Senedi . 15% 5%
GEK-Borglanma Araglan [[125% | 30%
GHH-Siirdiiriilebilirlik - -
Hisse Senedi

GHA-Altin Katiim 0% 0%
GCN-Metaverse Ve Yeni - -
Teknolojiler Hisse Senedi

GEL-Para Piyasasi
GHH-Siirdiiriilebilirli

0, 0,

GHA-Altin Katihm
GCN-Metaverse Ve Yeni
0, 0,
Teknolojiler Hisse Senedi
Cok Yiiksek k Prof

0-30 31-40
Yas Araligi | Yas Araligi

Fon Kodu-Fon Adi Yas Ara

5%
60%
10%

GEK-Borclanma Araclan (o7 (o7

GHH-Siirdiiriilebil

0, {
Hisse Senedi L U
GHA-Altin Katilim 0% 0%

GCN-Metaverse Ve Yeni
0 0,
Teknolojiler Hisse Senedi 2ol B
Yillik
Volatilite

15%
0%
10%

21.58% 20.68%

Gecmis Dagilim

Faizli Fon Kogu Onerisi - 27.09.2024

Diisiik Risk Profili

31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi Yas Arah@
e o o

GEL-Para Piyasasi [745% | 55% 55%
GEH-Hisse Senedi 5% | 5% 5%
GEK-Borglanma Araclan [[125% | 30% 30%
G!-IH-Sllrdﬁr!lIeblllrllk 5% 5%
Hisse Senedi

GHA-Altin Katilim 5% | 5% 5%
GCN-Metaverse Ve Yeni T<- 0% 0%

Fon Kodu-Fon Adi

GEL-Para Piyasasi 15%
GEH-Hisse Senedi 60%
GEK-Borclanma Araclan

GHH-Siirdiiriilebilirlik

Hisse Senedi

GHA-Altin Katihm

GCN-Metaverse Ve Yeni .

Cok Yiiksek Risk Profili

Teknolojiler Hisse Senedi

Yas Araligi| Yas Araligi

.\
GEL-Para Piyasasi 5% 15%

GEH-Hisse Senedi ) 60% 60%

GEK-Borclanma Araclan 0% 0% 0%

GHH-Siirdiiriilebilirlik 250 250 5%
10% 10%

Hisse Senedi
GCN-Metaverse Ve Yeni

0, 0,
Teknolojiler Hisse Senedi

GHA-AIltin Katilim
12.55%

Fon Kodu-Fon Adi s Ar

10%

o

I

7.75% 4.60%
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FAIZSiZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI
Faizsiz risk gruplariigin 08.11.2024 itibariyle 27.09.2024 tarihli 6nerimizi yukarida belirtilen gerekgelere istinaden
degistiriyoruz.Risk/yas gruplari bazinda, dagilim ve tavsiye tarihli volatilite aralilarina asagida yer verilmistir. Tavsiye
niteligindeki éneriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz
alinarak verilmektedir.

FAiZSiZ RiISK GRUPLARI TAVSIYE NIiTELIGINDEKi FON DAGILIMI

Giincel Dagilhim

Faizsiz Fon Kocu Onerisi - 08.11.2024

Diisiik Risk Profili
31-40  40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi Yas Aralig1
e oo
GES-Katilim Standart [30% | 40% 40%
GEA-Katilim Degisken [730% | 10% 10%
GKB-Kira Sertifikalarn Katim [[140% | 50% 50%
GHA-Altin Katiim [To% | o%n 0%

Yiiksek Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi

| B | B |
(GESKatim Standart | 30% | 30% | |
[GEA-Katim Degisken | 70% | 70% | |
[GKE-Kira Sertifikalan Katim | 0% | 0% | |
GrAAn Katim | 0% | 0% ||

Cok Yiiksek Risk Profili

40-50+
Yas Araligi| Yas Araligi | Yas Araligi

GES-Katiim Standart
GEA-Katim Degisken

GHA-Altin Katihm 0% 0%

Fon Kodu-Fon Adi

Yillik
Volatilite

12.87%

11.83%

Gecmis Dagilim

Faizsiz Fon Kocu Onerisi - 27.09.2024

Duisiik Risk Profili
31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1 Yas Araligi
D D
GES-Katihm Standart 40% 40%
GEA-Katilim Degisken 0% 0%
GKB-Kira Sertifikalari Katim 50% 50%
GHA-Altin Katiim 10% 10%

GHA-Altin Katilim

Fon Kodu-Fon Adi

GES-Katihm Standart
GEA-Katiim Degisken
GHA-AIltin Katihm

15% 30%

A | 8 |
| 30% |

9.46% 7.71% 6.76%
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FAIZLi RiISK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI
ARALIK 2024 GETIRi KARSILASTIRMALARI

Dusik Yilksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIiST 100 (TOM)
18-30 Ya 3.33% 2,49% 2,32%
AYLIK :
31-40 Yas 3.57% 2,49% 2,32%
2,03% 3,78% 0,93% 1,85% 2,19%
41-50 Yas 3,57% 3,01% 2,49%
50+ Yas 3.57% 3,01% 2,49%
Dusik Yilksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR MEVDUAT ALTIN BIiST 100 (TOM)
YBB 18-30 Yas | 53,12% 43,61% 42,18%
31-40Yas | 52,63% 43,61% 42,18%
19,85% 52,32% 52,44% 31,60% 20,27%
41-50 Yas | 52,63% 49,26% 43,61%
50+ Yas 52,63% 49,26% 43,61%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tum yas ve risk gruplari icin ortalama getiri orani aylik %2,98, ybb %48.56
olarak gerceklesmistir.

FAIZSIZ RiSK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI
ARALIK 2024 GETIRi KARSILASTIRMALARI

. o BiST 100
Dusiik Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
W Riskli Riskli Riskli DOLAR | KARPAYI | ALTIN Katilim (TOM)
18-30 Yas 2.29% 2.03% 1,84%
AYLIK 31-40 Ya 2.48% 2.03% 1,84%
- " ' ' ()
> 2,03% | 3,02% | 093% | 290% | 2.19%
4150 Yas | 2,48% 2,25% @ 2,03%
50+ Yas | 2,48% 2,25% @ 2,03%
. o BiST 100
Dusiik Yiiksek Cok Yiiksek KYD-BONO
YAS Riskli Riskli Riskli DOLAR KARPAYI ALTIN —Kat.lll.m (TUM)
BB 18-30 Yas | 40,27% 37,78% = 37,03%
31-40 Yas | 40,22% 37,78% @ 37,03%
as > > B 1985% | 39,68% | 52,44% | 2540% | 20,27%
41-50 Yas | 40,22% 39,04% 37.78%
50+ Yas 40,22% 39,04% 37.78%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagilimlarinda ; Tum yas ve risk gruplari igin ortalama getiri orani aylik %2,20, ybb %39,00
olarak gerceklesmistir.
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RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA

YONELIK GENEL YATIRIM ONERISI

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan C+ fon dagilimi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri igin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 08.11.2024 tarihli fon dagilim degisikligi sonrasi faizli ve faizsiz igerikli gincel tavsiyemiz asagida yer
almaktadir.

GENEL YATIRIM ONERIiSi VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI
ARALIK 2024 GETiRi KARSILASTIRMALARI

q KYD-BONO
DOLAR MEVDUAT ALTIN BiST 100 (TOM)
AYLIK 2,03% 3.78% 0,93% 1,85% 2.19%
YBB 19,85% 52,32% | 52,44% | 31,60% 20,27%
BiST 100
DOLAR KARPAYI ALTIN Katilim KY('?r'gg)"'o
Endeks
AYLIK 2,03% 3,02% 0,93% 2,90% 2,19%
YBB 19,85% 39,68% | 52,44% | 25,40% 20,27%

DEGERLENDIRME: Risk Getiri Profili Anketi doldurmayan katilimcilarimiz igin sundugumuz C+ dagilimlarimizda getiri oranlari;
faizli grup igin aylik %3.01, ybb %49.26 olup, faizsiz grup igin aylik %2.25, ybb %39.04 olarak gergeklesmistir.

(Mevduat icin kullanilan endeks KYDMEVTAY_TL, Kar payt icin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altinicin KYDALTIN_A , BIST 100 Katiim endeks igin XK100 Katilim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler icin aylik 30.11.2024-31.12.2024, ybb 31.12.2023-31.12.2024 araliklari kullaniimistir.)



