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ARASTIRMA RAPORU

Bu rapor :"19.12.2017 tarihli 2017/21 sayili Fon Tercihi, Fon Dagilimi Degisikligi ile Bu Haklarin Devrine iliskin Genelge" uyarinca bireysel emeklilik sistemi
katiimcilarinin fon tercihi hakkinda risk profillerine gére tavsiyede bulunmak tizere GarantiBBVA Emeklilik ve GarantiBBVA Portféy tarafindan
olusturulmustur.
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4-RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA YONELIK
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YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadikg¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen tgtncu kisilerce hicbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal duizenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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05.02.2025 TARIHLi DAGILIM GEREKGESI

Gectigimiz donemde ABD'de enflasyon verilerinde yukari yonli bir hareketlenme yasandi. Buna bagli olarak, Fed
2025'in ilk toplantisinda federal fonlama araligini %4,25 - %4,50 seviyesinde sabit birakirken, piyasalar Fed'den 2025
yill boyunca toplamda 50 baz puanlik bir faiz indirimi 6ngérmektedir. Baskan Donald Trump'in géreve gelmesiyle
birlikte getirilen yeni vergi tarifeler, piyasalarda volatilitenin artmasina neden olmustur. Faiz seviyeleri agisindan
bakildiginda, ABD 10 yillik tahvil getirisi, tarifeler kaynakli enflasyon artisi beklentisiyle %4,50 - %4,70 seviyelerinde
islem gormeye devam etmektedir.. Ons altin, tarihi zirvesi olan 2.795 dolari asarak 2.800 dolar seviyesinin Uzerinde
kalmaya devam etmektedir. Yurt icinde beklentilerin Gizerinde gelen ocak ayi enflasyon verisi risk istahinda azalmaya
yol agmistir.

Onumuzdeki dosnemde, Turk lirasi cinsinden kisa vadeli yatirim araglarinin yiksek i¢ verime sahip olmasi nedeniyle
dagilimlarda GEL - Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu orani artinlmistir. Her ne kadar Ocak ay1 enflasyon verisi yil
basi etkisi nedeniyle ytksek gerceklesmis olsa da, enflasyonun disus patikasinda olmasi ve Merkez Bankasi
beklentileri dogrultusunda gerceklesecek faiz indirimleri g6z 6ntinde bulundurulmaktadir.

FAiZLi RiISK GRUBU

Faizli yatinnm 6nerilerinde yukarida belirtilen nedenlerle GEK - Bor¢glanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu orani
artindmistir. Riskleri dengelemek amaciyla GEH - Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu orani dagilimlarda azaltilirken,
GHH - Surdurulebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu portfoy dagihmlarindan ¢ikariimistir. GCN - Yeni
Teknolojiler Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu, ABD'de ekonomik verilerin gticli gelmesiyle dagilimlarda yer almaya
devam ederken, risk dengesini saglamak amaciyla bazi 6neri gruplarinda oransal degisiklige gidilmistir. GHA - Altin
Katilim Emeklilik Yatirrm Fonu, kurresel piyasalardaki dalgalanmalara karsi korunma amaciyla dagiimlara eklenmistir.

FAiZSiz RiSK GRUBU

Faizsiz yatirim onerilerinde de yukarida belirtilen nedenlerle GHA - Altin Katihm Emeklilik Yatirim Fonu portfoylere
dahil edilmistir. Agirlikli olarak hisse senedi piyasalarina yatirim yapan GEA - Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
orani azaltilmistir. GKB - Kira Sertifikalari Katihm Emeklilik Yatirim Fonu orani artirilirken, portfoytinde yurt ici hisse
senetlerine yatirim yapan GES - Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu bazi 6neri gruplarinda dagilimlarda
azaltilmistir.

05.02.2025 TARIHLi DAGILIM VOLATILITE ARALIKLARI

FAIZLi RISK GRUBU Yillik
Volatilite 9.96% 8.19% 7.14% 3.76%

.. . Yillik
FAIZSIZRISK GRUBU | /0 1vilite | 11.17% 9.01% 8.03% 7.18%

RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA
YONELIK FON DAGILIM DEGiSiMi

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan fon dagilimi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri igin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 05.02.2025 tarihli fon dagihm degisikligi sonrasi faizli ve faizsiz icerikli giincel tavsiyemiz asagida yer
almaktadir.

Fon Kodu-Fon Adi FAIZLI Fon Kodu-Fon Adi FAizsiz
GEL-Para Piyasasi 35% GES-Katiim Standart 15%
GEH-Hisse Senedi 15% GEA-Katilim Degisken 30%
GEK-Borglanma Araclan 15% GKB-Kira Sertifikalari Katihm 35%
GHA-Altin Katiim 15% GHA-Altin Katihm 20%

GCN-Yeni Teknolojiler Hisse Senedi 20%
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FAIZLi RiSK GRUPLARI FON DAGILIM DEGiSiMi

Faizli risk gruplariicin 6nerimizi yukarida belirtilen gerekcelere istinaden degistiriyoruz. Risk/yas gruplari bazinda,
dagilim 6nerine asagida yer verilmistir. Tavsiye niteligindeki 6neriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni
doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

Diisiik Risk Profili

31140  40-50+
Fon Kodu-Fon Adi - Yas Araligi Yas Arahigi
e o oo
GEL-Para Piyasasi [ 45% @ 60% 60%
GEH-Hisse Senedi [ 5% 5% 5%
GEK-Borclanma Araclan _ 30% 30%
GHA-Altin Katihm [ 15% @ 5% 5%
GCN-Yeni Teknolojiler Hisse Senedi | 10% 0% 0%

Yas Araligi| Yas Araligi
| B |
5%
15%
15%
15%
20%

Yiiksek Risk Profili
0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi| Yas Araligi | Yas Aralig

25%

GEL-Para Piyasasi 35%

[N 0% 15%

25%

N

GEK-Borclanma Araclari 15% 15%
GHA-Altin Katihm 0% 15%
GCN-Yeni Teknolojiler Hisse Senedi 20% 20%

Cok Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Arahigi | Yas Arahigi | Yas Arahgi
A
GEL-Para Piyasasi
15% 15%
20%
20% 20%

| A | B | B |
| 25% | 25% | 35% |
| 20% | 20% [ 15% |
| 15% | 15% | 15% |
| 20% | 20% | 15% |
|_20% | 20% | 20%
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FAiZSiZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM DEGiSiMi

Faizsiz risk gruplari icin 6nerimizi yukarida belirtilen gerekcelere istinaden degistiriyoruz. Risk/yas gruplari bazinda,
dagilm énerine asagida yer verilmistir. Tavsiye niteligindeki dneriler, katimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni
doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

Diisiik Risk Profili

GKB-Kira Sertifikalari Katihm
GHA-AItin Katilm

65% 65%
20% 20%

31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1 Yas Arahigi
e o o
GES-Katilim Standart [ 10% | 10% 10%
GEA-Katihm Degisken [ 20% 5% 5%

R 5.
Yas Araligi | Yas Araligi

5% | 5% |l
0% | 30% | 1|
[ 35% | 35% [
20% | 20% |

Yiiksek Risk Profili

Fon Kodu-Fon Adi

| A | A | B
(GESKatim Standart | 20% | 20% | 1% |
[GEA-Katim Defisken | 40% | 40% | 30% |
(GKE-Kira Sertifikalan Katim | 1% | 1% | 35% |
(GHA-AltmKatim | 25% | 25% | 20% |

Cok Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi| Yas Araligi | Yas Araligi

GESKatim Standart | 20% | 20% | 20% |
GEA-Katim Degisken | 40% | 40% | 40% |
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BIREYSEL EMEKLILIK KATILIMCISI

RiSK PROFiLi BELIRLEME YONTEMi

Katilimci Risk Profilinin Belirlenmesi

19/12/2017 tarih ve 2017/20 sayili Risk Profil Anketine iliskin Genelge 'de yer alan risk profili anketi, Garanti BBVA
Emeklilik katihmcilarinin risk profilinin belirlenmesinde kullanilmaktadir. Katilimcilar, risk profili anketindeki sorulara
verdikleri cevaplar dogrultusunda Cok Yuksek, Yuksek Risk, Orta Risk, Dusuk Risk gruplarina ayrilmaktadir.

Fonlarinda her zaman riskli yatirim tirtinleri bulunduran bu profildeki kisiler, uzun vadede risk
alabilir ve kisa vadeli dalgalanmalari &6nemsemezler, hedefleri uzun vadede yiiksek bir getiri
elde etmektir.

COK
YUKSEK
RISK

Bu risk profilindeki kisiler icin kisa ve orta vadeli dalgalanmalardan ziyade uzun
vadede daha cazip bir diizeyde getiri elde etmek 6nemlidir.

Bu risk profilindeki kisiler icin anaparanin korunmasi, getiri
elde etmekten daha dnemlidir. Birikim stratejileri digerlerine
gore daha kisa vadelidir.
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Risk profili anket sonucuna gore katilimcilar yas kriterinden bagimsiz olarak bu kategorilerinden birinde yer
almaktadir. Bireysel emeklilik sistemi katilimcilarinin, yatirim tercihlerindeki faiz hassasiyeti goz 6ntine alinarak
belirledikleri risk profillerine gére ayrisan dagihm tercihleri sunulmaktadir.

Risk grubu dagilimlari stratejik ve taktik piyasa gorusleri cercevesinde Markowitz , Black Litterman vb. metotlari
iceren algoritma destegiyle belirlenmektedir. Orta-uzun vadeli stratejik gorts cercevesinde varlik siniflariicin
beklenen getiriler hesaplanmaktadir. Ge¢cmis piyasa verileri ve tahminler harmanlanarak farkli risk profilleriicin bu
cercevede stratejik varlik dagilimi olusturulmaktadir. GarantiBBVA Emeklilik' in kurucusu oldugu fon evreni
icerisinden stratejik varlik dagilimina uygun fon dagilhmi tarafsiz olarak en iyi gayret esaslari gcercevesinde
belirlenmektedir. Belirlenen stratejik fon dagilimi piyasa gelismelerine gore taktiksel piyasa gortst dogrultusunda yil
icerisinde degistirilebilir.
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Katilimci Risk ve Yas Kriterine Bagl Matriks

Yas kriteri degerlendirmeye alindiginda, yiksek yas gruplarina dahil olan katimcilarin yatirim stresi kisiti (diger
bir deyisle emeklilige kalan stirenin azalmasi) nedeniyle risk istahinin daha dustik olmasi gerektigi, dtisuk yas
grubu katilimcilarin ise daha yuksek risk istahinda olduklari degerlendirilmistir. Bu nedenle yatirim ufku farkliliklari
g6z onlne alinarak standart risk kategorilerinden faizli ve faizsiz dneriler igin ayri ayri olmak tzere toplamda 4
kategori olusturulmustur. Emekliligine 2 yil kalan yatirimcilara mevzuatin belirledigi fonlar sunulabildiginden bu
grup Fon Kogu profil gcalismasinin disinda tutulmustur. Bu gruptaki yatirimcilara faizli fonlari tercih edenler igin
standart olarak dusuk riskli fon olan %100 Para Piyasasi Fonu, faizsiz fonlari tercih edenler igcin %100 Kira
Sertifikalari Katilim Fonu 6nerilmektedir.

Bu cercevede varlk dagihmlari olusturmak Gzere yas araliklarina gére degismekle birlikte “ytksek-cok yuksek”
risk profilindeki yatirimcilar icin “A”, “orta-yuksek" profili icin “B”, “dtstk-orta” profiliicin “C" ve dusuk risk
profilindeki belli yas gruplarindaki yatirimcilar icin “D" kategorileri belirlenmistir. Bu kategoriler igin Sermaye
Piyasas! Kurulu’'nun Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 maddesinde yer alan risk degerleri ve bu risk
degerlerine karsilik gelen volatilite araliklari referans alinmaktadir. Hesaplama yéntemi olarak genel yéntem
kullanilmaktadir

Risk Grubu| Kategori |Risk Degeri|Alt Vol|Ust Vol
Cok Yiiksek 1-7 0

Yiksek 1-5 0 20
Orta 1-3 0 10
Diisiik 1-2 0 5

Yas araliklari dikkate alindiginda anket sonuglarina gore olusan risk profilleri yas kriterine gore asagidaki gibi
gruplanmustir.

Fon Kogu dagilimlari olusturulurken her kategoriye karsilik gelen volatilite araliklarinin ortalamasi hedef volatilite
olarak belirlenir. Hedef volatiliteler, fon dagilimi belirlemek tGzere kullanilan algoritmada girdi olarak kullanilir.
Piyasadaki oynakliga gore hedef volatiliteler degisiklik gostermekle birlikte her kategoriye karsilik gelen fon
dagilimlarinin volatilitesinin tabloda yer verilen volatilite araliklarinin icinde olmasi hedeflenir.



