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25 MART 2025
FON DAGILIM DEGIiSIMI
ARASTIRMA RAPORU

Bu rapor :"19.12.2017 tarihli 2017/21 sayili Fon Tercihi, Fon Dagilimi Degisikligi ile Bu Haklarin Devrine iliskin Genelge" uyarinca bireysel emeklilik sistemi
katiimcilarinin fon tercihi hakkinda risk profillerine gére tavsiyede bulunmak tizere GarantiBBVA Emeklilik ve GarantiBBVA Portféy tarafindan
olusturulmustur.
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ICERIK

1- RISK GRUPLARI 25 MART 2025 FON DAGILIM DEGISIKLIGI GEREKCESI

2-RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA YONELIK
FON DAGILIM DEGISIMI

3- FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM DEGISIMI

4- FAIZSIZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM DEGISIMI

YASAL UYARI: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin yazili izni olmadikg¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen tgtncu kisilerce hicbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal duizenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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Emeklilik

25.03.2025 TARIHLi DAGILIM GEREKGESI

Gectigimiz donemde, ABD Baskani Donald Trump’ in uygulamaya koydugu ek vergi tarifelerine paralel olarak ktresel
risk istahinda dususler gozlemlenmistir. ABD Merkez Bankasi (FED), 2025 yilina iliskin biytme tahminini asagi yonlu
revize ederken, enflasyon tahminlerini ise yukari yonlt giincellemistir. Ons altin givenli liman talebiyle 3.000 dolar
seviyesinin tzerinde tutunmayi basarmistir. Kuresel piyasalarda énimuzdeki dénemde ABD'nin enflasyon ve
buyume verileri yakindan takip edilecek olup, tarife haberlerine yonelik gelismeler de giindemdeki yerini korumaya
devam edecektir. Yurticinde ise, kUresel piyasalarda yasanan dalgalanmalara paralel olarak, siyasi gtindemin de
yogunlasmasiyla birlikte fiyat oynakliginda artis gézlemlenmistir. Risk primi cephesinde, Ttrkiye'nin 5 yilik CDS primi
300 baz puan seviyesine yukselirken, yurt ici hisse senedi ve tahvil piyasalarinda oynaklik kayda deger sekilde
artmistir.

FAiZLi RiSK GRUBU

Onumuizdeki dénemde, portféylerdeki risk dengesini saglamak amaciyla; yurt ici hisse senedi piyasalarina yatirim
yapan GEH - Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu ile agirlikli olarak yurt ici borclanma araclarina yatirim yapan GEK -
Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu oranlari, Ons altinin ulastigi seviyeler g6z éntinde bulundurularak, GHA -
Altin Katihm Emeklilik Yatirnm Fonu orani azaltilmistir. Yurt disinda, tarifelere iliskin son dénemde yasanan olumlu
haber akisi ile birlikte, yabanci hisse senedi piyasalarina da yatirim yapan GHH - Strdurdlebilirlik Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu dagilimlara eklenmistir. Artan oynaklik kosullarinda sabit getiri sunan GEL - Para Piyasasi
Emeklilik Yatinnm Fonu oraniise tum 6neri gruplarinda artirilmistir

FAiZSiz RiSK GRUBU
Faizsiz yatirim onerilerinde ise herhangi bir degisiklik yapilmamistir.04.02.2025 tarihli dagihm 6nerisi korunmaktadir.

25.03.2025 TARIHLi DAGILIM VOLATILITE ARALIKLARI

FAIZLi RiSK GRUBU Yilk
Volatilite 11.83% 10.81% 10.69% 2.29%

Yilhk
Volatilite 11.13% 8.89% 7.79% 6.83%

RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA
Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katilimcilarla paylasilan fon dagilimi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri igin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari

onerilmektedir. 25.03.2025 tarihli fon dagim degisikligi sonrasi faizli ve faizsiz igerikli gincel tavsiyemiz asagida yer
almaktadir.

FAiZSiz RiSK GRUBU

Fon Kodu-Fon Adi FAIZLI o

Fon Kodu-Fon Adi FAIZSIZ
GEL-Para Piyasasi 30% GES-Katilim Standart 15%
GEH-Hisse Senedi 15% GEA-Katiim Degisken 30%
GEK-Borclanma Araclan 15% GKB-Kira Sertifikalari Katihm 35%
GHA-Altin Katiim 30% GHA-Altin Katiim 20%

GHH- Surdiiriilebilirlik Hisse Senedi 10%
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Emeklilik

FAIZLi RiSK GRUPLARI FON DAGILIM DEGIiSiMi

Faizli risk gruplari icin 6nerimizi yukarida belirtilen gerekgelere istinaden degistiriyoruz. Risk/yas gruplari bazinda,
dagilm énerine asagida yer verilmistir. Tavsiye niteligindeki dneriler, katimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni
doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

Diisiik Risk Profili

31-40 40-50+

Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1 Yas Araligi

D D
GEL-Para Piyasasi 85% 85%
GEH-Hisse Senedi 0% 0%
GEK-Borclanma Araclari 15% 15%
GHA-Altin Katilim 0% 0%
GHH- Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi 0% 0%

Yas Araligi | Yas Araligi

| B | B
GEK-Borglanma Araglan  [EENEEETSE 10%
AGHATAEir Kl 00 T M7 30%
‘GHH- Silrdilriilebililik Hisse Senedi [T/ MMM 10%

Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1| Yas Araligi | Yas Araligi

| A | A [ B |
GHH- Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi

Cok Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi| Yas Araligi| Yas Aralig

A | oA [ A ]
GHH- Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi
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Emeklilik

FAiZSiZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM DEGiSiMi

Faizsiz risk gruplariicin 04.02.2025 tarihli 6nerimizi korumaya devam ediyoruz. Risk/yas gruplari bazinda, dagilim
onerine asagida yer verilmistir. Tavsiye niteligindeki dneriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma
tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz alinarak verilmektedir.

65% 65%
20% 20%

GKB-Kira Sertifikalari Katilim
GHA-AItin Katilm

Diisiik Risk Profili
31-40 40-50+
Yas Yas
Fon Kodu-Fon Adi Araligi Araligi
e o o
GES-Katiim Standart [10%  10% 10%
GEA-Katilim Degisken [ 20% 5% 5%

0-30 31-40 -

Yas Yas
Arallgl Arahgl -
GES-Katihm Standart ~ [REUAN[NEIE  10%
(GEA-Katihm Degisken  [ECSNEECIN  20% |
‘GKB-Kira Sertifikalan Katiim [REECPRN EETZAE]  50%
GHA-AtnKatim  IECZN LN 20% |

Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 40-50+
Yas Yas Yas
Fon Kodu-Fon Adi Aralhigi Arahigi Araligi

A | A |
(GESKatim Standart | 20% | 20% | 15%
(GEA-Katilm Defisken | 40% | 40% | 30%
(GKEKira Sertifikalan Katim | 15% | 15% | 35%
GHA-AMtnKatim | 25% | 25% | 20%

Cok Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 40-50+
Yas Yas Yas
Fon Kodu-Fon Adi Araligi Araligi Araligi

20% 20%
40% 40%
15% 15%
25% 5%

N



