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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU 2018 - 1. CEYREK

FON PERFORMANSLARI

Fon Adi Halka Arz Katilimc Buyukliuk Halka Arz Son Bir Yila | Yilbasindan |Son 3 Aylik
Tarihi Sayisi (Bin TL) Tarihinden Ait Getiri Bugiine Getiri | Getiri
Itibaren Getiri

. Para Piyasasi EYF 24.10.2003 171.965 1.194.740 %367,32 %12,35 %3,07 %3,07
. Ozel Sektdér Borclanma Araglari EYF 1.01.2013 9.479 92.156 %56,43 %11,72 %3,01 %3,01
. Temkinli Degisken EYF 15.10.2004 57.373 584.779 %159,71 %11,70 %3,12 %3,12
. Katihm Standart EYF 26.06.2013 21.705 68.944 %36,71 %8,04 %2,69 %2,69
. Katihm Katki EYF 30.04.2013 52.013 104.831 %44,91 %10,57 %3,30 %3,30
. Borclanma Araclari EYF 24.10.2003 251.339 1.879.718 %427,60 %5,34 %0,66 %0,66
. Borclanma Araclari Grup EYF 26.09.2005 35.173 341.236 %248,75 %6,36 %0,96 %0,96
. Standart EYF 24.01.2011 403.016 1.275.600 %51,81 %6,51 %0,76 %0,76
. Katki EYF 30.04.2013 921.296 1.500.684 %38,27 %7,19 %0,74 %0,74
. Kamu Dis Bor¢lanma Araglari EYF 24.10.2003 44.768 505.956 %462,77 %12,53 %2,90 %2,90
. Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 7.936 172.954 %336,00 %12,92 %2,97 %2,97
. Degisken EYF 24.10.2003 106.294 866.671 %463,81 %16,26 %2,45 %2,45
. Dengeli Degisken EYF 26.09.2005 23.126 231.078 %331,40 %17,77 %2,87 %2,87
. Dengeli Degisken Grup EYF 24.01.2011 514.134 1.568.873 %80,43 %15,75 %2,15 %2,15

Dinamik Degisken EYF 10.07.2009 43.121 295.183 %96,31 %13,04 %3,58 %3,58

Katilim Dinamik Degisken EYF 24.10.2003 35.564 437.528 %251,46 %5,42 %2,00 %2,00
. Altin EYF 26.06.2013 65.057 450.302 %93,35 %14,32 %6,52 %6,52
. Surdurulebilirlik Hisse Senedi EYF 24.01.2011 20.601 146.662 %121,98 %30,47 %1,23 %1,23
. Hisse Senedi EYF 24.10.2003 36.825 321.914 %773,40 %32,55 %1,79 %1,79
. Hisse Senedi Grup EYF 18.11.2011 4713 77.038 %178,75 %33,77 %2,24 %2,24

Piyasa Verileri

Son Bir Yila Ait Getiri

Yilbasindan Bugiine Getiri

Son 3 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) %10,23 %2,77 %2,77
BIST 100 %29,21 %-0,35 %-0,35
BIST 30 %?28,54 %-1,40 %-1,40
usb %38,60 %4,69 %4,69
EURO %?25,28 %7,79 %7,79
Altin (TL/gr) %15,52 %6,11 %6,11
Repo (Brut) %12,52 %3,02 %3,02

ilgili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir.

Enflasyon verileri 03.04.2018 tarihinde agiklanan verilerdir.

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon

dagihmi degisikligi yapmak icin tiklayiniz.

PiYASA DEGERLENDIRMESI MART 2018
Mart ayi tiim varliklarin kuvvetli performans sergiledigi bir donem oldu.

Kuresel piyasalarin getirilerinin

negatif oldugu Subat ayindan sonra,

Mart ayi da zayifligin devam ettigi
bir ddnem oldu. Mart ayi icerisinde
Gelismis Ulkeler (*GU") hisse

senetleri %2,5, Gelismekte olan
Ulkeler (“GoU") hisse senetleri ise
%2,2 diistis yasadi. Béylece GU hisse
senetleri ilk ceyregi %1,8 ekside
tamamlarken, GoU hisse senetleri ise
ayni dénemi %0,9 artida

Fon Koqu ile risk alginizi belirlemek ve buna gore fon

dagihminizi degistirmek icin www.garantiemeklilik.com.tr'den
internet Subemize giris yapabilirsiniz.

tamamlamis oldu. Dolar Endeksi
("DXY™"), Mart ayinda %0,5 deger
kaybederek, 2018 yilinin ilk
ceyreginde %2’lik bir deger kaybina
ulasmis oldu. Dolayisiyla, 2017
basindan beri stire gelen DXY'nin
zayif seyri bu yilin ilk ceyreginde de
devam etti. Buna paralel olarak GoU
para birimleri, Mart ayini bir énceki
ay ile ayni seviyede ilk ceyregi ise
%1,9 deger kazanarak noktaladi.

Janet Yellen, Mart ayi ile birlikte FED
baskanligini Jay Powell’a devretti.
Yeni FED baskani ilk toplantisinda,
piyasalarin beklentilerine paralel
olarak, faizleri 25 baz puan yukariya
¢ekti. Buna ek olarak 2018 yilinda 3
adet faiz artisi 6ngoérist korundu.
Ekonomik gériinim hakkinda ise
pozitif mesajlar verildi. Enflasyon
tarafinda kurulun énemli bir
kaygisinin olmadigi géralda.
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Ozellikle 2018 yilinda éngériilen
faiz artirrm adedinde bir degisim
olmamasi, ABD 10 yillik tahvil
faizlerine alim getirdi. Toplanti
glnine %2,88 verim ile giren ABD
10 yillik tahvilleri Mart sonu itibari
ile %2,74'e kadar geriledi.

Subat ayinda yukselen faizlerin
baslattig satis dalgasini, Mart
ayinda ABD'de teknoloji hisseleriyle
ilgili haberler devam ettirdi. 2018 ile
birlikte dustk oynaklik donemini
geride birakmis olan ABD hisse
senetlerinde yiksek oynaklik
seviyeleri halen devam ediyor. Mart
ayinda teknoloji hisselerinin
onderliginde yasanan satislar ile
birlikte, S&P 500 Endeksi'nin
oynakhgi ile NASDAQ Endeksi‘nin
oynakhgi arasindaki fark da acilmis
oldu.

Kiresel satislarin devam ettigi Mart
ayinda BIST 100 Endeksi, Subat
ayindaki gorece kuvvetli durusunu
sergileyemedi ve %3,5'lik bir deger
kaybi yasayarak 2018'in ilk ceyregini
%0,4 ekside tamamladi. Asil ayrisma
ise TL tarafinda yasandi. Mart
ayinda USD/TL kuru %3,8'lik artisla
3,94’e kadar yukseldi. Ayrica, sepet
doviz olarak bakildiginda da Mart
ayinda tarihsel en ylksek seviyeler
goraldu ve sepet 4,50 seviyelerini
test etti.

Yurt icine baktigimizda, Subat ayi
enflasyonu beklentilerin tGzerinde
%10,26 olarak agiklandi ve Kasim
2017'de baslayan enflasyondaki
dUsUs trendinde bir miktar
yavaslama g6zlemlendi. Piyasa
beklentilerinin Gzerinde aciklanan
enflasyon ve hizli bir deger kaybi
yasayan TL, verim egrisi Gzerinde
etkili oldu. Kisa taraf 100 baz puan,
uzun taraf ise 60 baz puan
yukselerek, sirasiyla % 13,62 ve

% 12,20 basit faiz seviyeleri gorulda.

Onimiizdeki dénemde karsimiza
daha ¢ok ¢cikmasi muhtemel bir
diger konu ise kuresel ticaret
savaslari. ABD'nin celik ve

aliminyuma sirasi ile %25 ve %10
ithalat vergisi aciklamasi ile
baslayan korumaci eylemler, Cin ve
ABD'nin karsilikh olarak belirli Griin
gruplarina gimruk vergisi
uygulamasi ile devam etti. Uzun
yillardan sonra ilk kez tiim
ekonomilerin senkronize bir sekilde
buyadugu bir ortamda, ticaret
savaslari 6nemli bir tehdit olarak
karsimiza cikiyor.

Pay (Hisse Senedi) Piyasasi: Mart
ayina 119.000 seviyesinden baslayan
BIST 100 Endeksi, ay basinda,
ortasinda ve sonunda her biri bir
oncekinden daha asagida olacak
sekilde yaptigi dipler ile birlikte
115.000 seviyesine geriledi. Borsada
6numuzdeki donem yurt disinda
artan oynaklik ile birlikte zayif bir
seyir izlenebilir. Ancak, gérece ucuz
degerleme ve gugla kar
goériniminin Turk hisse senetlerini
desteklemesini bekliyoruz.

Tahvil Piyasasi: Son donemde kurda
yasanan hizli deger kaybi ve Subat
ayl enflasyonunun beklentilerden
yuksek gerceklesmesi ile birlikte,
enflasyon beklentilerinde bir
gevseme beklememekteyiz.
Dolayisiyla, verim egrisinin uzun
tarafinda asagi yonun oldukga sinirli
oldugunu dustniyoruz. Yaz
aylarina kadar enflasyonda (baz
etkileri ile) sinirli olsa da gerileme
bekleniyor. TCMB’nin siki
durusunun devam ettigi bir
ortamda verim egrisinin kisa tarafi
icin bir firsat penceresi olabilir.

Déviz Piyasasi: DXY'nin sene
basindan beri deger kaybetmesine
karsin, USD/TL d6viz kuru 2018'in ilk
3 ayinda %4 deger kaybederek 3,94
seviyelerine yUkseldi. ABD'de
yukselen enflasyon ile beraber,
FED’in faiz artirim politikasinin
etkilerini DXY Gzerinde gérmeyi ve
6numuzdeki donemde TL deger
kaybinin yavaslayarak da olsa
devam etmesini bekliyoruz.
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Fonlara lliskin Genel Bilgiler

Riski sevmeyen, likit enstrimanlari tercih eden, yatirmlarinda enflasyon
uzerinde reel kazang elde etmeyi hedefleyen, sabit getirili menkul kiymet
yada mevduat yatinmailari tarafindan tercih edilmektedir. Portféyinde
tuttugu menkul kiymetlerin vadesi ortalama 45 guindir. Fon getirisi
agirhikli olarak gtinliik (O/N) faizlerle paralel olup, fon fiyatlari genel olarak
istikrarlidir, dolayisiyla (+) ve (-) yénde ani sekilde degisim gostermez. Reel
getiriyi korumaya yénelik bir fondur.

Diisiik risk alabilen, yatirimlarinda enflasyon tzerinde reel kazang

elde etmeyi hedefleyen, sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat
yatinmcilarina hitap etmektedir. Tirk Ozel Sektér Borclanma Araglarinin
yani sira portféyinde Hazine Mustesarligi tarafindan ihrac edilen Tahvil
ve Bonolara da yer veren fonun i¢ bor¢lanma faizlerinde egilimin asag
yonde oldugu dénemlerde getirisi ytkselir.Fon portféyinin orta-uzun
vadeli bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari fon fiyatini
etkiler.

Diisiik risk almayl ter:lh eden yatlrlmlarlnda kisa vadeli tahvil/bonolara
yer vererek p bildigince uzak kalmayi

ve enflasyona karsi reel getm elde etmeyl hedefleyen katilimcilar
tarafindan tercih edilir. Portféytinde tuttugu menkul kiymetlerin vadesi
ortalama agirlikli 90-180 giin araligindadir. Ortalama vade yiiksek
olmadigindan, fon (+) ve (-) yénde ani ve sert sekilde oynaklik yasamaz.
Kriz dénemlerinde yatirimailari faizdeki dalgalanmalardan bir miktar
korumayi amaglarken, uzun vadeli getiri potansiyelini de O/N faizlerin
biraz daha tizerinde tutmayi amaglamaktadir.

Bireysel emeklilik sistemine giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde
bulunmayan ve faizsiz yatinm araclarina y6nelik tercihte bulunan
katilimailara sunulmak amaciyla kurulmus dsiik riskli bir fondur. Hazine
Miistesarligi tarafindan ihrag edilen faizsiz ic bor¢lanma senetlerine,
gelir ortakligi senetleri ve kira sertifikalarina, katilma hesaplarina ve
ozel sektor kira serti lari gibi diger fai. aranlere yatirim yapar. Fon
buna ek olarak portfoytinde yatirim stratejisine uygun olarak Katilim 50
Endeksi'nde yer alan hisse senetlerine yer verir.

Faizsiz yatinmi tercih eden katilimcilarin katki paylarina karsilik

olarak 6denecek devlet katkisi tutarlarinin degerlendirilmesi amaci ile
kurulmustur. BIST'te islem géren, T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan
ihrac edilen Kira sertifikasi, gelir ortakligi senetleri vb. faizsiz
enstrimanlara yer veren fon buna ek olarak portféyiunde yatirm
stratejisine uygun olarak Katilim 50 Endeksi’'nde yer alan hisse senetlerine
yer verir.

Orta risk alabilen, yatirimlarinda enflasyon tzerinde reel kazang elde
etmeyi hedefleyen yatirima tarafindan tercih edilir. Fon portféytinin
orta-uzun vadeli bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari,
fon fiyatini (+) ve (-) yonde etkiler. Agirlikh olarak portféyinde tahvil/
bono tasimasi nedeniyle i¢ bor¢lanma faizlerinde egilimin asagi oldugu
donemlerde getirisi yuksektir.

Orta risk alabilen, yatirimlarinda enflasyon tzerinde reel kazang elde
etmeyi hedefleyen yatinnma tarafindan tercih edilir. Fon portféytnun
orta-uzun vadeli bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari,
fon fiyatini (+) ve (-) yonde etkiler. Agirlikli olarak portféytinde tahvil/
bono tasimasi nedeniyle i¢c borclanma faizlerinde egilimin asagi oldugu
dénemlerde getirisi yuksektir.

Sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin
birikimlerini yatirrma yénlendirmek amaciyla kullaniimaktadir. Fon,
diisiik-orta risk alabilen, yatirimlarina enflasyon tzerinde reel kazang
elde etmeyi hedefleyen, sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat
yatirmcilarina hitap etmektedir. Fonun bir miktar hisse senedi piyasasinda
yatirim yapabilmesi faiz getirisi beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi
olanagini da saglamaktadir.

Yatirim Riski

Fon getirisi agirlikh olarak gunlik (O/N)

faizlerle paralel olup, fon fiyatlari genel olarak
istikrarlidir, dolayisiyla (+) ve (-) yonde ani sekilde
degisim gostermez.

Fon portféytntn orta-uzun vadeli tahvil/ ’
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari fon fiyatini etkiler.

Portféytunde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma
araclari ve bir miktar hisse senetleri bulunmasi
dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar
fon fiyatina +/- olarak yansir.

Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma ’
araclari ve bir miktar hisse senetleri bulunmasi

dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar

fon fiyatina +/- olarak yansir.

Portféylinde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma ’
araclari ve bir miktar hisse senetleri bulunmasi

dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar

fon fiyatina +/- olarak yansir.

Fon portféytntin orta-uzun vadeli tahvil/
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve (-) yonde
etkiler.

Fon portféylntn orta-uzun vadeli tahvil/
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve (-) yonde
etkiler.

Fon portféylnin orta-uzun vadeli tahvil/lbono
ve bir miktar da hisse senetlerinden olusmasi
nedeniyle faiz ve borsa dalgalanmalari fon
fiyatini etkiler.

' o

Maksimum Risk

Portfoy Dagilimi

%35,71
T. Repo
%28,53
Diger
%22,72
OsT
%13,04

Tahvil / Bono

%93,24
OsT
%2,65

Tahvil / Bono

%4,11
Diger

%39,19
OsT
%33,91
Diger

%23,48

Tahvil / Bono

%3,42
T. Repo

%98,05
Diger
%1,95
Hisse

%96,11
Diger
%3,89
Hisse

%74,30

Tahvil / Bono

%19,26
Diger
%4,31
OsT
%2,13
T. Repo

%7515

Tahvil / Bono

%17,16
Diger
%2,48
OsT
%5,21
T. Repo

%69,51

Tahvil / Bono

%26,28

Diger
%4,21
Hisse
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FON BILGILERi
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Fonlara lliskin Genel Bilgiler Yatirim Riski Portfoy Dagilimi
Katilimailarin katki paylarina karsilik olarak ddenecek devlet katkisi e -
tutarlarinin degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur. Agirlikli olarak Fon portféytnin orta-uzun vadeli tahvil/bono %17,61
Katki EYF portféytinde tahvil ve bono tasimasi nedeniyle i¢ bor¢lanma faizlerinde ve bir miktar da hisse senetlerinden olusmasi Diger
a egilimin asagi yonde oldugu dénemlerde getirisi yikselir. Fonun bir miktar nedeniyle faiz ve borsa dalgalanmalari fon fiyatini ® %4,08
hisse senedi piyasasinda yatirim yapabilmesi faiz getirisi beraberinde etkiler. Hisse
sermaye getirisi elde edilmesi olanagini saglamaktadir.
Dovize yatirimi tercih eden ve orta derecede risk alabilen, yatirmcilara
uygundur. Fon, agirlikli olarak T.C. Hazinesi'nin uluslararasi piyasalarda ihrag
ettigi déviz cinsi Eurobondlara yatirim yapar. Eurobond piyasasinin likiditesi
ve gordiigu talep, ihracgi tilkenin  ekonomik-politik i¢ dinamikleri, yurtici
ve yurtdisi ekonomik ve politik gelismelerle dogru orantilidir. T.C. Hazine
Kamu D1 Miistesarligi tarafindan ihrag edilen Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond © %81.66
u H piyasasinda yatirim yapilirken 6ncelikle Eurobondu ihrag eden tilkelerin segimi Fon portféytniin orta-uzun vadeli déviz cinsi tahvil/ [
yapilir. Dolayistyla, Eurobond fonumuz, “tilke riski”ni tizerinde tagimaktadir. bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari ® %10,59
Borglanma Araglarl Diger yandan vadenin uzunlugu, para piyasalarindaki dalgalanmanin fon ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+) ve (-) yonde (;ST
EYF getirisine birebir yansimasina neden olmaktadir. Tim bunlara ek olarak déviz etkiler. %7,75
cinsi Eurobonda yatirim yapilmasi fonun, “kur riski”ni de tizerinde tasimasina Diger
neden olmaktadir. Tim bu sebeplerden dolayi fon, global ekonomide biyime
beklentisinin yogun oldugu ve gelismekte olan tlkeler statisinde bulunan
Tarkiye'ye yatirimlarin arttigi dénemlerde yiiksek getiriyi yatirimcisina verir.
Fonun bir miktar hisse senedi piyasasinda yatirim yapabilmesi faiz getirisi
beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi olanagini sagl ktadir.
Dovize yatirimi tercih eden ve orta derecede risk alabilen, yatirimcilara
uygundur. Fon, agirlikli olarak T.C. Hazinesi'nin uluslararasi piyasalarda ihrag
ettigi doviz cinsi Eurobondlara yatirim yapar. Eurobond piyasasinin likiditesi
ve gordiigu talep, ihracgi tilkenin  ekonomik-politik i¢ dinamikleri, yurtici
¢ D ve yurtdisi ekonomik ve politik gelismelerle dogru orantilidir. T.C. Hazine ® %81,95
amu Dig Miistesarligi tarafindan ihrag edilen Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond Fon portféytntin orta-uzun vadeli déviz cinsi tahvil/ Eurobond
piyasasinda yatirim yapilirken éncelikle Eurobondu ihrag eden ulkelerin segimi bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari ® %9,66
Borglanma Araglarl yapilir. Dolayistyla, Eurobond fonumuz, “iilke riski”ni tizerinde tasimaktadir. ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+) ve (-) yonde OsT
G EYF Diger yandan vadenin uzunlugu, para piyasalarindaki dalgalanmanin fon etkiler. %8,39
rup getirisine birebir yansimasina neden olmaktadir. Tim bunlara ek olarak déviz Diger
cinsi Eurobonda yatirim yapilmasi fonun, “kur riski”ni de Gzerinde tasimasina
neden olmaktadir. Tim bu sebeplerden dolayi fon, global ekonomide biyime
beklentisinin yogun oldugu ve gelismekte olan tlkeler stattstinde bulunan
Turkiye'ye yatinmlarin arttigi dénemlerde yiiksek getiriyi yatirnmcisina verir.
Dévize yatirimi tercih eden ve risk alabilen yatirimcilara uygundur. Dévize
i fonlarin tasidigi kur, vade ve ulke riskini Gzerinde tasiyan fondur. ® %113
Fon portféyinin en fazla %50'si devamli olarak yabanci kamu ve/veya 6zel S N . ‘ T. Repo
sektor bor¢lanma araclarina yatirilir. Ayrica fon portféyantin en fazla %50'si EZ:&Z:S:,{‘;T:;&?&:&:i‘ﬁ:::ifzzllzglgﬂ;;ml %31,96
o A . . . oot 3 . Eurobond
Deg|§ken EYF T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig ve ozel sektor sirketleri F?raflndan ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+) ve (-) yénde -— D/;r: B?inD'“
uluslararasi piyasalarda ihrag edilen eurobondlara yatirilir. Diger yandan A ,84 Diger
= 2 = e etkiler. ® %0,58 OST
fonun yatinm yaptigi enstriimanlarin agirlikli déviz cinsinden olmasi, fonun g 5
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