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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU 2017 - 2. CEYREK

FON PERFORMANSLARI

Fon Adi Halka Arz Katilima Buyukliuk Halka Arz Son Bir Yila | Yilbasindan |Son 3 Aylk
Tarihi Sayisi (Bin TL) Tarihinden Ait Getiri Bugiine Getiri | Getiri
Itibaren Getiri
. Para Piyasasi EYF 24.10.03 188.740 1.118.691 %327,56 %9,41 %5,16 %2,79
. Ozel Sektdr Borclanma Araglari EYF 01.01.13 10.386 88.395 %43,69 %9,76 %5,02 %2,62
. Temkinli Degisken EYF 15.10.04 51.336 405.554 %138,70 %39,09 %4,70 %2,66
. Katihm Standart EYF 26.06.13 21.135 45.085 %29,30 %6,52 %3,83 %2,18
. Katihm Katki EYF 30.04.13 52.482 83.817 %34,97 %9,96 %6,34 %2,98
. Kamu Borglanma Araclari EYF 24.10.03 274.176 1.979.435 %418,20 %5,75 %6,35 %3,46
. Kamu Bor¢lanma Araclari Grup EYF 26.09.05 37.853 368.327 %240,22 %6,76 %6,95 %3,75
. Standart EYF 24.01.11 426.611 1.173.915 %47,89 %7,13 %6,74 %3,76
Katki EYF 30.04.13 932.904 1.326.251 %34,49 %38,12 %8,24 %4,26
Kamu Dis Bor¢lanma Araglari EYF 24.10.03 38.470 409.578 %402,79 %19,44 %7,90 %0,53
Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Grup EYF 26.09.05 7.832 146.407 %288,25 %19,71 %7,91 %0,55
Dengeli Degisken EYF 24.10.03 104.034 717.793 %413,10 %15,99 %11,99 %5,80
Dengeli Degisken Grup EYF 26.09.05 23.967 187.713 %288,44 %17,33 %12,79 %6,04
Dinamik Degisken EYF 24.01.11 474.686 1.229.158 %64,99 %15,39 %12,04 %5,85
Katihm Dinamik Degisken EYF 10.07.09 44.888 251.575 %80,84 %12,03 %9,72 %4,14
. Ikinci Gelir Amagh Esnek EYF 24.10.03 34.385 448.270 %225,08 %18,11 %0,93 -%2,49
. Altin EYF 26.06.13 53.513 312.726 %64,69 %13,87 %6,85 -%2,62
. Surdurulebilirlik Hisse Senedi EYF 24.01.11 19.038 124.208 %95,14 %34,81 %31,79 %14,69
. Hisse Senedi EYF 24.10.03 28.169 226.909 %658,47 %36,41 %32,88 %15,11
. Hisse Senedi Grup EYF 18.11.11 3.745 61.279 %140,26 %38,09 %33,57 %15,30

Piyasa Verileri

Son Bir Yila Ait Getiri

Yilbasindan Bugiine Getiri

Son 3 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) %10,90 %5,89 %1,49
BIST 100 %30,75 %28,54 %12,92
BIST 30 %30,44 %29,12 %13,11
usb %21,91 -%0,07 -%3,28
EURO %25,09 %38,16 %3,28
Altin (TL/gr) %14,92 %7,75 %25,86
Repo (Brut) %9,83 %5,50 %2,94

llgili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmustir.

Getiri hesaplamalarinda iki tarih arasindaki fiyat degisimleri kullanilarak basit getiri hesaplanmistir.

Enflasyon verileri 03.07.2017 tarihinde agiklanan verilerdir.

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve

fon dagilimi degisikligi yapmak icin tiklayiniz.

Fon dagilimi 6nerilerimiz icin Fon Getirileri Biiltenimizi

inceleyebilirsiniz.

FINANSAL PiYASALARDAKI GUNCEL GELISMELER
Haziran Ayinda Global Piyasalarda Olumlu Fiyatlama Devam Etti

Haziran ayinda global
piyasalardaki en 6nemli gelisme
Amerikan Merkez Bankasi (FED)
‘in faiz artisiydi. Bir stredir piyasa
oyunculari tarafindan ciddi sekilde

fiyatlanan faiz artisi Snemli bir
oynakliga sebep olmadi. Ancak
Ozellikle dikkat edilen nokta

faiz artisinin kendisinden ziyade,
Federal Rezerv Acik Piyasa islemleri

Komitesi (FOMC) tyelerinin

uzun vadeli beklentilerini nasil
degistirecekleriydi. Ozellikle uzun
vadeli issizlik tahminleri piyasa icin
enflasyon yaratmayan dodal issizlik
gostergesi (NAIRU) oldugundan
dolayi FED’ in zayif giden enflasyon
rakamlari i¢cin gérisiini de ortaya
¢ikaracagindan piyasa oyunculari
tarafindan yakindan takip edildi.

Ozellikle issizlik rakaminin NAIRU’
nun ciddi sekilde altinda olmasi

ve FOMC uyelerinin NAIRU
tahminlerinde énemli bir revizyon
yapmamasi, FED’ in enflasyon

ile alakali 6nemli bir endisesi
olmadigini gosterdi. Dolayisiyla on
yillik Amerika faizleri de ay sonuna
dogru kademeli olarak yukseldi.
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FED’ e benzer sekilde Avrupa
Merkez Bankasi ve Ingiltere Merkez
Bankasi'nin da sikilastirma yonundeki
sinyalleri ile birlikte gelismis
Ulkelerdeki tim 6nemli politika
yapicilarin parasal duruslarinda
sikilasmaya dogru ilerledigini
goérmekteyiz. Simdilik piyasalar
halen kayitsiz gibi gériinmelerine
karsin ilerleyen dénemde politika
degisikliklerinin etkisi varlik
fiyatlarinda daha belirgin olacaktir.
Gelismis tlkelerde varlik
fiyatlarindaki kuvvetli hava gelismekte
olan ulkeleri de olumlu etkilemeye
devam etti. Hisse endeksleri Haziran
ayini ufak da olsa pozitif bir getiri
ile kapatabildiler. Ancak 6zellikle
faiz tarafinda hareketin ¢cok daha
kuvvetli oldugu gérildi. Ornek olarak
Bloomberg GOU Lokal Para Birimi
endeksinin ortalama faizi bir ayda
%4,84'ten %4,74'e geriledi. GOU
performanslari bu sekilde kuvvetli
olmasina ragmen emtia fiyatlarinda
ciddi gerilemeler gézlemlendi. Ozellikle
petrol fiyatlarindaki kuvvetli dustis OPEC
kararlari ve Amerika’dan gelen stok
verileri ile bir miktar toparlanabildi.
Lokal piyasalarda ise Haziran
ayinda kuvvetli makro veriler
goérmeye devam edildi. Beklentilerin
¢ok Ustinde gelen birinci ceyrek
bUyUme verisinin ardindan, ikinci
ceyregin ilk gbstergesi olarak Nisan ayi
sanayi Uretimi verileri de %4,1 olan
beklentilerin ciddi sekilde Gstinde
%6,7 olarak gerceklesti. Dolayisiyla
piyasa oyuncularinin 2017 sonu GSYH
bUylime tahmini olan %2,5 rakami
ciddi sekilde yukari revize olacaktir.
Kisa vadeli bayime modelleri yil
sonu %4 ve Uzerinde bir rakama
ulasilacagini géstermektedir.
Enflasyon tarafinda ise %11,72
ile yuksek platoda kalmaya devam
ediliyor. Ancak Haziran ve Temmuz
aylari baz etkileri sebebiyle
enflasyonun kisa sureli de olsa
gevseyecedini ve en azindan %10’a
kadar gerileyecegini géstermekte.
Adustos ayi ile beraber baz etkisinin
tersine donerek enflasyonu tekrardan
% 12'ye dogru yaklastiracak olmasi,
piyasa agisindan Merkez Bankasinin
politika faizini nasil kurgulayacagdi
konusunda bir belirsizlik yaratmakta.

Enflasyondaki kisa streli gevseme
Merkez Bankasi tarafindan faiz
indirimi firsati olarak gorultrse TL
Uzerinde bir miktar baski gérulebilir.
Ote yandan ciddi sekilde artan
mevduat faizleri ve bankalarin fonlama
maliyetleri, bir miktar rahatlama
saglayabilir. Butce rakamlarinda ise
Mayis ayinda gectigimiz dort aya goére
bir miktar toparlanma gerceklesmistir.
BUtce giderleri %11,4 artarken, gelirler
ise %16,1 artmis ve faiz disi fazla
8,7mr TL'den 10mr TL'ye yukselmistir.
Burada 6zellikle vergi tarafindaki
yapilandirmanin vergi gelirlerini
olumlu etkiledigi géralmektedir. 12
aylik cari acik rakami ise Nisan verisiyle
beraber 32,7mr USD’den 33,2mr
USD’ye yUkselmistir.

Varlik fiyatlamalari tarafinda hisse
endeksinin Haziran ayini %3’e yakin
bir getiri ile kapattigi gorulmekte.
Buna paralel olarak kur tarafinda da
ay boyunca yatay bir seyir goruldu.
Mayis ayini 3,5275te kapatan USD/TRY
kuru, Haziran ayini da 3,52 gibi seviye
ile bitiriyor. Tahvil tarafinda da hem
iki yillikta hem de on yillikta Mayis
ay1 kapanis seviyeleri olan %11,04 ve
%10,45'e oldukga yakin seviyelerdeyiz.

Gelinen seviyeler
degerlendirildiginde, 2017 yih
basinda 6zellikle kur tarafinda diger
gelismekte olan ulke piyasalarina
nazaran yasanan ciddi negatif
ayrismanin Merkez Bankasi dnlemleri
sonucunda Subat ayindan bu yana
bir kisminin geri alindigi, 6te yandan
borsa ve kismen faiz tarafinda da
olumlu performansin devam ettigi
go6zlemlendi. Merkez Bankasinin
kurdaki yukselisi durdurmak ve
terse cevirmek amaciyla faizleri
artirmasiyla beraber kisa vadeli
fonlama faizini de yuksek tutmaya
devam etmesi sonucu diger
gelismekte olan ulke varliklarina goére
oldukga cazip seviyelere ulasmis olan
Turk varhklarina bir miktar yabanci
yatirimci ilgisi de goraldi.

2015 yilindan bu yana TL'nin
Dolara karsi yasadigi ciddi deger kaybi
dUstnuldiginde, Merkez Bankasinin
faiz artisi yapmis olmasinin da etkisiyle
6numuzdeki yilin geri kalani boyunca
TL'nin dovize karsi daha istikrarli
kalmasi tahmin edilmektedir.

V)
N

Rapor Tarihi: 30 /06 /2017

Garanti Emeklilik




Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Mete Caddesi 30 Taksim 34437 istanbul

Tel: 0212 334 70 00 Faks: 0212 334 63 00
Ticaret Sicil No: 288647 B.M.V.D. 0080067509
Mersis No: 0008006750900016 \\’/ . of o
www.garantiemeklilik.com.tr q\\ Gara ntl E m ek l l I l k

4440 336

Rapor Tarihi: 30 /06 /2017

FON BILGILERI
FONLARIMIZ
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Fonlara

Riski sevmeyen, likit enstrimanlari tercih eden, yatirimlarinda enflasyon
uzerinde reel kazang elde etmeyi hedefleyen, sabit getirili menkul kiymet
yada mevduat yatinmalar tarafindan tercih edilmektedir. Portféyinde
tuttugu menkul kiymetlerin vadesi ortalama 45 gundur. Fon getirisi
agirlikli olarak giinlik (O/N) faizlerle paralel olup, fon fiyatlari genel olarak
istikrarlidir, dolayisiyla (+) ve (-) yénde ani sekilde degisim gostermez. Reel
getiriyi korumaya yonelik bir fondur.

Diisiik risk alabilen, yatirimlarinda enflasyon tzerinde reel kazang

elde etmeyi hedefleyen, sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat
yatirmcilarina hitap etmektedir. Turk Ozel Sektér Borglanma Araglarinin
yani sira portféyiinde Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Tahvil
ve Bonolara da yer veren fonun i¢ bor¢lanma faizlerinde egilimin asagi
yonde oldugu dénemlerde getirisi ytkselir.Fon portféyinin orta-uzun
vadeli bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari fon fiyatini
etkiler.

Diisiik risk almayi tercih eden, yatirimlarinda kisa vadeli tahvil/bonolara
yer vererek piyasadaki dalgalanmalardan olabildigince uzak kalmay:

ve enflasyona karsi reel getiri elde etmeyi hedefleyen katilimcilar
tarafindan tercih edilir. Portféytnde tuttugu menkul kiymetlerin vadesi
ortalama agirlikli 90-180 giin araligindadir. Ortalama vade ytksek
olmadigindan, fon (+) ve (-) yonde ani ve sert sekilde oynaklik yasamaz.
Kriz dénemlerinde yatirimcilari faizdeki dalgalanmalardan bir miktar
korumayi amacglarken, uzun vadeli getiri potansiyelini de O/N faizlerin
biraz daha tizerinde tutmayi amaglamaktadir.

Bireysel emeklilik sistemine giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde
bulunmayan ve faizsiz yatinm araclarina yénelik tercihte bulunan
katilimailara sunulmak amaciyla kurulmus disiik riskli bir fondur. Hazine
Maustesarligi tarafindan ihrag edilen faizsiz i¢ bor¢lanma senetlerine,
gelir ortakligi senetleri ve kira sertifikalarina, katilma hesaplarina ve
ozel sektor kira sertifikalar gibi diger faizsiz rinlere yatirim yapar. Fon
buna ek olarak portféytinde yatirim stratejisine uygun olarak Katilim 50
Endeksi’nde yer alan hisse senetlerine yer verir.

Faizsiz yatinmi tercih eden katiimcilarin katki paylarina karsilik

olarak 6denecek devlet katkisi tutarlarinin degerlendirilmesi amaci ile
kurulmustur. BIST'te islem géren, T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan
ihrag edilen Kira sertifikasi, gelir ortakligi senetleri vb. faizsiz
enstrimanlara yer veren fon buna ek olarak portféytinde yatirim
stratejisine uygun olarak Katilim 50 Endeksi’'nde yer alan hisse senetlerine
yer verir.

Diisiik risk alabilen, yatirimlarinda enflasyon tzerinde reel kazang elde
etmeyi hedefleyen yatinima tarafindan tercih edilir. Fon portféytnin
orta-uzun vadeli bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari,
fon fiyatini (+) ve (-) yonde etkiler. Agirlikli olarak portféytinde tahvil/
bono tasimasi nedeniyle i¢ bor¢clanma faizlerinde egilimin asagi oldugu
dénemlerde getirisi yuksektir.

Diisiik risk alabilen, yatirimlarinda enflasyon tzerinde reel kazang elde
etmeyi hedefleyen yatirima tarafindan tercih edilir. Fon portféytnin
orta-uzun vadeli bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari,
fon fiyatini (+) ve (-) yénde etkiler. Agirlikli olarak portféyunde tahvil/
bono tasimasi nedeniyle i¢ bor¢lanma faizlerinde egilimin asagi oldugu
dénemlerde getirisi yuksektir.

Sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin
birikimlerini yatirma yénlendirmek amaciyla kullaniimaktadir. Fon,
disiik-orta risk alabilen, yatirimlarina enflasyon Gzerinde reel kazang
elde etmeyi hedefleyen, sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat
yatinmailarina hitap etmektedir. Fonun bir miktar hisse senedi piyasasinda
yatirim yapabilmesi faiz getirisi beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi
olanagini da saglamaktadir.

>

Maksimum Risk

Yatirim Riski

® %55,55
T. Repo
Fon getirisi agirlikli olarak gtinlak (O/N) %_28,55
faizlerle paralel olup, fon fiyatlari genel olarak Diger
istikrarlidir, dolayisiyla (+) ve (-) yonde ani sekilde © %15,78
degisim géstermez. OsT
® %0,01
Tahvil / Bono
© %91,30
‘ OsT
4,
Fon portfoyintn orta-uzun vadeli tahvil/ \ © ;‘;hﬁ/ Bono
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz %2,22
dalgalanmalari fon fiyatini etkiler. Dig'er
® %1,85
T. Repo
© %A43,46

Agirlikli olarak orta-uzun vadeli kamu ve 6zel
sektor borclanma araclarina yatinnm yapmakta

OsT
‘ %35,70
Diger

olup, portféytnde hisse senetleri ve mevduata o %16._85
yer verilir. Piyasalarda yasanacak dalgalanmalar Tahvil / Bono
fon fiyatina +/- olarak yansir. ® %3,99

T. Repo

Portféyiinde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma

araclari ve bir miktar hisse senetleri bulunmasi %100
dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar Diger
fon fiyatina +/- olarak yansir.

Portféyunde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma ‘ %96,21
araglari ve bir miktar hisse senetleri bulunmasi Diger
dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar ® %3,79
fon fiyatina +/- olarak yansir. Hisse
® %79,01
Tahvil / Bono
Fon portféylnin orta-uzun vadeli tahvil/ \‘ %17,29
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz Diger
dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve (-) yonde ® %2,22
etkiler. OsT
® %1,48
T. Repo
® %78,54
Tahvil / Bono
Fon portféytniin orta-uzun vadeli tahvil/ “ %15,69
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz Diger
dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve (-) yénde ® %419
etkiler. OsT
® %1,58
T. Repo
® %61,74
Tahvil / Bono
Fon portféytniin orta-uzun vadeli tahvil/bono \‘ %33,54
ve bir miktar da hisse senetlerinden olusmasi Diger
nedeniyle faiz ve borsa dalgalanmalari fon ® %3,02
fiyatini etkiler. OsT
® %1,70

T. Repo
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FON BILGILERI

Fonlara iliskin Genel Bilgiler

StGaranti Emeklilik

Yatirim Riski

Portfoy Dagilimi

Katiimailarin katki paylarina karsilik olarak 6denecek devlet katkist | ® %72,96
tutarlarinin degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur. Agirlikli olarak Fon portféytinin orta-uzun vadeli tahvil/lbono ‘ Tahvil/Bono
portféyiinde tahvil ve bono tasimasi nedeniyle i¢ bor¢lanma faizlerinde ve bir miktar da hisse senetlerinden olusmasi %23,16
egilimin asag! yonde oldugu dénemlerde getirisi yiikselir. Fonun bir miktar nedeniyle faiz ve borsa dalgalanmalari fon fiyatini Diger
hisse senedi piyasasinda yatirim yapabilmesi faiz getirisi beraberinde etkiler. ® %3,510ST
sermaye getirisi elde edilmesi olanagini saglamaktadir. ® %0,37 T. Repo
Dévize yatirimi tercih eden ve orta derecede risk alabilen, yatirimcilara
uygundur. Fon, agirlikh olarak T.C. Hazinesi’nin uluslararasi piyasalarda ihrag
ettigi doviz cinsi Eurobondlara yatirim yapar. Eurobond piyasasinin likiditesi
ve gordugu talep, ihragg tilkenin ekonomik-politik i¢ dinamikleri, yurtici
ve yurtdisi ekonomik ve politik gelismelerle dogru orantilidir. T.C. Hazine ® %84,81
Mustesarlhigi tarafindan ihrag edilen Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond Erabond
piyasasinda yatirim yapilirken 6ncelikle Eurobondu ihrag eden ulkelerin segimi Fon portféytniin orta-uzun vadeli déviz cinsi tahvil/ ‘ ® %8,43
yapilir. Dolayisiyla, Eurobond fonumuz, “tlke riski”ni Gzerinde tasimaktadir. bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari OsT
Diger yandan vadenin uzunlugu, para piyasalarindaki dalgalanmanin fon ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+) ve (-) yonde %4,62
getirisine birebir yansimasina neden olmaktadir. Tum bunlara ek olarak doviz etkiler. Diger
cinsi Eurobonda yatirim yapilmasi fonun, “kur riski”ni de tzerinde tasimasina ® %214
neden olmaktadir. Tm bu sebeplerden dolayi fon, global ekonomide biyime T. Repo
beklentisinin yogun oldugu ve gelismekte olan tlkeler stattisinde bulunan
Turkiye'ye yatinmlarin arttigi dénemlerde ytiksek getiriyi yatirimcisina verir.
Fonun bir miktar hisse senedi piyasasinda yatirnm yapabilmesi faiz getirisi
beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi olanagini saglamaktadir.
Dovize yatinmi tercih eden ve orta derecede risk alabilen, yatirimcilara
uygundur. Fon, agirlikli olarak T.C. Hazinesi'nin uluslararasi piyasalarda ihrag
ettigi déviz cinsi Eurobondlara yatirim yapar. Eurobond piyasasinin likiditesi
ve goérdugu talep, ihracgr tlkenin ekonomik-politik i¢ dinamikleri, yurtici ® %385,03
ve yurtdisi ekonomik ve politik gelismelerle dogru orantilidir. T.C. Hazine ‘ Eurobond
Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond Fon portféyunun orta-uzun vadeli déviz cinsi tahvil/ \ © %8,98
piyasasinda yatirim yapilirken éncelikle Eurobondu ihrag eden tlkelerin secimi bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari OsT
yapilir. Dolayisiyla, Eurobond fonumuz, “tlke riski”ni Gzerinde tasimaktadir. ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+) ve (-) yénde %4,50
Diger yandan vadenin uzunlugu, para piyasalarindaki dalgalanmanin fon etkiler. Diger
getirisine birebir yansimasina neden olmaktadir. Tim bunlara ek olarak déviz ® %1.49
cinsi Eurobonda yatirim yapilmasi fonun, “kur riski”ni de Gzerinde tagimasina T. Repo
neden olmaktadir. Tum bu sebeplerden dolayi fon, global ekonomide buyime
beklentisinin yogun oldugu ve gelismekte olan dlkeler statGstinde bulunan
Turkiye'ye yatinmlarin arttigi donemlerde yiksek getiriyi yatirimcisina verir.
P . . %32,21 Diger
Orta risk alabilen, yatirnmlarini karma bir portféyde degerlendirmek isteyen, Egzzfgf:::e{leirIael?:i;:fé:zina‘:\zdbei:;zztvélilj G ® %32,11 Hisse
bitlyumeye odakli yatinmailara hitap etmektedir. Fon portféytinde tasidigr hisse deeelisl e s y..§d i 3Us ® %16,29 OST
senetleri ve uzun vadeli bonolar piyasalardaki dalgalanmalarin fon fiyatina ve y‘;.se '§ erlvle y;‘r.\e po oc\‘/yn‘ © tas! c;g' sse K O émﬁ?aono
yansimasina neden olur. Makro ekonominin ve biyiime beklentilerinin olumlu ;ene | nedeniy’e nisse senedi plyasasinda yasanaca %8,15
- 5 o algalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina 5
oldugu dénemlerde, fon fiyati olumlu etkilenir. neden olur Eurobond
: ® %0,41T. Repo
® %32,47 Hisse
Orta risk alabilen, yatirimlarini karma bir portféyde degerlendirmek isteyen, EZ:;‘I)ayru::;e);\eirIael?Qi;Iretrad-:Z:na\:'\aadb?:;::vz;li/] " ‘ ° ':2:%2322 gls%-er
buytmeye odakli yatinmcilara hitap etmektedir. Fon portféytnde tasidig: oy vey ine portfe y[]ride tagichg his§e§ ° 5
hisse senetleri ve uzun vadeli bonolar piyasalardaki dalgalanmalarin, Y di Z il yh' 3 é’ B s d K Iath/Bono
fon fiyatina yansimasina neden olur. Makro ekonominin ve biyime Zer;e II ne elnlyfe |;se sene ;pl)l/asa;m a yasanaca 9,67
beklentilerinin olumlu oldugu dénemlerde, fon fiyati olumlu etkilenir. CELE T e IR < Gl SRR Eurobond
neden olur. ® %0,87
T. Repo
Orta risk alabilen, piyasadaki gelismelere gére yatirimlarini belirli ® %31,26 Hisse
icerisinde cesitlendirmek isteyen yatinnmailar icin uygundur. Portfo; Portféytinde yer alan orta-uzun vadeli tahvil/ ‘ %30,33 Diger
alan orta-uzun vadeli bonolar nedeniyle faizlerde yasanabilecek dusus ve bonolar nedeniyle faizlerde yasanabilecek dusts ‘ © %17,26 OST
yukselisler ve yine portfoytnde tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse senedi ve ylkselisler ve yine portfoytnde tasidigi hisse O ‘I{;Ltif‘/‘sono
piyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina senedi nedeniyle hisse senedi piyasasinda yasanacak ' %5,80
neden olur. Agirlikli sabit getirili menkul kiymetlere yer verilen portfoyde, dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina Eurobond
fonun hisse senedi piyasasina yatirim yapmasi faiz getirisi beraberinde neden olur. ® %0,81
sermaye getirisi elde edilmesi olanagini saglamaktadir. T. Repo
Faizsiz yatinmi tercih eden, orta risk alabilen yatirimailar tarafindan tercih Portféyande yer alan orta-uzun vadeli tahvil/
edilir. Turkiye Cumhuriyeti Hazine Mustesarligi veya 6zel sektér tarafindan eelEr it e veree ek il %7877
ihrag edilmis ve BISTte islem géren Turk Lirasi cinsi Gelir Ortakhgi Senetleri, ve yikselisler Vey ine portfo yurﬁlde tasidign hisze§ Doiée'r
Kira sertifikalari ve benzeri faizsiz enstrimanlara yatirim yapan fon, Y di 3! wl yh' P é’ . $ d K © %2123
uluslararasi piyasalarda ihrag edilmis Amerikan Dolari cinsi faizsiz tahvillere, Zene ! nedenly’e hisse senedi piyasasinda yasanaca e
e m p algalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina Hisse
yatinm stratejisine uygun olarak Katilim 50 Endeksi’nde yer alan hisse o
senetlerine de yatirnim yapabilmektedir. :
Dovize yatirimi tercih eden ve risk alabilen yatirnmcilara uygundur. Dévize ® %89,61
endeksli fonlarin tasidigi kur, vade ve tlke riskini minimumda tasiyan fondur. o hvil
Gelismis tlkelerin reel getirileri ve risklerinin disik olmasi nedeniyle fonun Fon portféyuniin orta-uzun vadeli déviz cinsi tahvil/ ‘ ;g:z"" byl
“Ulke riski”, vadesinin daha kisa olmasi nedeniyle “vade riski” dévize endeksli bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari %8.,04
diger fonlarimizla kiyaslandiginda minimumdadir. Diger yandan fonun ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+) ve (-) ydnde Dig'er
yatirim yaptigi enstrimanlarin agirlikli Dolar cinsinden olmasi, fonun tasidigi etkiler. ® %2,35
“kur riski”dir. Dolar'in TL'ye karsi deger kazandigi dénemler fon getirisi artar, T R'e °
TL'nin Dolar karsisinda deger kazandigi dénemler fon getirisi azalir. - Rep!
Altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglari getirilerinden faydalanmayi
amaglayan ve faizsiz para/sermaye piyasasi araglarina yatirimi tercih eden llgili doviz kuru ile altin ve altina dayali sermaye
A|t|n EYF yatirnimailar igin uygundur. Ulusal ve uluslararasi borsalarda islem géren altin piyasasi araglarinin fiyatlarindaki degisimler %100
ile altina dayali sermaye piyasasi araglarina yatirmakta olup, bundan dolayi portféy getirisi Gizerinde belirleyici olmaktadir. Altin
kur riski tagimaktadir.
Yiiksek getiri potansiyeline sahip olup, tilke O TG
surdiiriilebilirlik Yiiksek risk alabilen, ekonomik géstergelerde orta-uzun vadeli olumlu f;‘;:::'g;ﬂr;‘i‘z:&zz:]'i';dgaazg'fé;ﬁf:i;?el ‘ Hisse
geli§mg beklgnt_isi ile yatmm'la.rmda]i agirhkli olarak BIST Sarddralebilirlik seyrettigi donemlerde borsada olusabilecek ® %750
Hisse Senedi EYF szszﬁél?:reéli:':;egzir;eut"le”m it ettt Ty il yem yukselis trendlerinden olumlu etkilenirken, her I/.(F){es;;o
: tur ekonomik ve politik belirsizlik ortami fon )
performansini olumsuz etkiler. ey
Yuksek getiri potansiyeline sahip olup, tlke ® %91,74
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. olumlu etkilenirken, her tir ekonomik ve politik %0,94
belirsizlik ortami fon performansini olumsuz etkiler. Diger
Yiiksek risk alabilen, ekonomik gostergelerde orta-uzun vadeli olumlu Yuksek getiri potansiyeline sahip olup, tilke © %92.34
. . gelisme beklentisi ile yatirimlarinda hisse senedi tercih ederek buyumeyi ekonomisinin buyime hizinda artis, diisen reel Hi "
Hisse Sened| hedefleyen yatirimailar icin uygundur. Yiiksek getiri potansiyeline faizler gibi makroekonomik géstergelerin iyi ‘ ° %';5;5
sahip olup, tlke ekonomisinin bilytime hizinda artis, dusen reel faizler seyrettigi dénemlerde borsada olusabilecek T. R’epo
Grup EYF gibi makroekonomik gostergelerin iyi seyrettigi donemlerde borsada ytikselis trendlerinden olumlu etkilenirken, her %0 91
olusabilecek yukselis trendlerinden olumlu etkilenirken, her tur ekonomik tur ekonomik ve politik belirsizlik ortami fon Dig’er

ve politik belirsizlik ortami fon performansini olumsuz etkiler.

performansini olumsuz etkiler.



