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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU 2016 - 3. CEYREK

FON PERFORMANSLARI

Fon Adi Halka Arz Katilima Buyukliuk Halka Arz Son Bir Yila | Yilbasindan |Son 3 Aylk
Tarihi Sayisi (Bin TL) Tarihinden Ait Getiri Bugiine Getiri | Getiri
Itibaren Getiri
. Likit Esnek EYF 24.10.03 186.436 992.287 %298,83 %9,76 %6,96 %2,06
[ Ozel Sektdr Borg. Arag. EYF 01.01.13 10.660 89.029 %33,93 %10,30 %7,62 %2,30
. Alternatif Standart EYF 26.06.13 20.935 34.321 %23,85 %6,85 %?5,57 %2,03
[ Alternatif Katki EYF 30.04.13 48.462 58.420 %25,41 %8,20 %86,70 %2,17
. G.A. Esnek EYF 15.10.04 46.331 373.077 %123,74 %10,77 %7,92 %2,25
. G.A. Kamu Borg. Arag. EYF 24.10.03 290.689 2.013.373 %396,86 %14,57 %11,05 %1,39
. G.Y. G.A. Kamu Borg¢. Arag. EYF 26.09.05 39.005 401.608 %223,72 %15,93 %11,99 %1,58
. Standart EYF 24.01.11 435.650 1.003.074 %40,29 %13,33 %10,21 %1,63
Katki EYF 30.04.13 857.138 1.053.855 %26,45 %16,33 %12,71 %1,66
G.A. Kamu Dis Borg. Arag. EYF 24.10.03 30.276 268.136 %329,48 %7,32 %7,53 %2,03
G.Y. G.A. Kamu Dis Borg. Arag. EYF 26.09.05 6.219 93.282 %231,37 %7,90 %7,96 %2,17
Esnek (TL) EYF 24.01.11 408.333 890.664 %45,29 %11,57 %9,85 %1,61
Esnek EYF 24.10.03 109.225 635.724 %350,78 %12,31 %10,58 %1,90
. G.Y. Esnek EYF 26.09.05 26.004 180.098 %237,95 %13,97 %11,70 %2,08
. Esnek Alternatif EYF 10.07.09 46.476 209.435 %62,97 %6,68 %6,94 %0,96
. Ikinci G.A. Esnek EYF 24.10.03 28.010 289.805 % 184,67 %1,03 %5,54 %3,43
[ A'tinEYF 26.06.13 34.269 130.211 %50,78 %15,09 %26,52 %4,26
[l B-A Hisse Senedi EYF 24.10.03 28.854 191.475 %452,26 %7,10 %9,34 -%0,67
. Hisse Senedi EYF 24.01.11 19.876 114.584 %43,65 %7,53 %9,82 -%0,76
. G.Y. Hisse Senedi EYF 18.11.11 3.967 63.196 %73,64 %39,08 %11,38 -%0,20

Piyasa Verileri

Son Bir Yila Ait Getiri

Yilbasindan Bugiine Getiri

Son 3 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) %7,28 %4,72 %1,05
BIST 100 %3,08 %6,64 -%0,43
BIST 30 %2,64 %7,11 -%0,94
usb -%0,82 %2,82 %4,01
EURO -%1,16 %5,37 %4,58
Altin (TL/gr) %17,12 %27,57 %3,83
Repo (Brut) %9,99 %7,14 %2,10

llgili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmustir.

Getiri hesaplamalarinda iki tarih arasindaki fiyat degisimleri kullanilarak basit getiri hesaplanmistir.
Enflasyon verileri 03.10.2016 tarihinde agiklanan verilerdir.
EYF: Emeklilik Yatinim Fonu GA: Gelir Amagh GY: Gruplara Yonelik BA: Buyime Amagh

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve

fon dagilimi degisikligi yapmak icin tiklayiniz.

FINANSAL PiYASALARDAKI GUNCEL GELISMELER
Eyliil Ayinda Global Piyasalar ve Tiirk Piyasalari Ayrisma Gosterdi

inceleyebilirsiniz.

Fon dagilimi 6nerilerimiz icin Fon Biltenimizi

Eyltl ayinin basinda global
piyasalarda Amerikan Dolarinin
deger kaybettigi ve risk istahinin
kuvvetli kalmaya devam etmesi
sonucunda Temmuz ayinda

baslamis olan Gelismekte Olan
Ulke (GOU) piyasalarina girislerin
devam ettigi g6zlemlendi. Ozellikle
ayin hemen basinda aciklanan
Amerikan tarim disi istihdam
verisinin beklentilerden zayif

aciklanmasi tzerine, Amerikan
Merkez Bankas! (FED) faiz artis
beklentilerinin Aralik ayina
otelenmesi sonucu Dolar global
piyasalarda deger kaybina ugradi.
Eylal ayinin 2. yarisinda gerceklesen
FED ve Japon Merkez Bankasi (BOJ)
toplantilari 6ncesinde gelismis
merkez bankalarinin genislemeci
para politikalarina devam etmeleri
konusunda yasanan tereddut, bir

miktar oynaklik ve kar satislari
yasanmasina neden olmus olsa

da 6zellikle FED toplantisi sonrasi
aciklanan ileriye donuk ekonomik
projeksiyon ve beklentilerin asagiya
revize edilmesi ile birlikte FED faiz
artis strecinin yavas ve zamana
yayilmis sekilde yapilacaginin
tekrar ifade edilmesi sonucu,
global piyasalarda risk istahi tekrar
toparlanma gésterdi. =P
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Ote yandan Eyliil ayinin son haftasinda
kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’in
Turkiye'nin kredi notunu yatirim yapilabilir
seviyenin altina indirmesinin etkisiyle
Turk varliklarinda yasanan zayisik, Turk
piyasalarinin genel olarak negatif yonde
ayrismasinin en buyutk nedeniydi.

Global piyasalarda Eylul ayinin ilk
yarisinda, agirlikl olarak gelismis merkez
bankalarinin mevcut genislemeci para
politikalarini devam ettirmek konusunda
tereddut yasatan bazi aciklamalarinin
etkisiyle, 6zellikle tahvil piyasalarinda
verim egrilerinin uzun tarafinda
yasanan satislar etkili oldu. Bu satislarin
etkisiyle risk istahinda gérulen zayiflik,
GOU piyasalarinda da bir miktar kar
satislari yasanmasina yol acti. Ancak
ayin 2. yarisinda gerceklesen FED ve BOJ
toplantilari sonucunda yapilan aciklamalar
kisa ve orta vadede mevcut politikalarin
devam edecegi seklinde algilaninca risk
istahinda tekrar toparlanma yasandi. Ote
yandan petrol ihrac eden ulkeler birligi
(OPECQ) tarafindan yapilan aciklamada,
petrol Uretim miktarinin sinirlandiriimasi
ile ilgili gérismeler yapilacaginin ifade
edilmesi de petrol fiyatlarinin ytkselis
gostermesine neden olarak, daha ziyade
emtia ihracatcisi olan GOU piyasalarina
ilginin artmasini sagladi.

Yurt icinde ise, ay boyunca daha
cok kredi derecelendirme kuruluslarinin
degerlendirme ve kararlari takip edildi.
Uzun bayram tatili déntstnde tlke
notunu olasi bir not indirimi igin izlemeye
almis olan Moody'’s tarafindan yapilan
agiklamanin, kisa vadede bir not indirimi
yapilmayabilecedi seklinde algilanmasi
sonucu piyasada yasanan iyimserlik sonrasi,
23 Eylul aksami tahminlerden erken gelen
not indirimi ile beraber sert satislar yasandi.
Enflasyon tarafinda ise, Agustos ayl manset
enflasyon rakami, gida enflasyonundaki
dusus nedeniyle piyasa beklentilerinin
altinda aciklandi ve yillik bazda %8.79'dan
%8.05'e geriledi. Ote yandan ¢ekirdek
enflasyonda da yillik rakam %8.70"ten
%8.41'e geriledi. Ay icinde aciklanan ikinci
ceyrek buytume verisi ise beklentilerin
altinda kalarak %3.1 olarak agikland. ikinci
ceyrekte buytmeyi kamu ve 6zel tuketim
harcamalari desteklerken, 6zel yatirim ve
dis talep yine buyumeyi asadi cekici rol
oynadi. Cari denge tarafinda ise, Eylul
ayl icinde aciklanan acik rakaminda yillik
bazda yasanan ufak bir iyilesme sonucu 29.5
milyar dolardan 29 milyar dolara gerileme
géraldi. Ote yandan turizm sektérindeki
zayif seyir etkili olmaya devam etti. 22
Eylul'de yapilan toplantida, Merkez Bankasi
koridorun st bandini (bor¢ verme faizini )
piyasa beklentileri dahilinde 25 baz puan

daha indirerek %8.25’e ¢ekti. Bu indirim
sonrasinda Merkez Bankasi ortalama
fonlama faizi de %7.75 seviyesine geriledi.
Merkez Bankasi'nin, agiklamasinda yilin
Uctinct ceyredine dair gostergelerin iktisadi
faaliyetin ivme kaybettigine isaret etmesi ve
aciklamada siki durus yerine temkinli durus
soéylemini kullanmasi, likiditeyi artirmak
suretiyle ortalama fonlama faizini dtstirme
sinyali olarak algilandi.

BIST 100 Endeksi 75.968 seviyesinden
basladigi Eylul ay1 boyunca dalgali bir seyir
izleyerek ay icinde Ust tarafta 80.000 alt
tarafta ise 75.700 seviyesini test ettikten
sonra ayl 76.488 seviyesinden kapatti.

Eylul ayina 2,9580 seviyesinden baslayan
Dolar/TL kuru ise, ay boyunca en yuksek
3,0125 seviyesini gordukten sonra, Eylul
ayini 3 seviyesinde bitirdi. Diger taraftan
faiz cephesinde de benzer sekilde dalgali
bir performans gézlemlendi. 10 yillik

faiz ay basinda %9.85 seviyesindeyken
enflasyondaki dusus sonrasi %9.45
seviyesine kadar geriledi ancak not indirimi
kaynakli yukselis sonucu gelen satislarla

% 10’'a kadar yukseldi. Bu seviyelerden
gelen tepki ahslari ile bir miktar gerileyip ay
sonunu %9.72 seviyesinde bitirdi.

Gelinen seviyeler degerlendirildiginde,
hem hisse senedi, hem faiz, hem de TL
tarafinda Eylul ayinda dalgali bir seyir
yasandi ve 6zellikle not indirimi sonrasi
diger piyasalara gore negatif ayrisma
gérildi. Ote yandan not indirim baskisinin
geride kalmis olmasi nedeniyle, kisa ve
orta vadede Turk varlik seviyelerinin diger
gelismekte olan ulkelere gore oldukca
cazip seviyelere ulagmis olmasi sonucu,
global piyasalarda devam eden risk istahina
bagli bir toparlanma yasanmasi ihtimali
yuksektir. Benzer sekilde, 2015 yilindan
bu yana TL'nin Dolara karsi yasadigi ciddi
deger kaybi dusunuldugunde, Merkez
Bankasinin faiz indirimlerine devam ediyor
olmasina ragmen TL'nin dévize karsl
daha istikrarli kalmaya devam edecegi de
dustunulmektedir. Tahvil faizlerimizin de,
eksi faiz ortaminin haktm strdugu kuresel
piyasalara gore goreceli olarak yuksek getiri
sundugu asikardir. Ancak unutulmamalidir
ki, Turkiye benzerlerinden zaman zaman
ayrissa da, orta vadede global piyasalarla
birlikte hareket etmeyi strdurecektir,
dolayisiyla basta FED olmak Uzere diger
Gelismis Merkez Bankalarinin aldiklari
kararlar belirleyici konumda olacaktir.

Ozetle, 2016 yilinda da piyasalarda
belirsizlik ve dalgalanmalarin yasanmaya
devam edecegdi gorusundeyiz. Ancak
yerli yatirrmcilarin hali hazirdaki oldukga
korumaci ve temkinli portfoy yapisi
dustunuldugunde, icinde bulundugumuz
uzun vadeli firsati da yinelemek isteriz.
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Fonlara kin Genel [T

Riski sevmeyen, likit enstrimanlari tercih eden, yatinmlarinda enflasyon
uzerinde reel kazang elde etmeyi hedefleyen, sabit getirili menkul kiymet yada
mevduat yatinmailari tarafindan tercih edilmektedir. Portféytinde tuttugu
menkul kiymetlerin vadesi ortalama 45 gindur. Fon getirisi agirlikl olarak
Likit Esnek EYF guinlik (O/N) faizlerle paralel olup, fon fiyatlari genel olarak istikrarlidir,
dolayisiyla (+) ve (-) ydnde ani sekilde degisim géstermez. Reel getiriyi
korumaya yonelik bir fondur. Faizlerin yikselis egiliminde oldugu dénemlerde
likit fonu segmek; katilimainin faizlerdeki yiikselisten maksimum oranda
yararlanmasina yardimci olur.

Diisiik risk alabilen, yatirimlarinda enflasyon tzerinde reel kazang elde etmeyi

- - hedefleyen, sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat yatirimailarina hitap

Ozel Sektdr Bo etmektedir. Ttrk Ozel Sektér Borglanma Araglarinin yani sira portféytnde

A EYF Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Tahvil ve Bonolara da yer veren
rac. fonun i¢ bor¢lanma faizlerinde egilimin asagi yénde oldugu dénemlerde

getirisi yukselir.

Bireysel emeklilik sistemine giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde
Alternatif bulunmayan ve faizsiz yatinm araclarina yonelik tercihte bulunan katilimcilara
sunulmak amaciyla kurulmus disiik riskli bir fondur. Hazine Mustesarligi
tarafindan ihrag edilen faizsiz i¢ bor¢lanma senetlerine, gelir ortakligi senetleri
Standart EYF ve kira sertifikalarina, katilim hesaplarina ve ézel sektér kira sertifikalari gibi
diger faizsiz Grtinlere yatinm yapar.

Faizsiz yatinmi tercih eden katilimailarin katki paylarina karsilik olarak

. o6denecek devlet katkisi tutarlarinin degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur.
Alternatif Katki BIST'te islem géren, T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Kira
EYF sertifikasi, gelir ortakligi senetleri vb. faizsiz enstriimanlara yer veren fon buna

ek olarak portféytinde yatirim stratejisine uygun olarak Katilim 50 Endeksi'nde
yer alan hisse senetlerine yer verir.

Disiik risk almayi tercih eden, yatinmlarinda kisa vadeli tahvil/lbonolara
yer vererek piyasadaki dalgalanmalardan olabildigince uzak kalmayi ve
enflasyona karsi reel getiri elde etmeyi hedefleyen katilimailar tarafindan
tercih edilir. Portféyunde tuttugu menkul kiymetlerin vadesi ortalama agirhikli
G.A. Esnek EYF 90-180 giin araligindadir. Ortalama vade yuksek olmadigindan, fon (+) ve (-)
yonde ani ve sert sekilde oynaklik yasamaz. Kriz dénemlerinde yatirimcilari
faizdeki dalgalanmalardan bir miktar korumayi amaclarken, uzun vadeli getiri
potansiyelini de O/N faizlerin biraz daha tzerinde tutmayr amaclamaktadir.

Diisiik risk alabilen, yatirimlarinda enflasyon Gzerinde reel kazang elde etmeyi

G.A. Kamu Borg_ hedefleyen yatirima tarafindan tercih edilir. Fon portféyanin orta-uzun
vadeli bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve
Arag. EYF (-) yonde etkiler. Agirlikli olarak portféytinde tahvil/bono tasimasi nedeniyle i¢

bor¢lanma faizlerinde egilimin asag oldugu dénemlerde getirisi ytiksektir.

Diisiik risk alabilen, yatirimlarinda enflasyon tzerinde reel kazang elde etmeyi

G.Y. G.A. Kamu hedefleyen yatirima tarafindan tercih edilir. Fon portféytniin orta-uzun
vadeli bonolardan olugsmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve
Bor¢. Arac. EYF () yonde etkiler. Agirlikli olarak portféyiinde tahvil/bono tasimasi nedeniyle i

borglanma faizlerinde egilimin asag oldugu dénemlerde getirisi yiiksektir.

Sisteme giris 1da herhangi bir fon tercihinde kisilerin
birikimlerini yatinma yoénlendirmek amaciyla kullaniimaktadir. Fon, disiik-
orta risk alabilen, yatirnmlarina enflasyon tizerinde reel kazang elde etmeyi
hedefleyen, sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat yatirnmcilarina hitap
etmektedir. Fonun bir miktar hisse senedi piy 1da yatirim yapabilmesi faiz
getirisi beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi olanagini da sagl k

Standart EYF

Katiimailarin katki paylarina karsilik olarak 6denecek devlet katkist
tutarlarinin degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur. Agirlikl olarak
portféyiinde tahvil ve bono tasimasi nedeniyle i¢ bor¢lanma faizlerinde
egilimin asagi yonde oldugu dénemlerde getirisi yiikselir. Fonun bir miktar
hisse senedi piyasasinda yatinm yapabilmesi faiz getirisi beraberinde sermaye
getirisi elde edilmesi olanagini saglamaktadir.

Dévize yatinimi tercih eden ve orta derecede risk alabilen, yatirimcilara
uygundur. Fon, agirlikh olarak T.C. Hazinesi'nin uluslararasi piyasalarda ihrag
ettigi doviz cinsi Eurobondlara yatirim yapar. Eurobond piyasasinin likiditesi
ve gordugu talep, ihracg tlkenin  ekonomik-politik i¢ dinamikleri, yurtici

ve yurtdisi ekonomik ve politik gelismelerle dogru orantilidir. T.C. Hazine
Maustesarligi tarafindan ihrag edilen Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond
piyasasinda yatirim yapilirken éncelikle Eurobondu ihrag eden ulkelerin segimi
yapilir. Dolayistyla, Eurobond fonumuz, “iilke riski”ni tizerinde tasimaktadir.
Diger yandan vadenin uzunlugu, para piyasalarindaki dalgalanmanin fon
getirisine birebir yansimasina neden olmaktadir. Tiim bunlara ek olarak déviz
cinsi Eurobonda yatirim yapilmasi fonun, “kur riski”ni de tizerinde tasimasina
neden olmaktadir. Tum bu sebeplerden dolayi fon, global ekonomide bilyime
beklentisinin yogun oldugu ve gelismekte olan ulkeler statustunde bulunan
Turkiye'ye yatinmlarin arttigi dénemlerde yiiksek getiriyi yatirnmaisina verir.

Yatirim Riski

Fon getirisi agirlikh olarak gunlik (O/N) faizlerle
paralel olup, fon fiyatlari genel olarak istikrarlidir,
dolayisiyla (+) ve (-) yénde ani sekilde degisim

gostermez.

Fon portféyiiniin orta-uzun vadeli tahvil/
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari

fon fiyatini etkiler.

Portféyunde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma
araclari bulunmasi dolayisiyla piyasalarda
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak

yansir.

Portféytnde orta-uzun vadeli faizsiz borclanma
araglari ve bir miktar hisse senetleri bulunmasi
dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar
fon fiyatina +/- olarak yansir.

Ortalama vade yuksek olmadigindan, fon (+) ve (-)
yonde ani ve sert sekilde oynaklik yasamaz.

Fon portféytniin orta-uzun vadeli tahvil/
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve (-) yonde etkiler.

Fon portféyuniin orta-uzun vadeli tahvil/
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve (-) yonde etkiler.

Fon portféylntin orta-uzun vadeli tahvil/bono
ve bir miktar da hisse senetlerinden olusmasi
nedeniyle faiz ve borsa dalgalanmalari fon fiyatini

etkiler.

Fon portféytinin orta-uzun vadeli tahvil/bono
ve bir miktar da hisse senetlerinden olusmasi
nedeniyle faiz ve borsa dalgalanmalari fon fiyatini

etkiler.

Fon portféyuniin orta-uzun vadeli déviz cinsi
tahvil/bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgal-
anmalari ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+) ve

(-) yonde etkiler.
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Yatirim Riski

Portféy Dagilimi

Dévize yatinmi tercih eden ve orta derecede risk alabilen, yatirimcilara
uygundur. Fon, agirlikh olarak T.C. Hazinesi'nin uluslararasi piyasalarda ihrag
ettigi déviz cinsi Eurobondlara yatirim yapar. Eurobond piyasasinin likiditesi
ve gordugu talep, ihracc tlkenin  ekonomik-politik i¢c dinamikleri, yurtici

ve yurtdisi ekonomik ve politik gelismelerle dogru orantilidir. T.C. Hazine ® %87,71
Maustesarhigi tarafindan ihrag edilen Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond Fon portféyuniin orta-uzun vadeli déviz cinsi tahvil/ Eurobond
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