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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU 2016 - 4. CEYREK

FON PERFORMANSLARI

Fon Adi Halka Arz Katilima Buyukliuk Halka Arz Son Bir Yila | Yilbasindan |Son 3 Aylk
Tarihi Sayisi (Bin TL) Tarihinden Ait Getiri Bugiine Getiri | Getiri
Itibaren Getiri
. Likit Esnek EYF 24.10.03 182.424 1.047.484 %306,59 %?9,04 %9,04 %1,94
[ Oze! Sektor Bor. Arag. EYF 01.01.13 10.780 90.368 %36,82 %9,94 %9,94 %2,16
. Alternatif Standart EYF 26.06.13 21.497 39.272 %24,53 %6,15 %6,15 %0,55
. Alternatif Katki EYF 30.04.13 50.233 66.481 %26,92 %7,99 %7,99 %1,20
. G.A. Esnek EYF 15.10.04 48.526 397.839 %127,97 %?9,97 %39,97 %1,89
. G.A. Kamu Borg. Arag. EYF 24.10.03 286.702 1.986.362 %387,27 %8,91 %38,91 -%1,93
. G.Y. G.A. Kamu Borg¢. Arag. EYF 26.09.05 38.119 395.492 %218,10 %10,05 %10,05 -%1,74
. Standart EYF 24.01.11 433.356 1.038.277 %38,55 %38,84 %38,84 -%1,24
Katki EYF 30.04.13 882.917 1.104.222 %24,25 %10,75 %10,75 -%1,74
G.A. Kamu Dis Borg. Arag. EYF 24.10.03 31.924 299.223 %365,98 %16,67 %16,67 %38,50
G.Y. G.A. Kamu Dis Bor¢. Arag. EYF 26.09.05 6.515 105.489 %259,78 %17,22 %17,22 %8,57
Esnek (TL) EYF 24.01.11 430.247 976.965 %47,26 %11,34 %11,34 %1,35
Esnek EYF 24.10.03 107.062 649.548 %358,15 %12,39 %12,39 %1,63
G.Y. Esnek EYF 26.09.05 25.283 184.214 %244,40 %13,84 %13,84 %1,91
Esnek Alternatif EYF 10.07.09 46.386 220.126 %64,82 %38,15 %8,15 %1,13
. Ikinci G.A. Esnek EYF 24.10.03 29.163 335.567 %222,09 %19,42 %19,42 %13,15
[ At EYF 26.06.13 39.668 180.180 %54,12 %29,32 %29,32 %2,22
. B.A. Hisse Senedi EYF 24.10.03 27.783 195.692 %470,80 %13,01 %13,01 %3,36
. Hisse Senedi EYF 24.01.11 19.189 120.018 %48,07 %13,20 %13,20 %3,08
. G.Y. Hisse Senedi EYF 18.11.11 3.703 62.937 %79,88 %15,39 %15,39 %3,60

Piyasa Verileri

Son Bir Yila Ait Getiri

Yilbasindan Bugiine Getiri

Son 3 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) %38,53 %38,53 %3,64
BIST 100 %8,94 %8,94 %2,16
BIST 30 %9,23 %9,23 %1,98
usb %20,60 %20,60 %17,29
EURO %16,52 %16,52 %10,58
Altin (TL/gr) %31,05 %31,05 %2,72
Repo (Brut) %9,25 %9,25 %1,97

llgili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmustir.

Getiri hesaplamalarinda iki tarih arasindaki fiyat degisimleri kullanilarak basit getiri hesaplanmistir.
Enflasyon verileri 03.01.2017 tarihinde agiklanan verilerdir.
EYF: Emeklilik Yatinim Fonu GA: Gelir Amagh GY: Gruplara Yonelik BA: Buyime Amagh

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve

fon dagilimi degisikligi yapmak icin tiklayiniz.

inceleyebilirsiniz.

Fon dagilimi 6nerilerimiz icin Fon Biltenimizi

FINANSAL PiYASALARDAKI GUNCEL GELISMELER
Aralik Ayinda Giindemi FED Toplantisi Belirledi

Aralik ayinda global piyasalarda
takip edilen en 6nemli olay ay

ortasinda yapilan Amerikan Merkez
Bankasi (FED) toplantisiydi. Kasim
ayinda yapilan Amerikan Baskanlik

secimini surpriz bir sekilde kazanan

Trump'in, baytime odakli politikalara
agirlik verecegini ve bu amacla kamu
harcamalarini artiracagini agiklamasi
sonrasi Amerika'da enflasyonun
yukselecegi, buna karsilik FED'in

faizleri piyasa tahminlerinden daha
fazla artirabilecegi beklentilerinin
ani sekilde fiyatlanmasi, tahvil
faizlerinde ¢ok sert satislar
yasanmasina neden olmustu.
Piyasada satin alinan bu gelismelere
karsi, FED’in faiz karari ve

toplanti sonrasi aciklanacak olan
FED Uyelerinin faiz artisiyla ve
ekonomiyle ilgili beklentilerini ne
yonde revize edecedi takip edildi.

Ay ortasi yapilan toplantida, FED
politika faizini piyasa beklentisi
dogrultusunda 25 baz puan
yukseltirken, FED Gyelerinin
aciklanan ekonomik beklentilerinin
Eylul ayina gore daha sahin tonda
olmasi nedeniyle global piyasalarda
Dolar kurunun yeniden deger
kazandigi ve Amerikan tahvil
faizlerinin yeniden yukseldigi
gozlemlendi. =¥



https://www.garantiemeklilik.com.tr/default.aspx
https://www.garantiemeklilik.com.tr/bireysel-fon-bultenleri.aspx

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Mete Caddesi 30 Taksim 34437 istanbul

Tel: 0212 334 70 00 Faks: 0212 334 63 00
Ticaret Sicil No: 288647 B.M.V.D. 0080067509
Mersis No: 0008006750900016
www.garantiemeklilik.com.tr

444 0 336

Ozellikle 2017 yili FED faiz artis
beklentisinin 2 artistan 3 artisa
revize edilmesi, bu hareketin asil
sebebi oldu. Aciklama sonrasi
risk istahinda zayisik yasanirken,
Dolarin tim gelismekte olan tlke
kurlariyla beraber Altin ve Japon
Yenine karsi da deger kazandigi
izlendi.

Ay boyunca global piyasalarin
takip ettigi bir diger 6nemli gelisme
ise Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
toplantisiydi. Toplanti sonrasinda
parasal genisleme politikasinin mevcut
vadesi olan Mart 2017'den Aralik ayina
uzatilmasiyla beraber, Nisan ayindan
itibaren varlik alim miktarini aylik
80 milyar Euro’dan 60 milyar Euro’ya
indirilmesi piyasalarda oynakliga
yol acarken, ECB Baskani Draghi'nin
konusmasinda daha ziyade givercin
acitklamalar yapmasi Euro’nun deger
kaybetmesine yol acti. Ote yandan
Aralik ay1 basinda takip edilen ve
anketlerdeki belirsizlik nedeniyle
piyasalar igin risk olusturmasindan
cekinilen Italya referandumunda
anayasa paketi degisikliginin,
reddedilmesine ragmen piyasalarda
beklenen dlctide zayisik yaratmamasi
ozellikle borsa endekslerinde yukselis
yasanmasina yol acti.

Gelismekte olan llke (GOU)
piyasalarinda ise 6zellikle FED
toplantisi sonrasinda Dolar endeksinde
yasanan yukselis ve tahvil faizlerindeki
artisa paralel olarak bir miktar zayisik
yasansa da ayni donemde global
piyasalarda buyume beklentilerinin
artig gostermesinin etkisiyle 6zellikle
petrol basta olmak tGzere emtia
Syatlarinda yasanan yukselislerin etkisi
bu zayisigi bir miktar dengelemistir.
Aralik ayr boyunca Turk varliklari
ise diger GOU piyasalarina nazaran
negatif ayrisma gdstermeye devam
etmistir.

BIST 100 Endeksi 73.995
seviyesinden basladigi Aralik ayi
boyunca 6zellikle kur tarafindaki
zayisik nedeniyle ay icinde saticili bir
seyir izleyerek 71.800 seviyesini test
etse de emtia Syatlarindaki artislarin
ve global buytume beklentilerindeki
toparlanmanin global borsalara
olumlu etkisi sonucu 78.200 seviyesine
kadar yukseldikten sonra ayi 78.138
seviyesinden kapatti. Aralik ayina
3,4375 seviyesinden baslayan Dolar/

TL kuru ise ay boyunca sert yukselis
sonucu yeni tarihi zirveler yaparak
3,5935 seviyesini gordikten sonra
Aralik ayini 3,5235 seviyesinde bitirdi.
Diger taraftan faiz cephesinde de
benzer sekilde agirhkl saticili bir
performans gézlemlendi. 10 yillik faiz
ay basinda %11,07 seviyesindeyken
kurdaki zayisiga paralel olarak saticili
seyir izleyerek %11,60 seviyesine
kadar yukseldi. Ulasilan reel faizin
mevcut ensasyon seviyesine gére
cazip olmasi nedeniyle bu seviyeden
gelen alislar sonucu 10 yillik faiz
Aralik ayini % 11,39 seviyesinden
kapadi.

Gelinen seviyeler
degerlendirildiginde, 2016 yili
genelinde Turk varliklarinda kur
basta olmak Uzere diger gelismekte
olan ulke piyasalarina nazaran
negatif ayrisma goruldi. Turk varlik
seviyelerinin diger gelismekte olan
Ulkelere gore oldukca cazip seviyelere
ulasmis olmasi nedeniyle, 2017 yilinda
global piyasalarda risk istahinin bir
miktar iyilesmesi durumunda pozitif
ayrisma yasanmasina neden olabilir.
Benzer sekilde, 2015 yilindan bu yana
TL'nin Dolara karsi yasadigi ciddi
deger kaybi dustintldigunde, Merkez
Bankasi’'nin uzun slre sonra faiz artisi
yapabilmis olmasinin da etkisiyle
énumuzdeki yil boyunca TL'nin dévize
karsi daha istikrarli kalmasi tahmin
edilmektedir. Tahvil faizlerimizin de
Amerika kaynakli tahvil faizlerinde son
ddénemde yasanan yUkselise ragmen
kuresel piyasalara gére goreceli olarak
yuksek getiri sundugu asikardir.
Ancak unutulmamahdir ki Turkiye
benzerlerinden zaman zaman ayrissa
da orta vadede global piyasalarla
birlikte hareket etmeyi surdurecektir.
Dolayisiyla basta FED olmak tzere
diger Gelismis Merkez Bankalari’'nin
aldiklari kararlar belirleyici konumda
olacaktir.

Ozetle, 2016 yilinin ézellikle
2. yarisinda piyasalarda yasanan
belirsizlik ve dalgalanmalarin 2017
yilinda bir miktar azalabilecegi ve
goreceli olarak daha dengeli bir
ddnemin yasanabilecegi gorusiindeyiz.
Ote yandan yerli yatirimcilarin hali
hazirdaki olduk¢a korumaci ve temkinli
portfoy yapisi dusuntldtigunde, iginde
bulundugumuz uzun vadeli firsati da
yinelemek isteriz.
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Fonlara kin Genel [T

Riski sevmeyen, likit enstrimanlari tercih eden, yatinmlarinda enflasyon
tzerinde reel kazang elde etmeyi hedefleyen, sabit getirili menkul kiymet yada
mevduat yatinmailari tarafindan tercih edilmektedir. Portféytinde tuttugu
menkul kiymetlerin vadesi ortalama 45 gindur. Fon getirisi agirlikli olarak
Likit Esnek EYF guinlik (O/N) faizlerle paralel olup, fon fiyatlari genel olarak istikrarlidir,
dolayisiyla (+) ve (-) ydnde ani sekilde degisim géstermez. Reel getiriyi
korumaya yonelik bir fondur. Faizlerin yikselis egiliminde oldugu dénemlerde
likit fonu segmek; katilimainin faizlerdeki yiikselisten maksimum oranda
yararlanmasina yardimci olur.

Diisiik risk alabilen, yatirimlarinda enflasyon tzerinde reel kazang elde etmeyi

- - hedefleyen, sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat yatirimailarina hitap

Ozel Sektdr Bo etmektedir. Ttrk Ozel Sektér Borglanma Araglarinin yani sira portféytnde

A EYF Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Tahvil ve Bonolara da yer veren
rac. fonun i¢ bor¢lanma faizlerinde egilimin asagi yénde oldugu dénemlerde

getirisi yukselir.

Bireysel emeklilik sistemine giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde

bulunmayan ve faizsiz yatinm araclarina yonelik tercihte bulunan katilimcilara

Alternatif sunulmak amaciyla kurulmus disiik riskli bir fondur. Hazine Mustesarligi
tarafindan ihrag edilen faizsiz i¢ bor¢lanma senetlerine, gelir ortakligi senetleri
ve kira sertifikalarina, katilim hesaplarina ve ézel sektér kira sertifikalari gibi

Standart EYF diger faizsiz Urtinlere yatirim yapar. Fon buna ek olarak portféyiinde yatirm

stratejisine uygun olarak Katilim 50 Endeksi’'nde yer alan hisse senetlerine

yer verir.

Faizsiz yatinmi tercih eden katilimailarin katki paylarina karsilik olarak

. o6denecek devlet katkisi tutarlarinin degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur.
Alternatif Katki BIST'te islem géren, T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Kira
EYF sertifikasi, gelir ortakligi senetleri vb. faizsiz enstriimanlara yer veren fon buna

ek olarak portféytinde yatirim stratejisine uygun olarak Katilim 50 Endeksi'nde
yer alan hisse senetlerine yer verir.

Disiik risk almayi tercih eden, yatinmlarinda kisa vadeli tahvil/lbonolara
yer vererek piyasadaki dalgalanmalardan olabildigince uzak kalmayi ve
enflasyona karsi reel getiri elde etmeyi hedefleyen katilimailar tarafindan
tercih edilir. Portféyunde tuttugu menkul kiymetlerin vadesi ortalama agirhikli
G.A. Esnek EYF 90-180 giin araligindadir. Ortalama vade yuksek olmadigindan, fon (+) ve (-)
yonde ani ve sert sekilde oynaklik yasamaz. Kriz dénemlerinde yatirimcilari
faizdeki dalgalanmalardan bir miktar korumayi amaglarken, uzun vadeli getiri
potansiyelini de O/N faizlerin biraz daha tzerinde tutmayr amaclamaktadir.

Diisiik risk alabilen, yatirimlarinda enflasyon Gzerinde reel kazang elde etmeyi

G.A. Kamu Borg_ hedefleyen yatirima tarafindan tercih edilir. Fon portféyanin orta-uzun
vadeli bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve
Arag. EYF (-) yonde etkiler. Agirlikli olarak portféytinde tahvil/bono tasimasi nedeniyle i¢

bor¢lanma faizlerinde egilimin asag oldugu dénemlerde getirisi ytiksektir.

Diisiik risk alabilen, yatirimlarinda enflasyon tzerinde reel kazang elde etmeyi

G.Y. G.A. Kamu hedefleyen yatirimai tarafindan tercih edilir. Fon portféytniin orta-uzun
vadeli bonolardan olugsmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve
Bor¢. Arac. EYF () yonde etkiler. Agirlikli olarak portféyiinde tahvil/bono tasimasi nedeniyle i

borglanma faizlerinde egilimin asag oldugu dénemlerde getirisi yiiksektir.

Sisteme giris 1da herhangi bir fon tercihinde kisilerin
birikimlerini yatinma yoénlendirmek amaciyla kullaniimaktadir. Fon, disiik-
orta risk alabilen, yatirnimlarina enflasyon tizerinde reel kazang elde etmeyi
hedefleyen, sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat yatirnmcilarina hitap
etmektedir. Fonun bir miktar hisse senedi piy 1da yatirim yapabilmesi faiz
getirisi beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi olanagini da sagl k

Standart EYF

Katiimailarin katki paylarina karsilik olarak 6denecek devlet katkist
tutarlarinin degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur. Agirlikl olarak
portféyiinde tahvil ve bono tasimasi nedeniyle i¢ bor¢lanma faizlerinde
egilimin asagi yonde oldugu dénemlerde getirisi yiikselir. Fonun bir miktar
hisse senedi piyasasinda yatinm yapabilmesi faiz getirisi beraberinde sermaye
getirisi elde edilmesi olanagini saglamaktadir.

Dévize yatinimi tercih eden ve orta derecede risk alabilen, yatirimcilara
uygundur. Fon, agirlikh olarak T.C. Hazinesi'nin uluslararasi piyasalarda ihrag
ettigi doviz cinsi Eurobondlara yatirim yapar. Eurobond piyasasinin likiditesi
ve gordugu talep, ihracg tlkenin  ekonomik-politik i¢c dinamikleri, yurtici

ve yurtdisi ekonomik ve politik gelismelerle dogru orantilidir. T.C. Hazine
Maustesarligi tarafindan ihrag edilen Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond
piyasasinda yatirim yapilirken éncelikle Eurobondu ihrag eden ulkelerin segimi
yapilir. Dolayistyla, Eurobond fonumuz, “iilke riski”ni tizerinde tasimaktadir.
Diger yandan vadenin uzunlugu, para piyasalarindaki dalgalanmanin fon
getirisine birebir yansimasina neden olmaktadir. Tiim bunlara ek olarak déviz
cinsi Eurobonda yatirim yapilmasi fonun, “kur riski”ni de tizerinde tasimasina
neden olmaktadir. Tum bu sebeplerden dolayi fon, global ekonomide bilyime
beklentisinin yogun oldugu ve gelismekte olan ulkeler statustunde bulunan
Turkiye'ye yatinmlarin arttigi dénemlerde yiiksek getiriyi yatirimaisina verir.

Yatirim Riski

Fon getirisi agirlikh olarak gunlik (O/N) faizlerle
paralel olup, fon fiyatlari genel olarak istikrarlidir,
dolayisiyla (+) ve (-) yénde ani sekilde degisim
gostermez.

Fon portféyiiniin orta-uzun vadeli tahvil/
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari
fon fiyatini etkiler.

Portféyunde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma
araclari ve bir miktar hisse senetleri bulunmasi
dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar
fon fiyatina +/- olarak yansir.

Portféytnde orta-uzun vadeli faizsiz borclanma
araglari ve bir miktar hisse senetleri bulunmasi
dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar
fon fiyatina +/- olarak yansir.

Ortalama vade yuksek olmadigindan, fon (+) ve (-)
yonde ani ve sert sekilde oynaklik yasamaz.

Fon portféytniin orta-uzun vadeli tahvil/
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve (-) yonde etkiler.

Fon portféyuniin orta-uzun vadeli tahvil/
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve (-) yonde etkiler.

Fon portféylntin orta-uzun vadeli tahvil/bono

ve bir miktar da hisse senetlerinden olusmasi
nedeniyle faiz ve borsa dalgalanmalari fon fiyatini
etkiler.

Fon portféytinin orta-uzun vadeli tahvil/bono

ve bir miktar da hisse senetlerinden olusmasi
nedeniyle faiz ve borsa dalgalanmalari fon fiyatini
etkiler.

Fon portféyuniin orta-uzun vadeli déviz cinsi
tahvil/bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgal-
anmalari ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+) ve
(-) yonde etkiler.

>

Maksimum Risk

|
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Yatirim Riski

Portféy Dagilimi

Dévize yatinmi tercih eden ve orta derecede risk alabilen, yatirimcilara
uygundur. Fon, agirlikh olarak T.C. Hazinesi'nin uluslararasi piyasalarda ihrag
ettigi déviz cinsi Eurobondlara yatirim yapar. Eurobond piyasasinin likiditesi
ve gordugu talep, ihracc tlkenin  ekonomik-politik i¢c dinamikleri, yurtici

ve yurtdisi ekonomik ve politik gelismelerle dogru orantilidir. T.C. Hazine ® %89,80
Maustesarhigi tarafindan ihrag edilen Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond Fon portféyuniin orta-uzun vadeli déviz cinsi tahvil/ ‘ Eurobond
piyasasinda yatirim yapilirken éncelikle Eurobondu ihrag eden ulkelerin secimi bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari ® %7.41
yapilir. Dolayisiyla, Eurobond fonumuz, “iilke riski”ni izerinde tasimaktadir. ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+) ve (-) yénde T R'epo
Diger yandan vadenin uzunlugu, para piyasalarindaki dalgalanmanin fon etkiler. %2.79
getirisine birebir yansimasina neden olmaktadir. Tim bunlara ek olarak déviz Dnig'er
cinsi Eurobonda yatirim yapilmasi fonun, “kur riski”ni de tizerinde tasimasina
neden olmaktadir. Tum bu sebeplerden dolayi fon, global ekonomide biyime
beklentisinin yogun oldugu ve gelismekte olan ulkeler statustunde bulunan
Tuarkiye'ye yatinmlarin arttigi dénemlerde yuiksek getiriyi yatirnmaisina verir.
9
Portféytinde yer alan orta-uzun vadeli bonolar I;')igzjzlru
nedeniyle faizlerde yasanabilecek duss ve ® %26,04
yukselisler ve yine portfoytinde tasidigi hisse senedi Hisse
Ortari . . R .. - nedeniyle hisse senedi piyasasinda yasanacak d ® %22,57
rta risk alabilen, piyasadaki gelismelere gore yatirmlarini belirli sinirlar dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina Tahvil / Bono
icerisinde cesitlendirmek isteyen yatinmailar icin uygundur. a'9a - yat b V! ® %11,43
neden olur. Agirlikli sabit getirili menkul kiymetlere BST
yer verilen portféyde, fonun hisse senedi piyasasina %5,33
yatinim yapmasi faiz getirisi beraberinde sermaye Eurobond
getirisi elde edilmesi olanagini saglamaktadir. ® %5,21
T. Repo
® %32,19 Hisse

Orta risk alabilen, yatirimlarini karma bir portféyde degerlendirmek isteyen,

Portféytinde yer alan orta-uzun vadeli tahvil/
bonolar nedeniyle faizlerde yasanabilecek duisus

%27,04 Diger

buyiimeye odakl yatirimcilara hitap etmektedir. Fon portféyiinde tasidigi hisse o A A S p ® %17,32
senetleri ve uzun vadeli bonolar piyasalardaki dalgalanmalarin fon fiyatina :eenye‘:ikf:gg:;ivfey;]?sesf‘::]fsgiunid::‘_iaj'ndég' r:s:iacak Tahvil / Bono
yansimasina neden olur. Makro ekonominin ve blytume beklentilerinin olumlu Y ply vas ® %11,36 OST

oldugu dénemlerde, fon fiyati olumlu etkilenir.

Orta risk alabilen, yatirimlarini karma bir portfoyde degerlendirmek isteyen,

dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina
neden olur.

Portféytinde yer alan orta-uzun vadeli tahvil/
bonolar nedeniyle faizlerde yasanabilecek disus

%8,63 Eurobond
%3,46 T. Repo

%31,44 Hisse
%26,25 Diger

buytimeye odakl yatirimailara hitap etmektedir. Fon portféytinde tasidigi hisse R R Z . ® %15,48
senetleri ve uzun vadeli bonolar piyasalardaki dalgalanmalarin, fon fiyatina Zeeny;:jkﬁ:zal:;ivTeyL?;::;f:giunid:s;a:l'ndég' r:s;iacak Tahvil / Bono
yansimasina neden olur. Makro ekonominin ve biytime beklentilerinin olumlu dal alanmalaryfon P e— +/—po¥arak an5|ym§asma © %10,15 Eurobond
oldugu dénemlerde, fon fiyati olumlu etkilenir. ne(?en e V: ¥ ® %9,41 OST

: ® %7,27 T. Repo

A 4 €

Faizsiz yatinmi tercih eden, orta risk alabilen yatinmailar tarafindan tercih ® %74,66
edilir. Turkiye Cumhuriyeti Hazine Mistesarligi veya ézel sektér tarafindan Portfoyind deli faizsiz borcl Faizsiz
ihrag edilmis ve BIST"te islem géren Tirk Lirasi cinsi Gelir Ortakligi Senetleri, CLEE L CREHAV ] T R i Borglanma

2 e i M Y araglari ve hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla Araglari
Kira sertifikalari ve benzeri faizsiz enstrimanlara yatirim yapan fon, ivasalarda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina
uluslararasi piyasalarda ihrag edilmis Amerikan Dolari cinsi faizsiz tahvillere, ply yas 9 V: ® %2534

o o 3 +/- olarak yansir. Hisse
yatinim stratejisine uygun olarak Katilim 50 Endeksi‘'nde yer alan hisse
senetlerine de yatinm yapabilmektedir.
Dévize yatirimi tercih eden ve risk alabilen yatirimcilara uygundur. Dévize
® %91,76

endeksli fonlarin tasidigi kur, vade ve ilke riskini minimumda tastyan fondur.
Gelismis tilkelerin reel getirileri ve risklerinin dusiik olmasi nedeniyle fonun
“Ulke riski”, vadesinin daha kisa olmasi nedeniyle “vade riski” dévize endeksli

Fon portféyuniin orta-uzun vadeli déviz cinsi tahvil/
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari

\

Yabanci Tahvil/
Bono

diger fonlarimizla kiyaslandiginda minimumdadir. Diger yandan fonun yatirm ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+) ve (-) yénde O waEn
yaptigi enstrimanlarin agirlikli Dolar cinsinden olmasi, fonun tasidigi “kur etkiler. JRR=p2
riski”dir. Dolar'in TL'ye karsi deger kazandigi dénemler fon getirisi artar, %_2'92
TL'nin Dolar karsisinda deger kazandigi dénemler fon getirisi azalir. DSy
Altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclari getirilerinden faydalanmayi %100
amaglayan ve faizsiz para/sermaye piyasasi araglarina yatirimi tercih eden Ilgili déviz kuru ile altin ve altina dayali sermaye Altin
Altin EYF yatinmailar igin uygundur. Ulusal ve uluslararasi borsalarda islem géren altin piyasasi araglarinin fiyatlarindaki degisimler portféy
ile altina dayali sermaye piyasasi araglarina yatirmakta olup, bundan dolayi kur getirisi tizerinde belirleyici olmaktadir.
riski tasimaktadir.
Yiksek getiri potansiyeline sahip olup, tlke
ekonomisinin bayime hizinda artis, diisen reel ® %_91'78
B.A. Hisse S ed| Yiiksek risk alabilen, ekonomik géstergelerde orta-uzun vadeli olumlu gelisme faizler gibi makroekonomik géstergelerin iyi t“sse
beklentisi ile yatirimlarinda hisse senedi tercih ederek buytmeyi hedefleyen seyrettigi donemlerde borsada olusabilecek ® %5,93
EYF yatinmailar igin uygundur. yukselis trendlerinden olumlu etkilenirken, her ':'/.zRengo
tur ekonomik ve politik belirsizlik ortami fon oo
performansini olumsuz etkiler. 2S5y
Yuksek getiri potansiyeline sahip olup, tlke ® %92,09
ekonomisinin buytme hizinda artis, diisen reel ‘ Mg
. . Yiiksek risk alabilen, ekonomik géstergelerde orta-uzun vadeli olumlu faizler gibi makroekonomik géstergelerin iyi ® %584
Hisse Sened| EYF gelisme beklentisi ile yatirimlarinda hisse senedi tercih ederek buyumeyi seyrettigi donemlerde borsada olusabilecek T. Repo
hedefleyen yatirimailar icin uygundur. yukselis trendlerinden olumlu etkilenirken, her %2,07
tr ekonomik ve politik belirsizlik ortami fon Diger
performansini olumsuz etkiler.
Yiiksek getiri potansiyeline sahip olup, tilke ® %91,94
ekonomisinin biytme hizinda artis, dusen reel ‘ Hisse
G.Y. Hisse Senedi Yiiksek risk alabilen, ekonomik gostergelerde orta-uzun vadeli olumlu gelisme faizler gibi makroekonomik géstergelerin iyi ® %5,70
beklentisi ile yatirnimlarinda hisse senedi tercih ederek biiyimeyi hedefleyen seyrettigi donemlerde borsada olusabilecek T. Repo
EYF yatinmailar icin uygundur. yukselis trendlerinden olumlu etkilenirken, her %2.36
tur ekonomik ve politik belirsizlik ortami fon Dig’er

performansini olumsuz etkiler.



