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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU 2018 - 2. CEYREK

FON PERFORMANSLARI

Fon Adi Halka Arz Katilimc Buyiikluk Halka Arz Son Bir Yila |Yilbasindan |Son 3 Ayhk
Tarihi Sayisi (Bin TL) Tarihinden Ait Getiri Bugiine Getiri
Itibaren Getiri Getiri

. Para Piyasasi EYF 24.10.03 171.959 1.241.294 %382,71 %12,90 %6,47 %3,29
. Ozel Sektdér Borclanma Araglari EYF 01.01.13 9.589 91.138 %61,19 %12,18 %6,14 %3,04
. Temkinli Degisken EYF 15.10.04 59.276 598.899 %167,57 %12,10 %6,24 %3,03
. Katihm Standart EYF 26.06.13 21.687 75.050 %37,09 %6,02 %2,97 %0,28
. Katihm Katki EYF 30.04.13 53.626 113.848 %45,76 %7,99 %3,91 %0,59
. Borclanma Araglari EYF 24.10.03 242.989 1.775.752 %410,20 %-1,54 %-2,66 %-3,30
. Borclanma Araclari Grup EYF 26.09.05 33.867 313.588 %237,44 %-0,82 %-2,32 %-3,24
. Uzun Vadeli Kamu Borclanma Araclari EYF 01.11.05 8.760 24.781 %167,40 %-5,32 %-5,94 %-6,08
. Standart EYF 24.01.11 392.586 1.240.986 %46,93 %-0,65 %-2,48 %-3,22
. Katki EYF 30.04.13 934.315 1.431.280 %27,76 %-5,00 %-6,92 %-7,60
. Kamu Dis Bor¢lanma Araglari EYF 24.10.03 48.017 571.297 %503,07 %19,94 %10,27 %7,16
. Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Grup EYF 26.09.05 8.437 190.109 %367,14 %20,32 %10,33 %7,14
. Degisken EYF 24.10.03 35.233 450.103 %282,42 %17,64 %10,99 %8,81
. Dengeli Degisken EYF 24.10.03 102.295 820.255 %453,58 %7,89 %0,59 %-1,81
. Dengeli Degisken Grup EYF 26.09.05 21.448 210.263 %325,12 %9,44 %1,37 %-1,46

Dinamik Degisken EYF 24.01.11 507.279 1.547.186 %74,23 %?5,60 %-1,36 %-3,44

Katihm Dinamik Degisken EYF 10.07.09 41.962 290.750 %94,66 %7,64 %2,71 %-0,84
. Altin EYF 26.06.13 72.006 571.102 %109,96 %27,49 %15,67 %38,59
. Surdurulebilirlik Hisse Senedi EYF 24.01.11 22.406 134.366 %92,65 %-1,28 %-12,15 %-13,21
. Hisse Senedi EYF 24.10.03 38.270 326.410 %671,04 %1,66 %-10,14 %-11,72
. Hisse Senedi Grup EYF 18.11.11 5.216 80.675 % 146,49 %2,59 %-9,59 %-11,57

Piyasa Verileri

Son Bir Yila Ait Getiri

Yilbasindan Bugiine Getiri

Son 3 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) %15,39 %9,17 %6,23
BIST 100 %-3,90 %-16,31 %-16,02
BIST 30 %-4,22 %-16,89 %-15,72
usD %29,68 %20,91 %15,49
EURO %32,31 %17,58 %9,08
Altin (TL/gr) %26,58 %16,27 %9,57
Repo (Briit) %13,18 %6,67 %3,54

ilgili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir. Enflasyon verileri 03.07.2018 tarihinde aciklanan verilerdir.

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon

dagihmi degisikligi yapmak icin tiklayiniz.

Fon Kocu ile risk alginizi belirlemek ve buna gére fon

dagiliminizi degistirmek icin www.garantiemeklilik.com.tr’'den
internet Subemize giris yapabilirsiniz.

PiYASA DEGERLENDIRMESi HAZIRAN 2018
Dolar Endeksi'nde Nisan ayinda baslayan degerlenme, Mayis ayindan sonra Haziran ayinda yiikselisini sirdirdd.

Ay icerisinde diger para
birimlerine karsi %0,52 deger
kazanan ABD Dolari, yilbasindan
bu yana olan getirisini %2,55'e

ylukseltti. Dolarin deger kazandigi

bu dénemde 6zellikle Gelismekte

Olan Ulke (“GoU") kurlari 6nemli
6lctide deger kaybi yasadi.
Haziran ayi icerisinde %2,57
deger kaybeden GoU kurlarinin
sene basindan bu yana deger
kaybi %8'lere yaklasti. Kurlarda

yasanan bu deger kaybi, diger
riskli varliklarda da etkisini
gésterdi. GoU hisse senedi
endeksleri Haziran ayinda %4,57
deger kaybederken, Gelismis Ulke
("GU") hisse senetleri ayni
doénemi %0,17 deger kaybi ile
tamamladi.

ABD’de Haziran ayi icerisinde
aciklanan Mayis ayi enflasyonu
yillik %2,8'e yikselirken, ¢ekirdek

enflasyon ise %2,2 olarak
aciklandi. Ayni dénemde ABD
Merkez Bankasi (“FED"),
beklentilere paralel olarak faiz
artisina gitti. Boylece yil
icerisindeki ikinci faiz artisini
gerceklestirmis oldu. Yilbasinda
2018 icin toplamda U¢ adet faiz
artisi yapmayi hedefleyen FED, bu
toplanti ile birlikte 2018 icin faiz
artirim adedini doérde yukseltti.
Yukselen enflasyon ve FED'in faiz
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artinnm politikasinin hizlanmis
olmasi, DXY'nin deger kazanci
Uzerinde etkili oldu. Toplantida
one cikan bir diger konu ise,
gelecek yildan itibaren her FED
karari sonrasi basin toplantisi
duzenlenecek olmasi. FED
baskani bu yeni dizenlemenin
herhangi bir sinyal olmadigini
belirtse de, 2019 yili icin
enflasyonun hizlanmasi
durumunda FED'in elini
rahatlatabilecek bir gelisme
olarak degerlendirilebilir.
Enflasyonun yukseldigi, FED'in
faiz artirdigi bu dénemde ABD
10 yillik tahvil faizleri ytkselis
gosteremedi. Faizlerin bu
dénemde baski altinda kalmis
olmasinin baslica sebebi, kiresel
piyasalardaki risk istahinin
azalmasindan kaynakli
denilebilir.

“Ticaret Savaslar1” Haziran ayi
icerisinde tekrar piyasalarin
gindemine yerlesmisti. ABD'nin
Cin'e karsi yeni gimruk vergileri
koyacagini agiklamasi ve Cin‘in
karsi hamle yapacagini
belirtmesi, klresel piyasalarda
risk istahini bozdu. Bu gelismeler
dzellikle GoU varliklarini énemli
olctde etkiledi.

Turkiye'deki gelismelerle devam
edecek olursak, Mayis ayinda
TCMB'nin parasal sikilagtirma ve
sadelestirme adimlari sonrasi,
Haziran ayi da parasal
sikilastirmaya sahne oldu.
Yapilan sikilastirma, piyasa
beklentilerinin Gzerinde 125 baz
puan olarak yapildi. Béylece
haftalik repo faizi %17,75'e
ylkselmis oldu. Bu sikilastirma
adimi ile birlikte agirlikli
ortalama fonlama faizi, Nisan ayi
sonundan itibaren toplamda 500
baz puan yukselmis oldu. TCMB,
bu sikilastirmalari yaparken
maliyet baskisinin 6nemli 6lctide
arttigini, tuketici fiyatlarindaki
artisin ise genele yayildigindan
bahsetti. Fiyatlama davranislari
Uzerindeki risklerin artmasi
sebebi ile TCMB, parasal
sikilastirmayi giclendirme karari
alarak faiz oranlarini 125 baz
puan artirdi. Bunlara ilave olarak
TCMB, enflasyon gelismelerinin
yakindan takip edildigini ve

gerekli goéruldtugu takdirde ek
sikilastirma yapilabilecegini
vurguladi. Sadelesen para
politikasina vurgu olarak karar
metninde yalnizca haftalik repo
faizi agiklandi. Gecelik bor¢lanma
ve bor¢ verme faizleri, bu faiz
orani etrafinda 150 baz puanlik
marijlar ile kullaniliyor.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi:
BIST 100 Endeksi, Haziran ayina
100.6 bin seviyesinden baslayip
doénem icerisinde 93 bin
seviyesine kadar geriledi ve ayi
96.5 bin seviyesinde tamamladi.
Boylece Haziran ayinda %4,11'lik
bir deger kaybi yasamis oldu.
Parasal sikilastirma sonrasi i¢
talepte, dolayisiyla sirket
karhhklarinda baski olugmasini,
bunun endeksin yoéninde
belirleyici olmasini bekliyoruz.

Tahvil Piyasasi: TCMB’nin parasal
sikilastirmasi ve artan enflasyon
ile beraber faiz seviyeleri, verim
egrisinin tamaminda yukar gitti.
Kisa tarafta basit faizler 163 baz
puan yukselerek %18,40
seviyesine geldi, uzun tarafta ise
230 baz puanlik yukselis ile 10
yillik basit faizler %16,12 oldu.
Parasal sikilastirmanin talep
yonlu enflasyon baskisini
azaltacagi beklense de, maliyet
yonla baskinin strmesi yil
sonunda enflasyon tarafinda
sinirli bir iyilesme olabilecegine
isaret ediyor. Dolayisiyla, verim
egdrisinin uzun tarafinda asagi
yonu sinirli gérmekteyiz.

Doviz Piyasasi: Nisan ayinda
Dolar Endeksi’‘nde baslayan
degerlenme slrecinin
6numuzdeki dénemde, FED faiz
artislarina paralel olarak, devam
etmesini bekliyoruz. Bu durumun
GoU kurlarinda baski yaratmaya
devam etmesi beklenebilir.
TCMB’nin bu dénemde yaptigi,
toplam olarak 500 baz puanlik,
parasal sikilastirmanin TL'yi
desteklemesini ve TL'nin diger
GoU kurlarindan negatif
ayrismamasini bekliyoruz.
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Fonlara lliskin Genel Bilgiler

Riski sevmeyen, likit enstriimanlari tercih eden, yatirimlarinda enflasyon tzerinde
reel kazang elde etmeyi hedefleyen, sabit getirili menkul kiymet yada mevduat
yatinmailan tarafindan tercih edilmektedir. Portféyiinde tuttugu menkul
kiymetlerin vadesi ortalama 45 gundiir. Fon getirisi agirlikli olarak gunliik (O/N)
faizlerle paralel olup, fon fiyatlari genel olarak istikrarlidir, dolayisiyla (+) ve (-)
yonde ani sekilde degisim géstermez. Reel getiriyi korumaya yénelik bir fondur.

Diisiik risk alabilen, yatirimlarinda enflasyon tzerinde reel kazang elde etmeyi
hedefleyen, sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat yatirimailarina hitap
etmektedir. Tiirk Ozel Sektor Bor¢lanma Araglarinin yani sira portféytinde
Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Tahvil ve Bonolara da yer veren
fonun i¢ bor¢lanma faizlerinde egilimin asagi yonde oldugu dénemlerde getirisi
yukselir.Fon portféyunun orta-uzun vadeli bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari fon fiyatini etkiler.

Diisiik risk almay tercih eden, yatirimlarinda kisa vadeli tahvil/bonolara

yer vererek piyasadaki dalgalanmalardan olabildigince uzak kalmayi ve
enflasyona karsi reel getiri elde etmeyi hedefleyen katilimailar tarafindan
tercih edilir. Portféytinde tuttugu menkul kiymetlerin vadesi ortalama agirlikl
90-180 giin araligindadir. Ortalama vade yuksek olmadigindan, fon (+) ve (-)
yénde ani ve sert sekilde oynaklik yasamaz. Kriz dénemlerinde yatirimcilari
faizdeki dalgalanmalardan bir miktar korumayi amaglarken, uzun vadeli getiri
potansiyelini de O/N faizlerin biraz daha tzerinde tutmayi amaglamaktadir.

Bireysel emeklilik sistemine girig asamasinda herhangi bir fon tercihinde
bulunmayan ve faizsiz yatirm araclarina yonelik tercihte bulunan katilimcilara
sunulmak amaciyla kurulmus diisiik riskli bir fondur. Hazine Mustesarligi
tarafindan ihrag edilen faizsiz i¢ borclanma senetlerine, gelir ortakligi senetleri ve
kira sertifikalarina, katiima hesaplarina ve 6zel sektér kira sertifikalari gibi diger
faizsiz trtinlere yatinm yapar. Fon buna ek olarak portféytinde yatirim stratejisine
uygun olarak Katilim 50 Endeksi'nde yer alan hisse senetlerine yer verir.

Faizsiz yatinmi tercih eden katilimailarin katki paylarina karsilik olarak 6denecek
devlet katkisi tutarlarinin degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur. BIST'te

islem goren, T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Kira sertifikasi,
gelir ortakligi senetleri vb. faizsiz enstriimanlara yer veren fon buna ek olarak
portféyiinde yatinim stratejisine uygun olarak Katilim 50 Endeksi'nde yer alan
hisse senetlerine yer verir.

Orta risk alabilen, yatirimlarinda enflasyon tzerinde reel kazang elde etmeyi
hedefleyen yatirima tarafindan tercih edilir. Fon portféytiniin orta-uzun vadeli
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve (-) yénde
etkiler. Agirlikli olarak portféytinde tahvil/bono tasimasi nedeniyle i¢ bor¢clanma
faizlerinde egilimin asagi oldugu dénemlerde getirisi yiiksektir.

Orta risk alabilen, yatirimlarinda enflasyon tzerinde reel kazang elde etmeyi
hedefleyen yatirimai tarafindan tercih edilir. Fon portféytniin orta-uzun vadeli
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve (-) yénde
etkiler. Agirlikli olarak portféytinde tahvil/bono tasimasi nedeniyle i¢ bor¢clanma
faizlerinde egilimin asagi oldugu dénemlerde getirisi ytksektir.

Orta risk alabilen yatirimlarinda enflasyon tizerinde reel kazang elde etmeyi
hedefleyen yatirnimar tarafindan tercih edilir. Fonun yatirim amaci Fon
portféyunun aylik agirlikli ortalama vadesi 730 giinden fazla olacak sekilde
Turkiye Cumhuriyeti Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Devlet
Tahvillerine ve Hazine Bonolarina, fon portféyinin en az %80'i olacak sekilde yer
vererek agirlikli olarak faiz geliri elde etmektir.

Sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin
birikimlerini yatirima yonlendirmek amaciyla kullaniimaktadir. Fon, diisiik-orta
risk alabilen, yatirimlarina enflasyon Gzerinde reel kazang elde etmeyi hedefleyen,
sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat yatirimcilarina hitap etmektedir. Fonun
bir miktar hisse senedi pi 1da yatinm yapabilmesi faiz getirisi beraberinde
sermaye getirisi elde edilmesi olanagini da saglamaktadir.

Katilimailarin katki paylarina karsilik olarak 6denecek devlet katkisi tutarlarinin
degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur. Agirlikli olarak portféyinde tahvil ve
bono tasimasi nedeniyle i¢ bor¢lanma faizlerinde egilimin asagi yénde oldugu
dénemlerde getirisi yukselir. Fonun bir miktar hisse senedi piyasasinda yatirim
yapabilmesi faiz getirisi beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi olanagini
saglamaktadir.

Yatirim Riski

Fon getirisi agirlikli olarak gtinlik (O/N)
faizlerle paralel olup, fon fiyatlari genel
olarak istikrarlidir, dolayisiyla (+) ve (-) yénde
ani sekilde degisim géstermez.

Fon portféyuniin orta-uzun vadeli tahvil/
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari fon fiyatini etkiler.

Fon portféytnin orta-uzun vadeli tahvil/
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari fon fiyatini etkiler.

Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz
bor¢lanma araglari ve bir miktar hisse
senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/-
olarak yansir.

Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz
borglanma araglari ve bir miktar hisse
senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/-
olarak yansir.

Fon portféyanin orta-uzun vadeli tahvil/
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve (-) yonde
etkiler.

Fon portféyunin orta-uzun vadeli tahvil/
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve (-) yénde
etkiler.

Fon portféyiiniin orta-uzun vadeli
bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve (-) yonde
etkiler.

Fon portféyuniin orta-uzun vadeli tahvil/
bono ve bir miktar da hisse senetlerinden
olusmasi nedeniyle faiz ve borsa
dalgalanmalari fon fiyatini etkiler.

Fon portféyunin orta-uzun vadeli tahvil/
bono ve bir miktar da hisse senetlerinden
olugmasi nedeniyle faiz ve borsa
dalgalanmalari fon fiyatini etkiler.

Maksimum Risk

Portféy Dagilim

® %33,20 T.Repo
® %21,43 OST
%19,74 Diger
® %16,29

Tahvil Bono
® %9,31
Para Piyasasi

%89,97 OST
%5

Para Piyasasi
Tah’vil Bono
%2 Diger

%47,60 OST
%22,75 Diger
%15,30
Tahvil Bono
%9,01

Para Piyasasi
%5,34 T.Repo

® %81,29

Kamu Kira
Sertifikalari
%11,67 Ozel Sektér
Kira Sertifikalari
%4,65 Hisse

%2,39 Diger

%91,80

Kamu Kira
Sertifikalari
%4,73 Hisse
%3,47 Ozel Sektér
Kira

Sertifikalari

%74,92

Tahvil / Bono
%18,66 Vadeli
Mevduat

%4,70 OST

%1,15 T. Repo
%0,57 Para Piyasasi

%75,35

Tahvil / Bono
%19,42 Vadeli
Mevduat
%2,73 OST
%2,50 T. Repo

%83,46

Tahvil / Bono
%15,50 Diger
® %1,04 T. Repo

%69,88

Tahvil / Bono
%26,28 Vadeli
Mevduat

%3,70 Hisse
%1,22 Kamu Kira
Sertifikalar:
%0,69 T. Repo

%78,29

Tahvil / Bono
%14,39 Diger
%4,83 Hisse
%2,38 Kamu Kira
Sertifikalari

%0,11 Para Piyasasi
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Fonlara iliskin Genel Bilgiler Yatirim Riski Portfoy Dagilimi

Dovize yatirimi tercih eden ve orta derecede risk alabilen, yatirimcilara uygundur.
Fon, agirlikli olarak T.C. Hazinesi'nin uluslararasi piyasalarda ihrag ettigi déviz cinsi
Eurobondlara yatirim yapar. Eurobond piyasasinin likiditesi ve gérdiigu talep, ihraggt
tlkenin ekonomik-politik i¢ dinamikleri, yurtici ve yurtdisi ekonomik ve politik
gelismelerle dogru orantilidir. T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen

i & i & i © %81,63 Eurobond
Kamu D|§ Eurobondlar_‘ln dahil olq_ugu E\_Jrobo_nd_ piyasasinda yatirim yapilirken éncelikle » e TR @rEHvE st H i 2 st
Eurobondu ihrag eden tlkelerin segimi yapilir. Dolayisiyla, Eurobond fonumuz, “tilke tahvil/bonolardan olusmas nedeniyle faiz g 5
Borglanma riski”ni tizerinde tagimaktadir. Diger yandan vadenin uzunlugu, para piyasalarindaki smasi neceniy © %2,68 Para Piyasasi
L P - dalgalanmalari ve kurdaki degisimler fon ® %2,
dalgalanmanin fon getirisine birebir yansimasina neden olmaktadir. Tim bunlara N O e et Tl 4 Beme
Araglar] EYF ek olarak déviz cinsi Eurobonda yatirim yapilmasi fonun, “kur riski”ni de zerinde V: Y . %1,50 Diger
tasimasina neden olmaktadir. Tim bu sebeplerden dolayi fon, global ekonomide
buytime beklentisinin yogun oldugu ve gelismekte olan ulkeler statusinde bulunan
Turkiye'ye yatirimlarin arttigi dénemlerde yiiksek getiriyi yatirimcisina verir. Fonun bir
miktar hisse senedi piy 1da yatirim yapabilmesi faiz getirisi beraberinde sermaye
getirisi elde edilmesi olanagini saglamaktadir.
Dovize yatinimi tercih eden ve orta derecede risk alabilen, yatirimailara uygundur.
Fon, agirlikli olarak T.C. Hazinesi’'nin uluslararasi piyasalarda ihrac ettigi doviz cinsi
Eurobondlara yatirim yapar. Eurobond piyasasinin likiditesi ve gérdiigi talep, ihracg
Kamu D|§ ulkenin ekonomik-politik i¢ dinamikleri, yurtici ve yurtdisi ekonomik ve politik ‘
gelismelerle dogru orantilidir. T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen Fon portféyinin orta-uzun vadeli déviz cinsi ‘\ © %84,03 Eurobond
Bor |anma Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond piyasasinda yatirim yapilirken éncelikle P V! . . ® %11,00 OST
tahvil/bonolardan olusmasi nedeniyle faiz °
Eurobondu ihrag eden tlkelerin secimi yapilir. Dolayisiyla, Eurobond fonumuz, “tilke CERE T o M Gt s e Tahvil / Bono
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