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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU 2019 — 3. GEYREK

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz
. i Ter TR q Tarihinden | Son1Yila [ Yilbagindan |Son 3 Aylik
o L YRR ] RaimciSavisy BUYIRUK(BInL) itibaren Ait Getiri Bugﬁn§e Getiri Getir?/
Getiri

Ml Para Piyasasi EYF 24.10.2003 201.402 1.892.399.777 527,4% 24,5% 17,4% 5,0%
. Ozel Sektor Borglanma Araglari EYF 01.01.2013 12.077 92.817.610 102,4% 23,1% 14,5% 5,1%
I Temkinli Degisken EYF 15.10.2004 53.537 626.043.843 245,2% 24,7% 17,3% 6,3%
] Katilim Standart EYF 26.06.2013 22.034 126.630.914 73,3% 23,0% 17,5% 8,5%
[ Katihm Katki EYF 30.04.2013 62.675 214.218.226 91,8% 27,0% 19,6% 10,0%
[ Ikinci (SMART) Degisken EYF 24.01.2011 471.176 2.418.720.945 113,6% 19,1% 16,8% 5,8%
] Katihm Degigken EYF 10.07.2009 35.385 306.235.712 131,3% 14,8% 15,2% 5,4%
[ Dengeli Degisken EYF 24.10.2003 83.541 766.300.464 613,4% 25,2% 20,4% 6,4%
I Dengeli Degisken Grup EYF 26.09.2005 14.918 159.038.668 453,4% 27,3% 21,3% 6,7%
M Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 187.714 1.388.917.228 553,0% 31,4% 19,5% 10,0%
I Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 25.722 251.344.617 334,4% 31,6% 20,3% 10,3%
M standart EYF 24.01.2011 327.324 1.200.169.983 87,5% 29,5% 20,3% 9,5%
I Degisken EYF 24.10.2003 40.662 655.394.747 392,6% 4,2% 12,3% 1,0%
[ Uzun Vadeli Kamu Borglanma Araglari EYF 01.11.2005 7.843 23.578.129 262,8% 39,8% 23,9% 14,6%
[ Dis Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 62.643 1.052.080.387 724,1% 6,4% 15,1% 2,0%
|| Dig Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 12.988 263.894.789 543,3% 6,8% 15,7% 2,1%
| Katki EYF 30.04.2013 839.904 2.082.003.527 72,6% 38,9% 23,7% 13,4%
M Altin EYF 26.06.2013 125.575 1.641.917.434 208,0% 18,3% 23,5% 3,4%
Ml Sirduriilebilirlik Hisse Senedi EYF 24.01.2011 13.469 89.246.647 113,9% 10,1% 19,2% 6,1%
Ml Hisse Senedi EYF 24.10.2003 30.887 332.425.145 829,2% 17,4% 24,6% 10,2%
. Hisse Senedi Grup EYF 18.11.2011 3.982 84.928.674 202,5% 19,1% 25,8% 10,7%
Piyasa Verileri Son 1 Yila Ait Getiri Yilbagindan Bugiine Getiri Son 3 Aylik Getiri
TUFE (Enflasyon) 9,26% 8,42% 3,24%
BIST 100 5,08% 15,08% 8,86%
BIST 30 5,33% 14,18% 7,97%
usb -5,78% 6,87% -1,94%
EURO -11,27% 2,07% -5,86%
Altin (TL/gr) 19,31% 25,29% 4,24%
Repo (Briit) 25,60% 18,43% 5,09%

ligili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir. Enflasyon verileri 03.09.2019 tarihinde agiklanan verilerdir.

Fon Kogu ile risk alginizi belirlemek ve buna gore fon
Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisikligi yapmak icin |dagiliminizi degistirmek igin
www.garantiemeklilik.com.tr’den internet Subemize giris yapabilirsiniz. |www.garantiemeklilik.com.tr'den internet Subemize giris

yapabilirsiniz.

PiYASA DEGERLENDIRMESI EYLUL 2019

Dolar Endeksi (DXY), Eylul ayindaki
%0.9 deger artisi ile birlikte
yllbasindan bu yana olan getirisini
%3.3'e yukseltmistir. Gelismekte olan
Ulke (GoU) kurlari ise ayni dénemde
%1.1 deger artisi ile birlikte
yilbasindan bu yana olan getirilerini -
%0.4'e yukseltmiglerdir. Hisse
senetleri icin de benzer bir gorinti
vardir. Eylul ayinda %3.2 degerlenen
GoU hisseleri, yilbasindan bu yana
olan getirilerini %3.6'ya
yiikseltmislerdir. Gelismis Ulkeler

(GU) ise ayni ddnemde %2.2
degerlenerek yilbasindan bu yana
olan getirilerini %15.7'ye
yukseltmislerdir.Eylul ayi, kiresel
olarak merkez bankalarinin
toplantilarinin yapildigi ve 6nemli
kararlarin alindigi bir donem
olmustur. Kiiresel olarak faiz indirim
sireci devam etmis, riskli varliklar
icin pozitif bir ay geride kalmistir.

Eylul ay1, Amerika Merkez Bankasi
FED’in faiz indirimine devam ettigi bir ay
olmustur. Boylece 2019 yilinda ikinci
defa faizler indirilmigtir. Bu indirimler,
yavaslayan kiresel blyliime ve artan
ticaret savasi risklerine karsi yapilmistir.
Buna ragmen FED Uyelerinin tahminleri
bu yil icin baska indirime isaret
etmezken, 6nimuzdeki yillarda
yukselisin surmesini beklediklerini
gostermektedir. Piyasa beklentisi ise faiz
indirimlerinin stirecegi
seklindedir.Avrupa Merkez Bankasi
(AMB) de FED gibi faizlerde indirime
gitmis, ek olarak parasal genisleme
programi aciklamistir. Parasal genisleme
miktari piyasa beklentisinin altinda
gerceklesmis olsa da sire olarak agik
uclu agiklanmigtir. AMB, parasal
genislemenin ilk faiz artirrmindan kisa bir
slire 6nce sonlanacagini sGylemistir.
Boylelikle merkez bankasi, ekonomiyi
canlandirmak adina genis bir tesvik
paketi agiklamis olmustur.

Turkiye’de Agustos ayi enflasyon
verisi beklentilerin Uzerinde ayhk
%0.86 olarak aciklanmis, yillik
verinin %16.65'ten %15.01’e
gerilemesini saglamistir.
Onilimiizdeki aylarda yiiksek baz
etkisi ile birlikte enflasyonun tek
haneye dusmesi beklenmektedir.

Yurt icinde ayrica 2. geyrek GSYH
blyumesi acgiklanmistir. Bir 6nceki
yihn ayni dénemine gére %1.5
daralan milli gelir, mevsimsellik ve
takvim etkilerinden arindiriimig
veride bir 6nceki geyrege gore %1.2
blyume gostermistir.Her iki veri de
beklentilerden daha iyi agiklanmigtir.
Buylimenin detaylarina bakildiginda,
i talep (stok etkisi dahil) eksi yonde
etki etmeye devam ederken, dis
talep pozitif katki saglamayi
strdirmastar.



https://www.garantiemeklilik.com.tr/default.aspx
https://www.garantiemeklilik.com.tr/default.aspx

Hem ihracattaki artis hem de
ithalattaki daralma, dengelenen
ekonomiye katki saglamaya
devam etmigtir.

Eylil ayinda toplanan TCMB, faiz
indirimlerine devam etmis ve
haftalik repo faizini 325 baz puan
dusurerek %16.50 seviyesine
cekmistir. Merkez Bankasi,
fonlama faizi belirlenirken “makul
bir getiri orani” g6z 6niinde
bulundurulacagi tutumu ile disen
enflasyon ile birlikte faiz indirim
surecini surdirmustar. 2019 yih
icin 50-100 baz puan arasinda bir
indirim daha beklenmektedir.

$¢ Garanti Emeklilik

Hisse Senetleri Piyasasi: BIST 100
Endeksi, Eylil ayina 96.7 bin
seviyesinden baslamis, ay icerisinde
6.2 bin puanlik bir bant igerisinde
islem gormds, ayi 105.0 bin
seviyesinden %8.6 degerlenerek
tamamlamigtir.

Tahvil Piyasasi: Eylul ayinda verim
egrisi boyunca dususler goralmustur.
Kisa tarafta 2 yillik basit faiz 243 baz
puan duserek %13.43 olmus, uzun
tarafta 10 yillik basit faiz ise 250 baz
puan diiserek %13.15 olmustur.

Doviz Piyasasi: Turk Lirasi, Eylul
ayinda %3.4 deger kazanmistir. Ay
boyunca risk priminde gorulen azalig,

kurdaki deger artisinda etkili olmustur.

ima edilen kur oynakligi da dénem
boyunca azalis gostermis, tarihsel
ortalamalarin Uzerinde kalmaya
devam etmistir.
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Yatirim Onerisi:

Her bir fonun getirisi ve riski
birbirinden farkhdir. Size en
uygun fonlari belirleyebilmemiz
icin oncelikle risk alginizi yani
risk alma egiliminizi 6grenelim.

Yatirim deneyimleriniz,
tercihleriniz ve getiri beklentiniz
ile ilgili sorulardan olugan
anketimizi doldurarak, 4 ayri
risk profilinden hangisine dahil
oldugunuzu hemen 6grendikten
sonra, Fon Kogu hizmeti ile size
en uygun fonlan bularak fon
dagiliminizi yeniden
belirleyebilir ve yatirrminiza
birlikte yon verebiliriz. Tek
yapmaniz gereken, internet
Subemize giris yapmak.

Fon Kocu size en uygun
fon dagilimini sunmak igin sizi
bekliyor olacak.
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“ Fonlara iligkin Genel Bilgiler Yatirim Riski Portfoy Dagilimi

- -

Degisken EYF

Yiiksek risk alabilen yatirimlarinda enflasyon izerinde reel kazang elde
etmeyi hedefleyen yatirimei tarafindan tercih edilir. Fonun yatirim amaci
fon portfytniin aylik agirlikl ortalama vadesi 730 giinden fazla olacak
sekilde Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Mistesarlig tarafindan ihrag edilen
Devlet Tahvillerine ve Hazine Bonolarina, fon portféyiiniin en az %80'i
olacak sekilde yer vererek agirlikl olarak faiz geliri elde etmektir.

Dovize yatirimi tercih eden ve yiiksek derecede risk alabilen,
yatinmailara uygundur. Fon, agirlikl olarak T.C. Hazinesi'nin uluslararasi
piyasalarda ihrag ettigi déviz cinsi Eurobondlara yatirim yapar. Eurobond
piyasasinin likiditesi ve gérdiigii talep, ihragg! iilkenin ekonomik-politik ig
dinamikleri, yurtici ve yurtdisi ekonomik ve politik gelismelerle dogru
orantilidir. T.C. Hazine Mistesarlig tarafindan ihrag edilen
Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond piyasasinda yatirim yapilirken
6ncelikle Eurobondu ihrag eden dlkelerin segimi yapilir. Dolayisiyla,
Eurobond fonumuz, “dlke riski“ni izerinde tasimaktadir. Diger yandan
vadenin uzunlugu, para piyasalarindaki dalgalanmanin fon getirisine
birebir yansimasina neden olmaktadir. Tim bunlara ek olarak déviz cinsi
Eurobonda yatirim yapilmas! fonun, “kur riski”ni de Gzerinde tasimasina
eden olmaktadr. Tum bu sebeplerden dolayi fon lobsl ekonomide
biyiime isinin yogun oldugu lan dlkeler
statiisiinde bulunan Tirkiye'ye yatirimlarin arttigi dénemlerde yiiksek
getiriyi yatinimcisina verir.

Dévize yatirimi tercih eden ve yiiksek derecede risk alabilen,
yatirimailara uygundur. Fon, agirikl olarak T.C. Hazinesi'nin uluslararasi
piyasalarda ihrag ettigi déviz cinsi Eurobondlara yatinm yapar. Eurobond
piyasasinin likiditesi ve gordigi talep, ihrac: ilkenin ekonomik-politik ic
dinamikleri, yurtii ve yurtdisi ekonomik ve politik gelismelerle dogru
orantilidir. T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilen
Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond piyasasinda yatirim yapilirken
6ncelikle Eurobondu ihrag eden ilkelerin segimi yapilir. Dolayisiyla,
Eurobond fonumuz, “dilke riski“ni izerinde tasimaktadr. Diger yandan
vadenin uzunlugu, para piyasalarindaki dalgalanmanin fon getirisine
birebir yansimasina neden olmaktadir. Tim bunlara ek olarak déviz cinsi
Eurobonda yatirim yapilmas! fonun, “kur riski”ni de izerinde tasimasina
eden olmaktad.Tim bu sebeperden dolayi fon,glbl ekonomide
biyiime yogun oldugu kte olan ilkeler
statiisiinde bulunan Tirkiye'ye yatirimlarin arttigi dénemlerde yiiksek
getiriyi yatinmeisina verir.

Katilimeilarin katki paylarina karsilik olarak 6denecek devlet katkisi
tutarlarinin degerlendirilmesi amac ile kurulmustur. Agirliki olarak
portféyiinde tahvil ve bono tasimast nedeniyle ic borglanma faizlerinde
egilimin asag yénde oldugu dénemlerde getirisi yiikselir. Fonun bir
miktar isse senedipiyasasinda yatirim yapabilmesi faiz getiis

g Ide edilmesi olanagini

Hisse Senedi EYF

Hisse Senedi Grup EYF

Fon portféyiiniin orta-uzun vadeli bonolardan
olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari, fon fiyatini
(#) ve (-) yonde etkiler.

Fon portféyiniin orta-uzun vadeli doviz cinsi
tahvil/bonolardan olusmasi nedenile fiz

ve( ) yénde etkiler.
yasanacak
olarak yansimasina neden olur.

Fon portfdyiiniin orta-uzun vadeli doviz cinsi
tahvil/bonolardan olusmasi nedeniyle faiz

kurdaki degisimler fon fiyal
ve () yonde etkiler.
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