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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU 201 EYREK

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz Tarihi

Katiimei Sayisi

Biiyiikliik (Bin TL)

Halka Arz
Tarihinden
itibaren

Son 1 Yila
Ait Getiri

[ Para Piyasasi EYF 24.10.2003 175,450 1,641,150,584
M Ozel Sektor Borglanma Araglari EYF 01.01.2013 13,625 104,150,963
Temkinli Degisken EYF 15.10.2004 62,386 661,520,126
M Katilim Standart EYF 26.06.2013 22,291 104,384,188
M Katilim Katki EYF 30.04.2013 58,846 162,991,012
Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 208,228 1,418,280,072
[ ] Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 25,921 236,705,448
[ Dengeli Degisken EYF 24.10.2003 84,396 686,891,382
Dengeli Degisken Grup EYF 26.09.2005 16,663 158,160,338
[ ikinci (SMART) Degisken EYF 24.01.2011 463,196 1,637,673,301
M Uzun Vadeli Kamu Borglanma Araglari EYF 01.11.2005 8,106 20,093,900
Standart EYF 24.01.2011 348,361 1,181,843,087
M Katki EYF 30.04.2013 858,483 1,535,311,358
[ ] Dis Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 63,528 938,939,313
Dis Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 11,546 248,501,575
I Degisken EYF 24.10.2003 42,282 615,798,608
[ Katilim Dinamik Degigken EYF 10.07.2009 37,296 276,428,622
26.06.2013 101,183 1,151,479,911
Ml Sirdurilebilirlik Hisse Senedi EYF 24.01.2011 18,888 104,922,933
Ml Hisse Senedi EYF 24.10.2003 31,873 269,681,772
Il Hisse Senedi Grup EYF 18.11.2011 3,328 69,678,416
Piyasa Verileri Son 1 Yila Ait Geti Yilbagindan Bugiine Getiri Son 3 Aylik Getiri
TUFE (Enflasyon) 19.71% 2.27% 2.27%
BIST 100 -18.40% 2.75% 2.75%
BIST 30 -16.11% 2.80% 2.80%
usb 42.53% 6.58% 6.58%
EURO 29.82% 4.58% 4.58%
Altin (TL/gr) 38.54% 7.11% 7.11%
Repo (Briit) 21.80% 5.95% 5.95%

Iigili tablo, rapor verisi Rasyonetten alinmustir. Enflasyon verileri 03.04.2019 tarihinde agiklanan verilerdir.

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisikligi yapmak igin

Fon Kogu ile risk alginizi belirlemek ve buna gére fon

dagiliminizi degistirmek igin

www.garantiemeklilik.com.tr’den internet Subemize giris yapabilirsiniz. |www.garantiemeklilik.com.tr'den internet Subemize

giris yapabilirsiniz.

PiYASA DEGERLENDIRMESI MART 2019

Mart ayi Dolar Endeksi (DXY) igin
oldukga kuvvetli bir ay olmustur. Ay
icerisinde %1.2 degerlenen DXY, ilk
ceyrek getirisini de %1.2'ye
tasimistir. Buna kargin Gelismekte
olan Ulke (GoU) kurlari Mart ayinda -
%0.4 ve ilk ceyrekte %1.6
degismistir. Hisse senetleri tarafinda
hem Gelismis Ulke (GU) hem de
GoU endekslerinde paralel
yukselisler yasanmistir. Mart ayinda
sirasl ile %1.0 ve %0.7 degerlenen
getirilerini

endeksler, ilk geyr
%11.9 ve %9.6’ya yukseltmistir.

Mart ayi, b merkez bankalarinin
faiz kararlarinin ve yillik 6ngérilerinin
paylasildigi bir ay olmus, bu
gelismeler piyasalarin giindemini
olusturmustur.

Ayin ilk haftasina Avrupa Merkez
Bankasi (AMB) faiz karari damga
vurmustur. Faiz artirrmina yonelik
ongorulerini “2019 yaz aylarina kadar
artis yok” s@yleminden “2019 yili
boyunca artis olmayacak” sdylemine
degistirmislerdir. Buna ek olarak
piyasalarin bekledigi, bankalar igin
fonlama programi (TLTRO-IIl) detaylari
aciklanmistir. Ozellikle programin siiresi
(2 yil) piyasa beklentilerinin altinda
kalmistir.

AMB, ekonomik gérinim tarafinda ise
bir dizi revizyon yapmistir. Ozellikle 2019
yili GSYH buylme beklentisinde 6nemli
olgude asagdi yonli revizyon yapilmis ve
beklenti %1.7°den %1.1°e dusurilmistur.
Risklerin asagi yonli oldugu
vurgulanmigtir.

Bu durum piyasalarin 2018’in son
ceyreginden beri endiselendigi ve
fiyatlamayi ona gore yaptigi kiiresel
yavaslama temasini dogrulayan bir
gelisme olmustur. Mart'in son
haftasinda ise piyasalara bir diger
biyik merkez bankasi olan
Amerikan Merkez Bankasi (FED)
yon vermistir. AMB’ye benzer sekilde
FED de 6ngorilerinde degisiklige
gitmis, daha gulvercin bir tutuma
yonelmistir.

Yila baslarken 2019 igin 2 adet faiz
artirrmi 6ngéren FED, Mart toplantisi
ile bu beklentisini 0’a disurmus,
piyasa fiyatlamasinin oldugu
seviyeye gelmistir. Yatay seyreden
enflasyon ve yavaslayan ekonomik
biyime, bu karar degisikliginde
onemli rol oynamistir.
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Ekonomik goriinim tarafinda asagi
yonlu revizyonlar yapilirken, bu
degisikliklerin boyutu Avro Bolgesi
icin yapilan revizyonlara kiyasla
daha kugukttr. 2019 yili GSYH
biylimesi %2.3'ten %2.1’e revize
edilmistir. Bilango yapisi hakkinda
ise, yiIl sonunda $3.5 trilyon
buyukluge yakinsayacagi
paylagiimistir.

Yurt igindeki gelismelere
bakildiginda, Subat ayi enflasyon
verisi beklentilerden daha iyi
aciklanmis, yillik veri %19.67’ye
gerilemigtir. TCMB, faizlerde
degisiklige gitmemis, enflasyon
goérunumdinde belirgin iyilesme
olana kadar siki durusun surecegi
bir kez daha vurgulanmistir. Mart
ayinda ayrica 4. ceyrek GSYH
verisi agiklanmistir. Buna gore,
yilin son geyreginde %3.0’lik bir
daralma yasanmig, 2018 yili
blylimesi %2.6 olmustur.

Ayin son haftasinda yurt ici

piyasalarin oynakliginda artig
yasanmistir. Bu durum yurt disi
piyasalardaki TL likiditesinde
yasanan sikisikliktan
kaynaklanmigtir. TCMB, bu
gelismeleri g6z 6niine alarak bir
dizi kararlar almistir. Ik olarak 1
haftalik repo ihalelerine bir
sureligine ara verildigini
aciklamistir. Bdylece fonlama
maliyeti %24’ten %25.5'e
yukselmistir. TCMB ayrica yurt
icindeki bankalar ile yapilan déviz
takasi iglemlerindeki limitleri
artirmig, boylelikle yurt igindeki
bankalarin TL'ye erigimi
rahatlatiimigtir.
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Hisse Senetleri Piyasasi: BIST 100
Endeksi, Mart ayina 104.5 bin

seviyesinden baslamis, ayin son 10
gunlne kadar yatay bir seyir izlemigtir.
Ay sonuna dogru baslayan satislar ile
birlikte 91.8 bin seviyesine kadar
gerileyen endeks, Mart ayini 93.8 bin
seviyesinden %10.3’lik diusus ile
tamamlamistir. BOylece sene
basindan bu yana olan getirisi %2.8’e
gerilemistir.

Tahvil Piyasasi: Faizler verim egrisi
boyunca yukselislerini Mart ayinda da
surdirmustir. Kisa tarafta 2 yillik basit
faiz 219 baz puan artarak %20.17
olurken, uzun tarafta 10 yillik basit faiz
273 baz puan yikselmis ve ayi
%17.18 seviyesinden tamamlamistir.

Ddoviz Piyasasi: Turk Lirasi, Mart
ayinda %4.1 deger kaybetmistir.
TL'nin ima edilen oynakhgi ay boyunca
%15’lerin altinda yatay bir seyir
sergilerken, ay sonuna dogru
yukselmesi ile birlikte kur Uzerindeki
baski artmigtir.
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Yatirim Onerisi:

Her bir fonun getirisi ve riski
birbirinden farkhidir. Size en
uygun fonlari belirleyebilmemiz
icin oncelikle risk alginizi yani
risk alma egiliminizi 6grenelim.

Yatinm deneyimleriniz,
tercihleriniz ve getiri beklentiniz
ile ilgili sorulardan olusan
anketimizi doldurarak, 4 ayri
risk profilinden hangisine dahil
oldugunuzu hemen 6grendikten
sonra, Fon Kogu hizmeti ile size
en uygun fonlari bularak fon
dagiliminizi yeniden
belirleyebilir ve yatirrminiza
birlikte yon verebiliriz. Tek
yapmaniz gereken, internet
Subemize giris yapmak.

Fon Kogu size en uygun
fon dagilimini sunmak igin sizi
bekliyor olacak.
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Dig Borglanma Araglan EYF

Dis Borglanma Araglari Grup EYF

Degisken EYF

Dengeli Degisken EYF

Dengeli Degisken Grup EYF
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