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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU 2018 — 3. GEYREK

FON PERFORMANSLARI

Fon Adi

Halka Arz Tarihi

Biiyiikliik (Bin TL)

Katilimci Sayisi

Halka Arz
Tarihinden
itibaren
Getiri

Son 1Yila
Ait Getiri

Yilbasindan
Bugiine Getiri

[ Para Piyasasi EYF 24.10.2003 172,088 1,399,089,706 404.1% 14.5% 11.2%
M Ozel Sektér Borglanma Araglari EYF 01.01.2013 9,945 87,161,429 64.5% 11.5% 8.3%
I Temkinli Degisken EYF 15.10.2004 61,048 594,499,846 176.9% 12.9% 9.9%
M Katiim Standart EYF 26.06.2013 21,930 83,113,496 40.9% 7.0% 5.8%
M Katiim Katki EYF 30.04.2013 56,167 129,269,971 51.0% 9.7% 7.6%
[ Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 229,193 1,563,270,831 397.1% -5.2% -5.2%
"] Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 30,066 265,164,034 230.0% -4.3% -4.5%
I Uzun Vadeli Kamu Borglanma Araglari EYF 01.11.2005 8,546 21,974,386 159.4% -8.9% -8.7%
M standart EYF 24.01.2011 375,349 1,181,704,594 44.8% -3.4% -3.9%
M Katki EYF 30.04.2013 914,693 1,424,739,112 24.3% -8.9% -9.5%
I Kamu Dis Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 56,738 825,607,423 674.6% 50.0% 41.6%
I Kamu Dis Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 10,144 246,182,553 502.5% 50.8% 42.3%
I Dengeli Degisken EYF 24.10.2003 95,592 757,140,972 469.8% 8.3% 3.5%
I Dengeli Degisken Grup EYF 26.09.2005 18,986 189,749,911 334.9% 8.8% 3.7%
I Dinamik Degisken EYF 24.01.2011 492,142 1,568,570,530 79.3% 6.1% 1.5%
[ Katilim Dinamik Degisken EYF 10.07.2009 40,363 290,980,974 101.5% 9.7% 6.3%
|| Degisken EYF 24.10.2003 39,679 577,596,598 372.7% 44.0% 37.2% 23.6%
M Altin EYF 26.06.2013 86,013 850,586,579 160.3% 52.4% 43.4% 24.0%
M Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi EYF 24.01.2011 20,876 124,563,562 94.2% -1.2% -11.4% 0.8%
Ml Hisse Senedi EYF 24.10.2003 36,157 335,697,229 691.5% 2.6% -7.8% 2.7%
M Hisse Senedi Grup EYF 18.11.2011 4,623 85,749,618 154.0% 3.7% -6.8% 3.0%

Piyasa Verileri

Son 1 Yila Ait Getiri

Yilbagindan Bugiine Getiri

Son 3 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) 24.52% 19.37% 9.34%
BIST 100 -2.87% -13.33% 3.56%
BIST 30 -1.72% -12.78% 4.95%
usD 68.64% 58.81% 31.34%
EURO 65.79% 53.93% 30.91%
Altin (TL/gr) 57.42% 45.95% 25.52%
Repo (Briit) 15.06% 11.68% 4.70%

ligili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir. Enflasyon verileri 03.10.2018 tarihinde agiklanan verilerdir.

Planiniza ézel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisikligi yapmak icin

Fon Kogu ile risk alginizi belirlemek ve buna gére fon

dagihminizi degistirmek igin

www.garantiemeklilik.com.tr'den Internet Subemize giris yapabilirsiniz. [www.garantiemeklilik.com.trden internet Subemize girig

yapabilirsiniz.

PiYASA DEGERLENDIRMESI EYLUL 2018

Yilin 9. ayi, Dolar Endeksi’'nin 5
ayhk deger kazancinin
duraksadigi bir ay oldu. Ayl yatay
tamamlayan endeks, yilbasindan
bu yana olan getirisini %3,27
seviyesinde korudu. Dolar
endeksinin yatay kaldigi bu ay,
Gelismekte Olan Ulke (“GoU”)
kurlarini destekledi ve ay
icerisinde %0,59’luk bir artig
yasandi. Boylece, 5 aydir
araliksiz deger kaybeden GoU
kurlari yilbasindan bu yana olan
deger kaybini %4,46’ya getirdi.
Kurlardaki bu gelismelerin
aksine, hisse senedi
piyasalarinda Gelismis Ulke
(“GU”) endeksleri %0,39
degerlenmis, GoU endeksleri ise
%0,76 deger deger kaybetmistir.

Eylul ayi, blylk merkez bankalarinin
faiz kararlarinin gtindemde oldugu bir
ay oldu. Sirasi ile ingiltere Merkez
Bankasi (“BoE”), Avrupa Merkez
Bankasi (“AMB”) ve Amerikan Merkez
Bankasi (“FED”) kararlari ay
icerisinde acgiklandi. Yatirimcilarin
ozellikle FED toplantisinda faiz artis
beklentisi bulunuyordu. FED
tyelerinin daha dnce paylastiklari
ongorulerinde 2018 yili icin 4 faiz
artisina yer verilmisti. Buna paralel
olarak, Eylul toplantisinda bir kez
daha faiz artisina gidildi ve 4. faiz
artisi icin Aralik ayina isaret edildi.
2019 yih igin ise medyan beklentisi 3
adet olmakla beraber, 2-3-4 adet artis
icin Uyeler arasinda goérus ayrihgi
bulunuyor.

Ekonomik beklentiler tarafinda ise
2019 yili igin beklentiler yukari
yonli guincellendi. Bu durum,
gindemi mesgul eden “Ticaret
Savaslar” konusunun heniiz
ABD’nin GSYH buyiimesine zarar
verecek noktaya gelmedigine
isaret etmekte.

Yurt icinde de takvimin yogun
oldugu bir dénem yasadik. Ay
basinda beklentilerin tGzerinde
aciklanan Agustos enflasyonu ile
birlikte yillik veri %17,90’a geldi.
TCMB, fiyatlama
davraniglarindaki bozulmanin,
doviz kurundaki hareketin
etkisiyle birlikte fiyat artislarinin
genele yayllmasi sebebi ile gliglu
bir parasal sikilastirmaya gitti.
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Buna gore, haftalik repo faizi
%17,75'ten %24’e yukseltildi.
Paylasilan notta, enflasyon
goriniminde belirgin bir
iyilesme saglanana kadar para
politikasinda siki durusun
surecegi vurgulandi. Yapilan bu
faiz artirimi sonrasinda ana
fonlama kanal tekrar haftalik
repo faizi olarak belirlendi ve
bdylece sadelesme ruhuna geri
dénuimus oldu.

TCMB, ekonomik aktivite
tarafinda ise i talepteki
yavaslamada hizlanma
goruldigi yorumunda bulundu.
Dis talep ise giicuni koruyor. Ay
icerisinde 2. ceyrek GSYH
blyumesi ise %5,2 olarak
beklentilere paralel olarak
aciklandi. Bliyimenin detaylarina
bakildiginda, ¢eyreklik
blyimede net ihracat kalemi
haricinde pozitif katki veren bir
kalem bulunmuyor. Bu durum,
ekonomide dengelenme

surecinin yasandigina isaret
ediyor.

Hazine ve Maliye Bakanlgi, 20
Eylil tarihinde Yeni Ekonomi
Programi’'ni (“YEP”) acikladi.
2019-21 yillarini kapsayan
programda ekonomide
dengelenme, disiplin ve degisim
vurgulandi. Programda 2018
yilinda GSYH buyimesi %3,8
olarak 6ngorilirken, 2019
yilinda %2,3’e gerileyip orta
vadede %5 seviyesine gelmesi
bekleniyor. Tlketici
enflasyonunda ise 2018 yilinin
%?20,8 ile bitmesi beklenirken,
onumuzdeki yillarda kademeli
olarak azalarak orta vadede %6
olmasi 6ngoriliyor.
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Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST
100 Endeksi, Eylll ayina 92,7 bin
seviyesinden baslayip donem
icerisinde 91,7 seviyesine kadar
geriledi ve ayl %7,8 deger kazanci ile
99,9 bin seviyesinden tamamladi.
Bdylece yilbasindan bu yana olan
toplam deger kaybi %13,33
seviyesine geldi. Yilin ikinci yarisinda
ekonomik aktivitenin, yilin ilk yarisina
gobre daha zayIf olacak olmasi, sirket
karhhklari Gzerinde baski
yaratacaktir. Bu durumun da endeks
Uzerinde etkili olmasini beklemek
mantikli olacaktir.

Tahvil Piyasasi: Faizler, Eylul ayinda
verim egrisinin kisa tarafinda
yukselmeye devam ederken, uzun
tarafta asagiya geldi. 2 yillik basit faiz
121 baz puan yukselerek %24,34
olurken, uzun taraf ise 351 baz puan
asagi gelerek %17,18 ile ayi
tamamladi. Enflasyonun genele
yayillmis olmasi ve maliyet tarafindaki
baskilarin artmaya devam etmesi,
enflasyon lizerinde baski yaratmaya
devam ediyor. Bu durumun da verim
egrisi Uzerindeki baskisini surdirmesi
beklenebilir.

Doviz Piyasasi: FED’in toplantilarinda
vurguladigi kademeli faiz
artirrmlarinin devam edecek olmasi
ve ABD ekonomisinin kuvvetli
blyimesini stirdiriyor olmasi,
onimizdeki donemde ABD Dolarr'nin
degerlenmeye devam edecegine
isaret ediyor. Yurt icinde ise
TCMB'nin guglu bir sikilastirmaya
gitmis olmasi ve TL’nin oynakliginin
Agustos’ta gorilen yliksek
seviyelerden tekrar Mayis-Haziran
seviyesine gerilemis olmasi TL
Uzerindeki baskiyi bir miktar azaltti.
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Yatinnm Onerisi:

Her bir fonun getirisi ve riski
birbirinden farkhdir. Size en
uygun fonlan
belirleyebilmemiz igin
oncelikle risk alginizi yani
risk alma egiliminizi
ogrenelim.

Yatirnm deneyimleriniz,
tercihleriniz ve getiri
beklentiniz ile ilgili
sorulardan olugan
anketimizi doldurarak, 4 ayri
risk profilinden hangisine
dahil oldugunuzu hemen
ogrendikten sonra, Fon
Kogu hizmeti ile size en
uygun fonlar1 bularak fon
dagihiminizi yeniden
belirleyebilir ve yatirrminiza
birlikte yon verebiliriz. Tek
yapmaniz gereken, internet
Subemize giris yapmak.

Fon Kogu size en uygun
fon dagilimini sunmak igin
sizi bekliyor olacak.
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FON BILGILERI
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“ Fonlara iligkin Genel Bilgiler Yatirim Riski Portféy Dagilimi
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Viksek iskalabilen, iyasadaki gelismelere gore yatinmiarini belr

Tahvil/Bono
sinirlar igeris isteyen igin uygundur. 10%

Portfdyinde yer alan orta-uzun vadeli
Portféyiinde yer alan orta-uzun vadeli bonolar nedeniyle faizlerde . = Hisse

nedeniyle faizlerde 19%

Yasanabilece dists ve ylkselslr veyine portfylinde tasci isse R "

diisiis ve yiikselisler ve yine portfoyiinde tasidig = Gzel
senedi nedeniyle hi yasanacak fon - e ) :

o hisse senedi nedeniyle hisse senedi 4%~ Tahvil/Bono
fiyatina +/- olarak yansimasina neden olur. Agirlikl sabit getirili menkul )
. . . - yasanacak fon fiyatina +/- Eurobond

kiymetlere yer verilen portftyde, fonun hisse senedi piyasasina yatinm

olarak yansimasina neden olur.
Yapmasi faiz getirisi beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi olanagini s © Vadeli Mevduat (TL)

saglamaktadir.

= Hi:
Faizsiz yatimi tercih eden, yiksek risk alabilen yatinmilar tarafindan [ o isse
tercih edilir.Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Mistesarlig veya ozel sektsr S oo st et Hosab
tarafindan ihrag edilmis ve BIST'te islem géren Tiirk Lirasi cinsi Gelir vBone % o
Ortakligs Senetler, Kira serti o diisis ve yikselisler ve yine portfoyinde tasicig
g ¢ art Ve benze fz enstrima T s et e s Searn s = Kamu Kira
yatinm yapan fon, ulusararas iyasalarca hrag edilmis Amerikan Dola = **72 eIV 8 TS SR OVEREL Sortificolon
cinsi foizsz tahvillere, yatirim stratejisine uygun olarak Katiim 50 o & & S
elisin yansimasina neden olur. = Ozel Sektor ira
Endeksinde yer alan h yatinm Sertifikalan
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