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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU 2018 — 4. GEYREK

FON PERFORMANSLARI

Fon Adi

Halka Arz Tarihi

Katiimei Sayisi

Biiyiikliik (Bin TL)

Halka Arz

itibaren
Getiri

[ Para Piyasasi EYF 24.10.2003 198.365 1.549.076.389 434,2%

M Ozel Sektor Borglanma Araglari EYF 01.01.2013 10.207 91.140.866 76,7%

Il Temkinli Degisken EYF 15.10.2004 63.803 644.050.495 194,4%

M Katilim Standart EYF 26.06.2013 22.588 96.801.439 47,5%

M Katilim Katki EYF 30.04.2013 58.330 149.340.586 60,3%

[ Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 219.946 1.602.454.323 446,3%

[ Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 28.168 271.929.697 261,2%

M Uzun Vadeli Kamu Borglanma Araglari EYF 01.11.2005 8.298 22.982.953 192,8%

I Standart EYF 24.01.2011 362.030 1.232.518.088 55,8%

M Katki EYF 30.04.2013 895.711 1.643.373.010 39,6%

M Dis Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 58.796 793.132.227 615,8%

M Dis Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 10.179 223.380.135 455,8%

I Dengeli Degisken EYF 24.10.2003 90.383 724.201.758 492,7%

I Dengeli Degisken Grup EYF 26.09.2005 17.471 173.683.071 356,1%

I Dinamik Degisken EYF 24.01.2011 476.696 1.562.962.809 82,8%

[ Katilim Dinamik Degigken EYF 10.07.2009 39.141 281.336.953 100,9%

|| Degisken EYF 24.10.2003 39.604 522.575.216 338,8%

M Altin EYF 26.06.2013 90.632 893.653.824 149,4%

Ml Sirdurilebilirlik Hisse Senedi EYF 24.01.2011 20.754 111.321.780 79,4%

Ml Hisse Senedi EYF 24.10.2003 35.178 300.811.772 645,9%

Il Hisse Senedi Grup EYF 18.11.2011 4.317 77.748.732 140,6%

Piyasa Verileri Son 1 Yila Ait Getiri Yilbagindan Bugiine Getiri Son 3 Aylik Getiri
TUFE (Enflasyon) 24,52% 19,37% 9,34%
BIST 100 -20,86% -20,86% -8,69%
BIST 30 -19,54% -19,54% -7,75%
usb 40,01% 40,01% -11,84%
EURO 33,81% 33,81% -13,07%
Altin (TL/gr) 57,42% 45,95% 25,52%
Repo (Briit) 18,44% 18,44% 6,06%

Iigili tablo, rapor verisi Rasyonetten alinmustrr. Enflasyon verileri 03.01.2019 tarihinde agiklanan verilerdir.

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisikl
icin_.www.garantiemeklilik.com.tr'den internet Subemize girig
yapabilirsiniz.

i yapmak

Fon Kogu ile risk alginizi belilemek ve buna gére fon
dagiliminizi degistirmek igin
www.garantiemeklilik.com.tr’den internet Subemize
giris yapabilirsiniz.

PiYASA DEGERLENDIRMESI ARALIK 2018

Aralik ayinda Dolar Endeksi
(DXY) yilin geri kalani ile
karsilastiriidiginda zayif bir
performans géstermistir. Ay
icerisinde %1.1 deger kaybeden
DXY, 2018’in tamaminda ise

%4 .4 degerlenmigtir. Gelismekte
olan Ulke (GoU) kurlari ise DXY
performansina bagh olarak Aralik
ayinda %0.4 degerlenmis, yilin
tamaminda ise %3.8 deger
kaybina ugramistir. Hisse
senetleri icin Aralik ayi olduk¢a
kotii bir ddnem olmustur. Ozellikle
Gelismis Ulke (GU) hisse
senetleri ay igerisinde %7.7 deger
kaybetmis, bdylece yillik kaybi
%10.4’e getirmistir. GoU hisse
senetleri ise Aralik ayinda %2.9,
yilin tamaminda ise %16.6 deger
kaybetmisgtir.

2018’in son ayi buylk merkez
bankalarinin kararlarina sahne
olmustur. ABD’de Amerika Merkez
Bankasi (FED), Avro Bolgesi'nde ise
Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
toplantilarinda énemli kararlar
aciklanmistir. ECB, Aralik ayinda
gerceklestirdigi toplantisinda 2015
yilinda baslattigi varlik alim
programini sonlandirdigini
aciklamistir. Béylece FED’den sonra
bir buylik merkez bankasi daha kriz
déneminde alinan énlemlerin baginda
gelen varlik alim programini
durdurmus oldu. ECB, faiz
seviyelerinde degisiklige gitmezken,
en erken artis igin 2019 yaz aylarina
isaret etmistir. FED’den farkl olarak
ECB heniiz bilango kugultme
programina baglamayacagini, ilk faiz
artinmindan sonra da bilango

boyutunun korunacagini vurgulamigtir.

Bolgenin ekonomik goriinimine
iliskin ise risklerin asagi yonlu
oldugu séylenmis ve buna paralel
olarak blylime ve enflasyon
beklentileri agagi revize edilmigtir.
Atlantik’in diger tarafinda, FED
yilin son toplantisinda faizleri bir
kez daha artirmig ve 2018 igin
toplamda 4 adet artis
gerceklestirmistir. Bu artis piyasa
tarafindan beklenen bir gelisme

idi. 2019 yili igin ise, bu toplanti
Oncesi 3 adet faiz artirrmi 6ngéren
FED, Aralik toplantisi ile birlikte bu
beklentilerini 2 adet olarak
guncellemistir. Piyasa fiyatlamasi
ise 2019'da faiz artirimi
olmayacagi yoniindedir.
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2019 igin yapilan asagi revizyon
ile ilgili olarak FED finansal
durumdaki gelismeler sebebi ile
kiguk bir diizeltme oldugunu,
genel gérinimde bir degisiklik
olmadigini paylagmistir.
Piyasalar, toplantidaki mesajlari
sahin olarak okumus, ABD verim
egrisi yataylasirken hisse
senetlerine satis gelmistir.Yurt
icindeki gelismelere bakarsak, 3.
Ceyrek GSYH verisi
aciklanmistir. Ekonomideki
dengelenme sirecinin gériimeye
basladigi bir donemi
kapsadigindan verinin igerigi
6énem arz etmektedir. Yillik
biylime %2.2 olarak
aclklanirken, mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis geyreksel
veri %1.2 daralmaya isaret
etmistir. Dis talep pozitif katki
saglamaya devam ederken, i¢
talepte daralmalar gériimustur.
Cari denge pozitif aciklanmaya
devam etmigtir. TCMB ise
faizlerde degisiklik yapmamis,
enflasyon gériinimunde belirgin
bir iyilesme saglanana kadar siki
durusun devam edecegi
vurgulanmistir.

Kuresel finansal kriz sonrasi
buyik merkez bankalarinda
baslatilan varlik alim programlari
ile beraber piyasalara bol
miktarda likidite saglanmisti.
2018 sonu itibari ile iki blylk
merkez bankasi (FED — 2014,
ECB - 2018) bu genislemeci
politikayr sonlandirmis oldu.
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Aralik ayi enflasyonu ise TL'nin
degerlenmesi, vergi indirimleri ve
enflasyonla topyekdn micadele ile
birlikte aylik olarak -%0.40 olarak
gerceklesmis ve yillik veri %20.30’a
gerilemistir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST
100 Endeksi, Aralik ayina 95.4 bin
seviyesinden baslayip, dénem
icerisinde 89.9 bin seviyesine kadar
gerilemis ve ay1 %4.3 deger
kaybederek 91.2 bin seviyesinden
tamamlamistir. Boylece BIST 100
Endeksi, 2018 yilini %20.9 deger
kaybl ile noktalamistir.

Tahvil Piyasasi: Aralik ayi, faizler igin
pozitif bir ay olmustur. Verim egrisinin
hem kisa hem uzun tarafinda faizler
asagi gelmistir. Kisa tarafta 2 yillik
basit faiz 49 baz puan gerileyerek
%18.84 olurken, uzun tarafta 10 yilhk
faiz 36 baz puan duserek %15.80
seviyesine gerilemistir.

Déviz Piyasasi: Turk Lirasi, Aralik
ayinda %1.4 deger kaybetmis, 3 aylk
degerlenme serisini sonlandirmistir.
Cari dengenin iyilesme surecinde
olmasi, TL icin destekleyici bir
unsurdur. Kur oynakhgi ise yaz
dénemine gore gerilemis olsa da,
ortalamalarin Gizerinde kalmaya
devam etmistir. Buradaki diististn
tekrardan basglamasi, TL igin
destekleyici olacaktir.
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Yatirim Onerisi:

Her bir fonun getirisi ve riski
birbirinden farkhdir. Size en
uygun fonlari
belirleyebilmemiz igin
oncelikle risk alginizi yani
risk alma egiliminizi
ogrenelim.

Yatirim deneyimleriniz,
tercihleriniz ve getiri
beklentiniz ile ilgili
sorulardan olusan
anketimizi doldurarak, 4 ayri
risk profilinden hangisine
dahil oldugunuzu hemen
ogrendikten sonra, Fon
Kogu hizmeti ile size en
uygun fonlari bularak fon
dagiliminizi yeniden
belirleyebilir ve yatirnminiza
birlikte yon verebiliriz. Tek
yapmaniz gereken, internet
Subemize giris yapmak.

Fon Kocgu size en uygun
fon dagihmini sunmak igin
sizi bekliyor olacak.
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Dis Borglanma Araglar EYF

Dis Borglanma Araglari Grup EYF

Degisken EYF

Dengeli Degisken EYF

ngeli Degisken Grup EYF
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