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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU — ARALIK 2019

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz
. o TP 0 Tarihinden | Son 1 Yila | Yilbagindan |Son 1 Aylik
Fon Adi AU iKatimeiSavis BUYRRUKIBInEE) itibaren Ait Getiri | Bugiine Getiri Getiri
Getiri
M Para Piyasas| EYF 24.10.2003 194.952 1.904.688.949 R 21,3% 21,3% 0,9%
Ml Ozel Sektdr Borglanma Araglari EYF 01.01.2013 11.298 88.412.112 X 18,8% 18,8% 0,9%
M Temkinli Degisken EYF 15.10.2004 52.102 647.904.670 A 22,2% 22,2% 1.2%
[ Katilim Standart EYF 26.06.2013 22.565 150.910.095 ) 27,2% 27,2% 3,2%
[ Katim Katki EYF 30.04.2013 65.908 256.266.080 , 30,5% 30,5% 3,5%
[ ikinci (SMART) Degisken EYF 24.01.2011 481.942 2.920.717.739 S 22,5% 22,5% 1,8%
[ Katihm Degisken EYF 10.07.2009 34.971 342.857.027 X 26,4% 26,4% 5,5%
[ | Dengeli Degisken EYF 24.10.2003 82.003 809.718.727 3 27,2% 27,2% 2,7%
[ Dengeli Degisken Grup EYF 26.09.2005 14.695 173.951.618 g 28,8% 28,8% 2,7%
M Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 178.150 1.324.969.503 X 27,5% 27,5% 1,6%
[ Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 25.301 271.298.659 s 28,8% 28,8% 1,8%
M standart EYF 24.01.2011 318.285 1.250.815.674 R 28,0% 28,0% 2,1%
M Degisken EYF 24.10.2003 38.691 676.579.170 A 18,7% 18,7% 3,0%
[ Uzun Vadeli Kamu Borglanma Araglari EYF 01.11.2005 7.735 24.668.569 X 33,8% 33,8% 1,8%
[ Dis Borglanma Araglar EYF 24.10.2003 61.673 1.163.577.134 . 25,9% 25,9% 5,6%
[ Dis Borglanma Araglar Grup EYF 26.09.2005 12.647 292.442.132 R 27,1% 27,1% 5,7%
[ Katki EYF 30.04.2013 843.420 2.343.152.091 s 34,1% 34,1% 2,5%
M Altn EYF 26.06.2013 133.292 1.932.649.791 32,1% 32,1% 7,6%
Ml Sirdiiriilebiliik Hisse Senedi EYF 24.01.2011 12.854 94.489.118 R 28,6% 28,6% 5,2%
Ml Hisse Senedi EYF 24.10.2003 32.080 393.609.398 38,0% 38,0% 6,5%
[l Hisse Senedi Grup EYF 18.11.2011 4.119 100.012.165 39,7% 39,7% 6,6%
Son 1 Yila

TUFE (Enflasyon) ,84% 11,84% 3
BIST 100 25,37% 25,37% 7,04%
BIST 30 21,42% 21,42% 5,73%
usb 12,48% 12,48% 3,48%
EURO 10,26% 10,26% 5,45%
Altin (TL/gr) 33,93% 33,93% 8,22%
Repo (Briit) 22,70% 22,70% 1,03%

Iigili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir. Enflasyon verileri 03.12.2019 tarihinde agiklanan verilerdir.

Fon Kogu ile risk alginizi belirlemek ve buna gére fon
Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisikligi yapmak icin |dagiliminizi degistirmek igin

www.garantiemeklilik.com.tr’den internet Subemize giris yapabilirsiniz. [www.garantiemeklilik.com.tr'den internet Subemize
giris yapabilirsiniz.

PiYASA DEGERLENDIRMESI ARALIK 2019

Dolar Endeksi (DXY), Aralik ayindaki  Amerikan Merkez Bankasi FED, 2019
1.9% deger kaybi ile birlikte yili boyunca 3 faiz indirimin ardindan yilin
yilbasindan bu yana olan getirisini son toplantisinda faizlerde degisiklige
%0.2'e dusirdu. Geligmekte olan gitmedi. Glncel seviyenin ekonomik
Ulke (GoU) kurlari ise ayni dénemde [ biiyiimeyi siirdiirmek icin uygun oldugu
2.1% deger artis ile birlikte ve faiz artinminin degerlendirilebilmesi
yilbasindan bu yana olan getirilerini icin enflasyonda 6nemli bir ylkselis
%3.1'e yukseltti. Hisse senedi olmasi gerektigi vurgulandi. Bu yorum,
tarafinda, GoU Aralik ayinda 7.2% enflasyonun yakin zamanda
degerlenerek yilbasindan bu yana yikselmeyecegi seklinde algilandi. Yilin
olan getirilerini %15.4'e yiikseltirken, Json toplantisinda paylasilan FED uyeleri
Gelismis Ulkeler (GU)'de ise ayni faiz tahminlerinde, 2020 yili i¢in 13
oranlar sirasiyla 2.9% ve %25.2 Uyenin faizlerde degisim beklemedigi

Avrupa’da Christine Lagarde Avrupa
Merkez Bankasi (AMB) Bagkani
olarak ilk basin toplantisini
gerceklestirdi. Bu toplantida, Eylil
ayinda alinan kararlar korundu. Buna
ek olarak, AMB’nin fiyat istikrarini
saglama yontemine iligkin bir
inceleme baslatiimasi ve buna iligkin
raporun 2020 yilinda tamamlanmasi
bekleniyor. 2020 yili igin bliyume
tahmini hafif asagi revize edilirken,
enflasyon tahmini ise halen %2
hedefinin altinda bekleniyor.

olarak gergeklesti. gorulda.



https://www.garantiemeklilik.com.tr/default.aspx
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TCMB Aralik ayinda gevseme
politikasini surdurerek politika
faizini 200 baz puan indirdi ve %12
seviyesine gekti. Kasim ayi
enflasyon verisi beklentilerin altinda
%0.38 olarak agiklandi, yillik veri
ise %10.56 olarak gerceklesti.
Bdylece Adustos ayindan beri
disen yillik veri, bu dénemde ilk
kez ylkselmis oldu. Ay icerisinde
aciklanan 3. ceyrek buyime verisi,
gecen yilin ayni dénemine gore
%0.9 buytumeye isaret etti.
Bulyumenin bilesenlerine
bakildiginda; son 1 - 1,5 yillik
doénemde pozitif katki veren net dis

talebin 3. geyrek itibariyla katkisinin
sifirlandigi, 6zel tiketimin ise hafif
toparlandigi goérilmekte. Buna ek
olarak, stoklarda gorilen degisimin
pozitif olmasi, isletmelerin tekrar
stoklarini artirmaya basladigina
isaret ediyor.
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Hisse Senetleri Piyasasi: BIST 100
Endeksi, Aralik ayina 107.4 bin

seviyesinden basladi, ay icerisinde
106.8 - 115.4 bin arasinda bir bant
icerisinde islem gordi ve ayi %7.0
degerlenerek 114.4 bin seviyesinde
tamamladi.

Tahvil Piyasasi:Aralik ayinda verim

egrisi boyunca dususler goruldu. Kisa

tarafta 2 yillik basit faiz 34 baz puan
diserek %11.45, uzun tarafta ise 10
yillik basit faiz 22 baz puan duserek
%11.86 seviyesine geldi.

Doviz Piyasasi: Turk Lirasi, Aralik

ayinda 3.4% deger kaybetti. ima edilen
kur oynakligi da dénem boyunca artis

gosterdi, ancak tarihsel ortalamalarin
altinda kalmaya devam etti.

Rapor Tarihi: 31.12.2019

Yatirnim Onerisi:

Her bir fonun getirisi ve riski
birbirinden farkhdir. Size en
uygun fonlar belirleyebilmemiz
icin oncelikle risk alginizi yani
risk alma egiliminizi 6grenelim.

Yatinm deneyimleriniz,
tercihleriniz ve getiri beklentiniz
ile ilgili sorulardan olugan
anketimizi doldurarak, 4 ayri risk
profilinden hangisine dahil
oldugunuzu hemen 6grendikten
sonra, Fon Kogu hizmeti ile size
en uygun fonlan bularak fon
dagiliminizi yeniden
belirleyebilir ve yatinminiza
birlikte yon verebiliriz. Tek
yapmaniz gereken, internet
Subemize giris yapmak.

Fon Kogu size en uygun
fon dagilimini sunmak igin sizi
bekliyor olacak.
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FONLARIMIZ
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Para Piyasasi EYF

Ozel Sektor Borglanma Araglari
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Dengeli Degisken Grup EYF

Borglanma Araglan EYF

Borglanma Araglari Grup EYF
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Yksek risk alabilen yatirimlarinda enflasyon Gzerinde reel kazang elde
etmeyi hedefleyen yatinmci tarafindan tercih edilir. Fonun yatinm
amaci fon portfoyiinin aylik agirlikli ortalama vadesi 730 ginden fazla

Fon vadeli

olacak sekilde Tirkiye Cumhuriyeti Hazine M tarafindan

n
en az %80’ olacak sekilde yer vererek agirlikli olarak faiz geliri elde
etmektir. Fonun unvani 02/01/2020 tarihinde Kamu Borglanma Aralari
Fon'a donisecektir.

Dévize yatirimi tercih eden ve yiksek derecede risk alabilen,
yatinmailara uygundur. Fon, agirlikl olarak T.C. Hazines'nin
uluslararas! piyasalarda ihrag ettigi déviz cinsi Eurobondlara yatirim
yapar. Eurobond piyasasinin likiditesi ve gordigii talep, ihragg! iilkenin
ekonomik-politik i¢ dinamikleri, yurtisi ve yurtdisi ekonomik ve politik
gelismelerle dogru orantilidr. T.C. Hazine Mistesarlig tarafindan ihrag

olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari, fon fiyatini
(#) ve () yonde etkiler.
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Portfoy Dagilimi

= Tahvil/Bono

Ters Repo

Fon portféyiiniin orta-uzun vadeli déviz cinsi

edilen Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond pi yatinm
vapilirken éncelikle Eurobondu ihrag eden dlkelerin segimi yapilir.
Dolayistyla, Eurobond fonumuz, “iilke riski”ni izeri

| nedeniyle faiz
dalgalanmalari ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+)

ve () ynd

Diger yandan vadenin uzunlugu, para pi
fon getirisine birebir yansimasina neden olmaktadir. Tm bunlara ek
olarak déviz cinsi Eurobonda yatirim yapilmasi fonun, “kur riski”ni de
{izerinde tasimasina neden olmaktadhr. Tim bu sebeplerden dolayi fon,
global ekonomide by isinin yogun oldug ismekt
olan ilkeler statistinde bulunan Tiirkiye'ye yatinmlarin arttig:
donemlerde yiiksek getiriyi yatiimisina verir.

Dévize yatirimi tercih eden ve yiiksek derecede risk alabilen,
yatinmailara uygundur. Fon, agirlikl olarak T.C. Hazines'nin
uluslararas! piyasalarda ihrag ettigi déviz cinsi Eurobondlara yatirim
yapar. Eurobond piyasasinin likiditesi ve gérdgii talep, ihragg! iilkenin
ekonomik-politik i¢ dinamikleri, yurtisi ve yurtdisi ekonomik ve politik
gelismelerle dogru orantilidr. T.C. Hazine Mistesarlig tarafindan ihrag
edilen Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond piyasasinda yatirim
vapilirken éncelikle Eurobondu ihrag eden dlkelerin segimi yapilir.
Dolayisiyla, Eurobond fonumuz, “ilke riski”ni izerinde tasimaktadir.

sanacak fon fiyatina

+/-olarak yansimasina neden olur.

Ters Repo

= Eurobond

™ Kamu Dis
Borglanma
Araglan

Fon portféyiiniin orta-uzun vadeli déviz cinsi
tahvil/bonolardan olusmast nedeniyle faiz
dalgalanmalari ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+)

Diger yandan vadenin uzunlugu, para pi
fon getirisine birebir yansimasina neden olmaktadir. Tim bunlara ek
olarak déviz cinsi Eurobonda yatirim yapilmasi fonun, “kur riski”ni de
lizerinde tasimasina neden olmaktadhr. Tim bu sebeplerden dolayi fon,
global ekonomide by isinin yogun oldug ismekt
olan ilkeler statistinde bulunan Tirkiye'ye yatirimlarin arttig:
dénemlerde yiiksek getiriyi yatinmaisina verir.

Katilimeilarin katki paylarina karsilik olarak édenecek devlet katkisi
tutarlarinin degerlendirilmesi amac ile kurulmustur. Agirliki olarak
portféyiinde tahvil ve bono tasimast nedeniyle i¢ borglanma faizlerinde
egilimin asag yénde oldugu donemlerde getirisi yiikselir. Fonun bir
miktar hi di pi yi i faiz getirisi

i getirisi elde edilmesi olanagini sag

ve () ynd

Fon portfoyiinin orta-uzun vadeli tahvil/bono ve
bir miktar da hisse senetlerinden olusmasi
nedeniyle faiz ve borsa dalgalanmalari fon fiyatini
etkiler.

- --

Surdiriilebilirlik Hisse Senedi EYF

Hisse Senedi EYF

Hisse Senedi Grup EYF

Eurobond

19%

= Kamu Di
Borglanma Araglari

80%. ™ Tiirev Araglari

 Tahvil/Bono
Ters Repo
Hisse
Ozel

Tahvil/Bono
Vadeli Mevduat




