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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU — ARALIK 2020

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz Tarihi

Biyiikliik

Katilimei Sayisi

Halka Arz

Tarihinden | Son 1 Yila
itibaren | Ait Getiri
Getiri

Yilbagindan [Son 1 Aylik
Bugiine Getiri

Ml Para Piyasasi EYF 24.10.2003 180.944 1.477.221.885 613,8% 10,2% 10,2% 1,4%
Il Temkinli Degisken EYF 15.10.2004 42.807 512.293.107 300,6% 11,4% 11,4% 1.2%
[l Katilim Standart EYF 26.06.2013 25.955 233.127.568 126,1% 20,5% 20,5% 3,8%
[ Katilim Katki EYF 30.04.2013 157.400 495.100.753 150,2% 19,6% 19,6% 3,0%
] Mutlak Getiri Hedefli (SMART) Degisken EYF 24.01.2011 511.401 4.447.229.334 158,6% 15,5% 15,5% 1,9%
I Katilim Degisken EYF 10.07.2009 37.447 452.782.004 200,2% 18,3% 18,3% 2,6%
I Dengeli Degisken EYF 24.10.2003 77.851 793.918.021 794,1% 18,5% 18,5% 4,7%
[ Dengeli Degisken Grup EYF 26.09.2005 12.188 166.577.047 604,5% 19,9% 19,9% 4,8%
M Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 154.859 1.010.159.384 665,9% 10,0% 10,0% 0,2%
M Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 20.339 219.854.575 415,3% 10,8% 10,8% 0,1%
M Standart EYF 24.01.2011 276.828 1.101.703.942 121,9% 11,3% 11,3% 2,4%
I Degisken EYF 24.10.2003 41.321 862.761.663 551,9% 25,2% 25,2% -2,2%
I Kamu Borglanma Araglari EYF 01.11.2005 7.382 23.007.756 320,5% 7,3% 7,3% -0,7%
[ Ugiincti Degisken EYF 01.01.2013 22.193 431.141.919 206,2% 45,8% 45,8% -0,5%
[ Dis Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 85.818 1.811.354.661 1135,5% 37,1% 37,1% -0,5%
| Dis Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 13.492 408.358.134 877,3% 38,4% 38,4% -0,3%
Ml Katki EYF 30.04.2013 871.339 2.729.696.279 111,1% 12,8% 12,8% 1.2%
M Altin EYF 26.06.2013 191.184 4.481.829.439 414,0% 56,0% 56,0% 1,4%
Ml Sirdiriilebilirlik Hisse Senedi EYF 24.01.2011 10.700 91.917.050 174,2% 18,8% 18,8% 13,3%
Ml Hisse Senedi EYF 24.10.2003 40.946 615.224.452 1236,5% 29,9% 29,9% 15,8%
M Hisse Senedi Grup EYF 18.11.2011 4,693 147.986.420 343,8% 32,1% 32,1% 16,0%
Piyasa Verileri Son 1 Yila Ait Getiri Yilbagindan Bugiine Getiri Son 1 Aylik Getiri
TUFE (Enflasyon) 14,60% 14,60% 1,25%

BIST 100 29,06% 29,06% 15,05%

BIST 30 17,84% 17,84% 15,02%

uUsbD 24,91% 24,91% -4,75%

EURO 36,84% 36,84% -2,30%

Altin (TL/gr) 54,96% 54,48% 1,44%

Repo (Briit) 11,64% 11,64% 1,51%

gil tablo, rapor verisi Rasyonetten alinmistir. Enflasyon verileri 04.01.2021 tarihinde agiklanan verierdir.

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisik

www.garantibbvaemeklilik.com.tr ‘den Internet Subemize giris

yapabilirsiniz.

i yapmak igin

Fon Kogu ile risk alginizi belirlemek ve buna gére fon
dagiliminizi degistirmek igin
www.garantibbvaemeklilik.com.tr ‘den internet

Subemize giris yapabilirsiniz.

PiYASA DEGERLENDIRMESI ARALIK 2020

Dolar Endeksi (DXY), Aralik ayindaki
%2.10 deger kaybi ile birlikte
yilbagindan bu yana olan getirisini -
%6.7'ye disurdu. Gelismekte Olan
Ulke (“GOU”) kurlari ise ayni
dénemde %1.6 deger artisi ile birlikte
yilbagindan bu yana olan getirilerini
%3.3'e yiikselttiler. Hisse senetleri
tarafinda GOU Aralik ayinda %7.2
degerlenerek yilbasindan bu yana
olan getirilerini %15.8'e yikselttiler.
Geligmig Ulkeler (GU) ise ayni
dénemde %4.1 degerlenerek

yilbasindan bu yana olan getirilerini
%14.1'e ¢ikardilar.

Yilin son ayi, merkez bankalarinin
son toplantilari, Avrupa Birligi &
Birlesik Krallik arasindaki anlasma
ve agl gelismeleri ile sona erdi.

ilag sirketlerinin cesitli tilkelerde onaylari
almalari ile birlikte asilama galismalari
basladi. Stru bagisiklidi igin gerekli oranin
(~2/3) 2021’in 3. geyreginde ulasilabilecegi
yoniinde agiklamalar mevcut. Asilama hizi,
2021 yilinda takip edilecek en 6nemli
glindem maddelerinden biri olarak éne
cikiyor.

Merkez bankalarindan sahneye 6nce
Avrupa Merkez Bankasi (“AMB”) cikt.
Toplanti 6ncesinde piyasa beklentisi, varlik
alim programinin genisletiimesi ve
suresinin uzatilmasi idi. Toplantida
aciklanan kararlar piyasa beklentilerini
karsiladi, hatta stire uzatimi beklentilerden
fazla aciklandi. Buna karsin Lagarde, acil
durum fonunun tamaminin kullaniimasina
gerek olmayabilecegini belirtti ve finansal
kosullarin elverisli devam etmesini
saglamalari durumda butiin fonu
harcamaya gerek olmayacagi ifade etti.
Ekonomik g me iligkin yakin donem
beklentiler asagi revize edildi, orta vadeli
beklentiler ise korundu. Toplantt ile birlikte
EURUSD paritesinde artis yasandi.

AMB’den sonra FED sahne ald..
AMB'nin aksine, FED’den herhangi
bir aksiyon alinmasi
beklenmiyordu. Beklentilere
paralel olarak toplantida herhangi
bir degisiklik yapilmadi, fakat varlik
alimlart ile ilgili olarak séylem
degisikligine gidildi. Buna goére
FED’in, istihdam ve fiyat istikrari
konusunda 6nemli dlglide ilerleme
kaydedilene kadar 120 milyar
dolarlik alimlarini siirdirecegi
ifade edildi. Ekonomik gérinim ile

ilgili olarak ise agilamanin
baslamis olmasina karsin
zayifligin 2021 surecegi yoniinde
uyarilarda bulunuldu.
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Yurt icinde ay, Kasim enflasyonun
aciklanmasi ile basladi. TCMB’nin de
artis olacag! yonuinde uyarilar yaptigi
Kasim enflasyonu, beklentilerin
Uzerinde aylik %2.30 olarak
aciklandi. Buna gore yillik veri
%14.03’e ylkselmis oldu.
Enflasyondaki gelismeleri g6z
onuinde bulunduran TCMB, yilin son
toplantisinda politika faizini 200 baz
puan artirarak %17’ye yikseltti. Bu
artis, piyasa beklentisinin tzerinde
gerceklesti. Boylece yilin son
aylarinda baglayan normallesme
adimlari devam etmis oldu.
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Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi:
Aralik ayina 1.327 seviyesinden
baslayan BIST 100 Endeksi, ay
icerisinde 1.325 - 1.499 arasinda bir
bant igerisinde igslem gordi ve ayi
1.477 seviyesinden %15.0 yukselisle
tamamladi.

Tahvil Piyasasi: Verim egrisi boyunca
yukselisler gorilen Aralik ayinda kisa
tarafta 2 yillik faiz 90 baz puan
yukselerek %14.29 seviyesine, uzun
tarafta ise 10 yillik faiz 58 baz puan
ylikselerek %12.43 seviyesine
yukseldi.

Doviz Piyasasi: Ay boyunca risk
priminde gorulen azalisla birlikte Turk
Lirasi Aralik ayinda %5.4 deger
kazandi. ima edilen kur oynakhig
dénem boyunca azalis gosterse de
tarihsel ortalamalarin Uzerinde

kalmaya devam etti.
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Yatirim Onerisi:

Her bir fonun getirisi ve riski
birbirinden farkhdir. Size en
uygun fonlari belirleyebilmemiz
icin oncelikle risk alginizi yani
risk alma egiliminizi 6grenelim.

Yatinnm deneyimleriniz,
tercihleriniz ve getiri beklentiniz
ile ilgili sorulardan olusan
anketimizi doldurarak, 4 ayri risk
profilinden hangisine dahil
oldugunuzu hemen 6grendikten
sonra, Fon Kogu hizmeti ile size
en uygun fonlari bularak fon
dagiliminizi yeniden
belirleyebilir ve yatinminiza
birlikte yon verebiliriz. Tek
yapmaniz gereken, internet
Subemize giris yapmak.

Fon Kogu size en uygun
fon dagilimini sunmak igin sizi
bekliyor olacak.
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“ Fonlara iliskin Genel Bilgiler Yatinim Riski Portféy Dagilimi
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= Tahvil/Bono.
Yatirimlarinda doviz geliitercih eden, yurt disi ve yurt icindeki varliklar 5% 2% Terskepo
arasinda uygun dailm e potansiyel kazancini uzun vadede Yabanai Hisse
yikseltmeyi hedefleyen katimilar tarafindan tercih edil i Fon portfoyinii is i tasimasi = Fon Katima Belgesi
iinde degisen piyasa kosull temel ismis ke deniyle kurdaki ve hissedeki fon ® Kamu Dis Borglanma
hisse senedi piyasalar, Tark kamu ve 6zel sektdr sirketleri tarafindan fiyatini (+) ve () yonde etkiler. 2% = Tirey Avachar

ihrag edilen Eurobond'lar, déviz tevdiat hesaplari ve altin gibi déviz cinsi

= Kiymetli Maden
enstrimanlara yatinm yapmay: hedefier. o

= Finansman Bonosu
3% Vadeli Mevduat

Dévize yatirim tercih eden ve yiksek derecede risk alabilen,
yatinmeilara uygundur. Fon, agirlikl olarak T.C. Hazinesi'nin uluslararasi
piyasalarda ihrag ettigi doviz cinsi Eurobondlara yatinm yapar.
Eurobond piyasasinin likiditesi ve gordiigu talep, ihracci tilkenin
ekonomik-politik i¢ dinamikleri, yurtici ve yurtdisi ekonomik ve politik

Ters Repo

orantildir. T.C. g1 tarafindan ihrag  Fon dylintin orta-uzun
edilen Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond piyasasinda yatirim tahvil/bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
yapilirken ancelikle Eurobond ihrag eden ilkelerin segimi yapilr. dalgalanmalar ve kurdaki degisimler fon fiyatin (+) EEsEcnd
Dolayisiyla, Eurobond fonumuz, “lke riskini tzerinde tagimaktadir.  ve (1) yonde etkiler.
Diger yandan vadenin uzunlugy, para pi i fon piyasasinda yasanacak fon fiyatina +/
getirisine birebir yansimasina neden olmaktadr. Tim bunlara ek olarak  olarak yansimasina neden olur.
doviz cinsi Eurobonda yatirm yapimast fonun, “kur riski"ni de dzerinde
tasimasina neden olmaktadir. Tiim bu sebeplerden dolayi fon, global W Kamu Dis.
i i isinin yogun oldugu lismekte ol: Borglanma
ilkeler Tarkiye'ye 1 donemlerd Araclan

yilksek getiriyi yatinmeisina verir.

Dévize yatirimi tercih eden ve yiksek derecede risk alabilen,
yatinmcilara uygundur. Fon, agirlikli olarak T.C. Hazinesi'nin uluslararasi Ters Repo
piyasalarda ihrag ettigi doviz cinsi Eurobondlara yatirim yapar.
Eurobond piyasasinin likiditesi ve gordiigu talep, ihracci tilkenin
ekonomik-politik i¢ dinamikleri, yurtici ve yurtdisi ekonomik ve politik

gru orantiidir. T.C. 21 tarafindan ihrag

edilen Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond piyasasinda yatinm Fon portféyiiniin orta-uzun vadeli doviz cinsi  Eurobond
yapilirken oncelikle Eurobondu ihrag eden lkelerin secimi yapilir. ‘tahvil/bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
Dolayisiyla, Eurobond fonumuz, “ilke riski"ni iizerinde tasimaktadir. dalgalanmalari ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+)
Diger yandan vadenin uzunlugu, para pi i fon ve (-) yonde etkiler.
getirisine birebir yansimasina neden olmaktadir. Tiim bunlara ek olarak
doviz cinsi Eurobonda yatinm yapilmasi fonun, “kur riski”ni de izerinde
tagimasina neden olmaktadir. Tim bu sebeplerden dolayi fon, global ™ Kamu Dis

i i isinin yogun oldugu lismekte ol Borclanma

iilkeler stati Tiirkiye'ye i donemlerde Aralari
vilksek getiriyi yatirimcisina verir.
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Surdiirilebilirlik Hisse Senedi EYF

Hisse Senedi EYF

Hisse Senedi Grup EYF




