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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU — EKiM 2019

FON PERFORMANSLARI

Fon Adi

Halka Arz Tarihi Bilyiikliik (Bin TL)

Katilimei Sayisi

Halka Arz
Tarihinden
itibaren
Getiri

Son 1 Yila
Ait Getiri

Yilbasindan
Bugiine Getiri

Son 1 Aylik
Getiri

M Para Piyasas| EYF 24.10.2003 185.160 1.884.641.167 535,0% 23,5% 18,9% 1,2%
Ml Ozel Sektdr Borglanma Araglari EYF 01.01.2013 11.844 93.740.593 105,3% 22,4% 16,2% 1,4%
Il Temkinli Degisken EYF 15.10.2004 52.883 630.157.233 249,8% 23,8% 18,8% 1,3%
[ Katiim Standart EYF 26.06.2013 22.084 131.949.264 76,7% 25,4% 19,8% 2,0%
[ Katim Katki EYF 30.04.2013 63.349 224.394.621 95,9% 29,5% 22,2% 2,2%
[ ikinci (SMART) Degisken EYF 24.01.2011 473.143 2.582.692.807 116,0% 22,9% 18,2% 1,1%
[ Katilim Degisken EYF 10.07.2009 35.195 310.489.292 134,5% 19,6% 16,8% 1,4%
M Dengeli Degisken EYF 24.10.2003 82.959 758.920.179 608,4% 24,7% 19,5% -0,7%
[ Dengeli Degisken Grup EYF 26.09.2005 14.794 158.160.050 450,6% 26,4% 20,7% 0,5%
[ | Borglanma Araglar EYF 24.10.2003 185.151 1.373.087.756 570,5% 30,7% 22,7% 2,7%
[ Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 25.443 256.958.355 346,4% 31,2% 23,6% 2,8%
M standart EYF 24.01.2011 322.621 1.206.968.829 90,5% 28,6% 22,3% 1,6%
M Degisken EYF 24.10.2003 39.904 657.740.895 400,0% 14,1% 14,0% 1,5%
[ Uzun Vadeli Kamu Borglanma Araglari EYF 01.11.2005 7.812 24.192.363 274,7% 39,5% 28,0% 3,3%
[ Dis Borglanma Araglar EYF 24.10.2003 61.838 1.063.005.957 740,4% 18,0% 17,4% 2,0%
[ Dis Borglanma Araglar Grup EYF 26.09.2005 12.771 269.678.166 557,6% 18,9% 18,3% 2,2%
[ Katki EYF 30.04.2013 836.384 2.145.668.126 76,7% 38,1% 26,6% 2,4%
M Altin EYF 26.06.2013 128.174 1.727.904.055 214,2% 27,2% 26,0% 2,0%
Ml Sirdiiriilebiliik Hisse Senedi EYF 24.01.2011 13.153 83.653.101 100,8% 13,5% 11,9% 6,1%
Hisse Senedi EYF 24.10.2003 31.151 329.179.089 778,7% 20,2% 17,8% -5,4%
[l Hisse Senedi Grup EYF 18.11.2011 4.021 83.495.859 186,7% 21,8% 19,2% -5,2%
Piyasa Verileri Son 1 Yila Ait Getiri Yilbasindan Bugiine Getiri Son 1 Aylik Getiri
TUFE (Enflasyon) 8,55% 10,59% 2,00%
BIST 100 9,17% 7,89% -6,25%
BIST 30 7,92% 6,14% -7,04%
usD 3,82% 8,09% 1,14%
EURO 2,15% 5,45% 3,31%
Altin (TL/gr) 27,41% 26,65% 1,09%
Repo (Briit) 24,85% 20,04% 1,36%

Iigili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir. Enflasyon verileri 03.10.2019 tarihinde agiklanan verilerdir.

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisikligi yapmak icin

Fon Kogu ile ri

sk alginizi belirlemek ve buna gére fon

dagiliminizi degistirmek igin

www.garantiemeklilik.com.tr’den internet Subemize giris yapabilirsiniz. [www.garantiemeklilik.com.tr'den internet Subemize

giris yapabilirsiniz.

PiYASA DEGERLENDIRMESI EKiM 2019

Dolar Endeksi (DXY), Ekim ayindaki
%2.0 deger artisi ile birlikte
yilbasindan bu yana getirisini %1.2'ye
yiikseltmistir. Gelismekte olan Ulke
(GoU) kurlari ise ayni ddnemde %1.9
deger artisi ile birlikte yilbagindan bu
yana getirilerini %1.5'e ylkseltmistir.
Hisse senetleri igin de benzer bir
goriintti vardir. Ekim ayinda %4-.1
degerlenerek, GoU hisseleri
yilbasindan bu yana getirilerini
%7.9'a yukseltmisglerdir. Gelismis
Ulkeler (GU) ise ayni dénemde %2.5

degerlenerek yilbasindan bu yana
getirilerini %18.6'ya
yukseltmiglerdir.Ekim’in son
glinlerinde hem Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) hem de Amerika
Merkez Bankasi'nin (FED) toplantilari
aya damga vurmustur.

ECB’de Mario Draghi dénemi sona
ermis, 1 Kasim 2011 tarihinde devraldigi
baskanligi IMF baskani Christine
Lagarde’a teslim etmistir. Amerika’da ise
FED faiz indirimlerine devam
etmistir.ECB, Eylll ayinda agikladigi
tesvik paketi sonrasinda Ekim ayi igin
politikada herhangi bir degisiklik
yapmamistir. Son toplantisini
gercgeklestiren Draghi, parasal genisleme
programinin limitlere ulagsmasinin yakin
bir zamanda olasi olmadigini ve riskin
disuk oldugu vurgulamistir. Avro Bolgesi
icin mali genisleme ihtiyaci oldugu
Uizerinde durmus, son birkag aydir
sergiledigi tutumu
yinelemistir.Amerika’da ise FED faiz
indirimine devam etmis, genislemeci
politikasini stirdirmigstar.

Yil boyunca 3 kere faiz indiren FED,
yayimladiklari tutanakta degisiklige
gitmis ve “ekonomik biyimenin
devami igin gereken yapilacak”
sOylemini gikarmistir.

Bu degisiklik ile faiz indirimlerini
tamamladiklari sinyali verilmistir.
Onceki toplantilarda faiz
indirimlerinin orta vadeli diizeltme
oldugu vurgulanirken, Ekim
toplantisinda faiz artirimi distinmeye
yakin olmadiklari ve enflasyonda
oldukga 6nemli artis gérmeleri
gerektigi paylagiimistir. Bu durum
risk istahi igin pozitif olmustur.Yurt
icine bakildiginda, enflasyonda
dusus Eylil ayinda da devam
etmistir. Aylik %0.99 olarak
aciklanan veri ile birlikte yilhk
enflasyon %15.01’den %9.26’ya
gerilemistir.



https://www.garantiemeklilik.com.tr/default.aspx
https://www.garantiemeklilik.com.tr/default.aspx

Yil sonu igin beklentiler Yeni
Ekonomi Programi'nda (YEP) %12
olarak agiklanmis, TCMB enflasyon
raporunda da beklenti %12’ye
dusurdlmustir. TCMB, ay
icerisinde haftalik repo faizini 250
baz puan indirerek fonlama faizini
%14’e digurmustur. Makul bir reel
getiri sunmayi hedefleyen TCMB,
hem beklenen enflasyon hem de
gerceklesen verileri
degerlendirmeye aldigini
sdylemektedir. Oniimiizdeki 1 yil
icin enflasyon beklentisi %11
seviyesinde bulunmaktadir.
Dolayisiyla TCMB’den él¢uli bir
indirim daha beklenebilir.

$¢Garanti Emeklilik

Hisse Senetleri Piyasasi: BIST 100
Endeksi, Ekim ayina 105.3 bin

seviyesinden baslamis, ay icerisinde
94.0 - 103.9 bin arasinda bir bant
icerisinde islem gérmus, ayi 98.5 bin
seviyesinden %6.2 deger kaybederek
tamamlamistir.

Tahvil Piyasasi: Ekim ayinda verim
egdrisi boyunca disusler gorilmustur.
Kisa tarafta 2 yillik basit faiz 116 baz
puan duserek %12.27 olmus, uzun
tarafta 10 yillik basit faiz ise 70 baz
puan duserek %12.45 olmustur.

Doviz Piyasasi: Tirk Lirasi, EKim
ayinda %1.1 deger kaybetmistir. Ay
boyunca risk priminde gérilen azalig,

kurdaki deger artisinda etkili olmustur.

ima edilen kur oynakhigi da dénem
boyunca azalis géstermis, tarihsel
ortalamalarin altina gerilemistir.
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Yatirnim Onerisi:

Her bir fonun getirisi ve riski
birbirinden farkhdir. Size en
uygun fonlar belirleyebilmemiz
icin oncelikle risk alginizi yani
risk alma egiliminizi 6grenelim.

Yatinm deneyimleriniz,
tercihleriniz ve getiri beklentiniz
ile ilgili sorulardan olugan
anketimizi doldurarak, 4 ayri risk
profilinden hangisine dahil
oldugunuzu hemen 6grendikten
sonra, Fon Kogu hizmeti ile size
en uygun fonlan bularak fon
dagiliminizi yeniden
belirleyebilir ve yatinminiza
birlikte yon verebiliriz. Tek
yapmaniz gereken, internet
Subemize giris yapmak.

Fon Kogu size en uygun
fon dagilimini sunmak igin sizi
bekliyor olacak.
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Yksek risk alabilen yatirimlarinda enflasyon Gzerinde reel kazang elde
etmeyi hedefleyen yatinmci tarafindan tercih edilir. Fonun yatinm
amaci fon port in aylik agirlikli ortalama vadesi 730 giinden fazla
olacak sekilde Tirkiye Cumhuriyeti Hazine Mistesarhg: tarafindan

B ilen Devlet Tahvilleri T — fFonportiovinl
en az %80'i olacak sekilde yer vererek agirlikli olarak faiz geliri elde
etmektir.

Dévize yatirimi tercih eden ve yiksek derecede risk alabilen,
yatinmailara uygundur. Fon, agirlikl olarak T.C. Hazines'nin
uluslararas! piyasalarda ihrag ettigi déviz cinsi Eurobondlara yatirim
yapar. Eurobond piyasasinin likiditesi ve gordigii talep, ihragg! iilkenin
ekonomik-politik i¢ dinamikleri, yurtisi ve yurtdisi ekonomik ve politik
gelismelerle dogru orantilidr. T.C. Hazine Mistesarlig tarafindan ihrag

Fon portft n orta-uzun vadeli bonolardan
olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari, fon fiyatini
(#) ve () yonde etkiler.

Fon portféyiiniin orta-uzun vadeli déviz cinsi

edilen Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond pi yatinm
vapilirken éncelikle Eurobondu ihrag eden dlkelerin segimi yapilir.
Dolayistyla, Eurobond fonumuz, “iilke riski”ni izeri

| nedeniyle faiz
dalgalanmalari ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+)

ve () ynd

Diger yandan vadenin uzunlugu, para pi
fon getirisine birebir yansimasina neden olmaktadir. Tm bunlara ek
olarak déviz cinsi Eurobonda yatirim yapilmasi fonun, “kur riski”ni de
{izerinde tasimasina neden olmaktadhr. Tim bu sebeplerden dolayi fon,
global ekonomide by isinin yogun oldug ismekt
olan ilkeler statistinde bulunan Tiirkiye'ye yatinmlarin arttig:
donemlerde yiiksek getiriyi yatiimisina verir.

Dévize yatirimi tercih eden ve yiiksek derecede risk alabilen,
yatinmailara uygundur. Fon, agirlikl olarak T.C. Hazines'nin
uluslararas! piyasalarda ihrag ettigi déviz cinsi Eurobondlara yatirim
yapar. Eurobond piyasasinin likiditesi ve gérdgii talep, ihragg! iilkenin
ekonomik-politik i¢ dinamikleri, yurtisi ve yurtdisi ekonomik ve politik
gelismelerle dogru orantilidr. T.C. Hazine Mistesarlig tarafindan ihrag
edilen Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond piyasasinda yatirim
vapilirken éncelikle Eurobondu ihrag eden dlkelerin segimi yapilir.
Dolayisiyla, Eurobond fonumuz, “ilke riski”ni izerinde tasimaktadir.

aganacak fon fiyatina
+/-olarak yansimasina neden olur.

Fon portféyiiniin orta-uzun vadeli déviz cinsi
tahvil/bonolardan olusmast nedeniyle faiz
dalgalanmalari ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+)

Diger yandan vadenin uzunlugu, para pi
fon getirisine birebir yansimasina neden olmaktadir. Tim bunlara ek
olarak déviz cinsi Eurobonda yatirim yapilmasi fonun, “kur riski”ni de
lizerinde tasimasina neden olmaktadhr. Tim bu sebeplerden dolayi fon,
global ekonomide by isinin yogun oldug ismekt
olan ilkeler statistinde bulunan Tirkiye'ye yatirimlarin arttig:
dénemlerde yiiksek getiriyi yatinmaisina verir.

Katilimeilarin katki paylarina karsilik olarak édenecek devlet katkisi
tutarlarinin degerlendirilmesi amac ile kurulmustur. Agirliki olarak
portféyiinde tahvil ve bono tasimast nedeniyle i¢ borglanma faizlerinde
egilimin asag yénde oldugu donemlerde getirisi yiikselir. Fonun bir
miktar hi di pi yi i faiz getirisi

i getirisi elde edilmesi olanagini sag

ve () ynd

Fon portfoyiinin orta-uzun vadeli tahvil/bono ve
bir miktar da hisse senetlerinden olusmasi
nedeniyle faiz ve borsa dalgalanmalari fon fiyatini
etkiler.
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