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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU — HAZIRAN 2020

FON PERFORMANSLARI

Fon Adi

Halka Arz Tarihi

Biiyiikliik

Katihmci Sayisi

Halka Arz
Tarihinden
itibaren
Getiri

Son 1 Yila
Ait Getiri

Yilbasindan
Bugiine Getiri | Aylik Getiri

M Para Piyasasi EYF 24.10.2003 171.482 1.616.534.170 576,5% 13,2% 4,4% 0,5%
Il Temkinli Degisken EYF 15.10.2004 47.299 592.235.313 279,8% 16,9% 5,6% 0,6%
[ Katilim Standart EYF 26.06.2013 25.615 210.094.988 105,7% 28,8% 9,6% 2,6%
[ Katilim Katki EYF 30.04.2013 88.099 357.211.538 130,9% 32,5% 10,3% 2,2%
[ Mutlak Getiri Hedefli (SMART) Degisken EYF 24.01.2011 485.351 3.757.626.904 134,4% 16,1% 4,7% 0,8%
I Katilim Degisken EYF 10.07.2009 37.372 419.976.548 180,6% 27,9% 10,6% 1,7%
I Dengeli Degisken EYF 24.10.2003 73.105 712.478.178 690,1% 17,8% 4,8% 3,0%
I Dengeli Degisken Grup EYF 26.09.2005 13.246 161.692.723 518,4% 19,3% 5,3% 3,0%
M Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 167.531 1.262.936.854 650,5% 26,4% 7,7% 1,9%
M Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 23.975 265.764.501 403,2% 27,8% 8,2% 2,0%
M standart EYF 24.01.2011 297.842 1.249.801.082 112,7% 24,2% 6,7% 3,0%
I Degisken EYF 24.10.2003 39.536 751.891.584 486,7% 20,3% 12,7% 1,0%
M Kamu Borclanma Araglari EYF 01.11.2005 7.561 25.087.983 323,6% 33,8% 8,1% 1,7%
[ Uglincii Degigken EYF 01.01.2013 12.997 192.100.485 158,5% 34,2% 23,1% 3,6%
[ Dis Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 72.943 1.419.186.222 925,0% 26,8% 13,8% 3,6%
[ Dis Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 12.669 333.953.454 705,9% 28,0% 14,1% 3,7%
M Katki EYF 30.04.2013 836.624 2.608.118.665 103,7% 33,8% 8,8% 4,4%
M Altin EYF 26.06.2013 152.876 3.227.832.053 344,5% 49,2% 34,9% 3,2%
| B riilebilirlik Hisse Senedi EYF 24.01.2011 11.472 84.003.977 123,0% 10,6% -3,4% 9,5%
Ml Hisse Senedi EYF 24.10.2003 36.980 455.498.055 943,5% 23,8% 1,4% 10,2%
. Hisse Senedi Grup EYF 18.11.2011 4.554 109.633.286 243,8% 25,8% 2,3% 10,3%
Piyasa Verileri Son 1 Yila Ait Getiri Yilbagindan Bugiine Getiri Son 1 Aylik Getiri
TUFE (Enflasyon) 12,62% 5,75% 1,13%

BIST 100 20,77% 1,84% 10,43%

BIST 30 11,41% -2,96% 9,60%

usD 18,91% 15,21% 0,43%

EURO 17,12% 15,16% 1,25%

Altin (TL/gr) 49,77% 34,41% 3,28%

Repo (Briit) 14,24% 4,93% 0,67%

Iigili tablo, rapor verisi Rasyonetten alinmustir. Enflasyon verileri 03.07.2020 tarihinde agiklanan verilerdir.

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagihmi degisikligi
www.garantibbvaemeklilik.com.tr ’den internet Subemize giris
yapabilirsiniz.

yapmak igin_

Fon Kogu ile risk alginizi belirlemek ve buna gére fon
dagiliminizi degistirmek igin
www.garantibbvaemeklilik.com.

den internet

Subemize giris yapabilirsiniz.

PiYASA DEGERLENDIRMESI HAZIRAN 2020

Dolar Endeksi (DXY), Haziran ayinda
%0.97 deger kaybederken, Gelismekte
olan Ulke (GoU) kurlarinda ayni dénemde
%1.2 deger artisi yasandi. Bu ayki deger
kazanciyla birlikte yilbagindan bu yana bu
tilkelerin para birimlerindeki deger kaybi
%4.5'e geriledi. Hisse senetleri tarafinda
GoU Haziran ayinda %7.0 degerlenmeyle
yilbagindan bu yana olan kayiplarini
%10.7'ye diisiiriirken, Geligmis Ulkeler ise
ayni donemde %2.5 degerlenerek
yilbagindan bu yana olan kayiplarini
%6.6'ya dusiirdiiler.

Haziran ayinda da, Mayis g
ekonomilerin tekrar agilmasi ile riskli
varliklarda kuvvetli getiriler goriildii. Ayin

ilk haftasi Avrupa Merkez Bankasi
AMB’nin toplantisi ile basladi. Toplantida
piyasa beklentisine paralel olarak varlik
alim programinin biiyiitiilmesi (600 milyar

Avro) ve siiresinin uzatilmasi karari alindi.
Amerikan Merkez Bankasi FED’den farkli
olarak, AMB toplantisinda yatirim

yapila notu olmayan tahvillerin alimi
degerlendirilmedi. Toplanti ile birlikte
Euro/Dolar paritesi degerlendi.

FED faizlerde degisiklige gitmedi. Mart
ayindaki toplantida beklentileri
paylasamayan FED, Haziran toplantisinda
tekrar beklenti paylasti. Buna gore lyeler
2022 sonuna kadar faizlerin bu seviyelerde
kalmasini 6ngoriiyor. Bagkan Powell,
ekonomi igin risklerin ¢ok oldugunu ve is
yerlerine ve tiiketicilere desteklerin
artiriimasi gerektigini soyledi. Ay boyunca
birka¢ kez konugma yapan Powell,
mesajlarinda degisiklige gitmedi ve son
donemde aciklanan ekonomik verilerin
beklentilerden iyi oldugunu, ancak risklerin
devam ettigini, tamamen toparlanmadan
bahsedebilmek igin insanlarin vi

kontrol altinda olduguna inanmasi
gerektigini belirtti.

Yurt iginde, ayin ilk haftasinda Mayis
ay! PMI ve enflasyon verileri agiklandi.
PMI, Nisan ayina gore toparlanma
gosterse de daralmaya isaret etmeye
devam etti. Enflasyon ise beklentilerin
tizerinde agiklanarak yillik %11.39
seviyesine yiikseldi. TCMB, Mayis
toplantisinda bu gelismeye isaret
etmis, kisa vadede enflasyonun bir
miktar yiksek seyredebilecegini
belirtmisti. Haziran’da ise enflasyonun
patikasini g6z oniinde bulundurarak -
piyasa beklentisinin aksine- faizlerde
indirime gitmedi. PPK karar notunda,
para p kasi durusunun yil sonu
enflasyon tahminiyle uyumlu oldugu
soyleminin gikartildigi goriildii. Bu
bilgiler 1s1ginda, dniimiizdeki birka¢
toplanti icin TCMB’nin faiz indi
beklemeye aldigi diistiniilebilir.
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Mali tarafta ise yeni kredi paketleri
aciklandi. 4 ana bagliktan olusan bu
paket, normallesme doneminde
tiketiciye destek olma adina hayata
gegirildi. Pakete gore, ev
kredilerinde vade uzatildi ve faiz
orani dislrildl, otomotiv
kredilerinde benzer olanaklar
hayata gegirildi. Turizm ve ihtiyac
kredilerinde ise anlasmali firmalarda
uygun faizli krediler hazirland.
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Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi:
BIST 100 Endeksi, Haziran ayina

106.5 bin seviyesinden basladi, ay
icerisinde 108.1 - 116.5 bin
arasinda bir bant igerisinde islem
gorerek ay1 116.5 bin seviyesinden
%10.4 deger artisiyla tamamladi.

Tahvil Piyasasi: Haziran ayinda
kisa tarafta 2 yillik faiz 71 baz puan
diiserek %8.93, uzun tarafta ise 10
yillik faiz 12 baz puan yiikselerek
%12.68 seviyesine geldi.

Doviz Piyasasi: Tiirk Lirasi,
Haziran ayini %0.5 deger kaybiyla
tamamladi. ima edilen kur

oynakligi da dénem boyunca
azalig gostererek tarihsel
ortalamalarin altina geriledi.
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Yatinim Onerisi:

Her bir fonun getirisi ve riski
birbirinden farkhdir. Size en
uygun fonlari belirleyebilmemiz
icin oncelikle risk alginizi yani
risk alma egiliminizi 6grenelim.

Yatinnm deneyimleriniz,
tercihleriniz ve getiri
beklentiniz ile ilgili sorulardan
olusan anketimizi doldurarak, 4
ayri risk profilinden hangisine
dahil oldugunuzu hemen
ogrendikten sonra, Fon Kogu
hizmeti ile size en uygun
fonlan bularak fon dagihminizi
yeniden belirleyebilir ve
yatinminiza birlikte yon
verebiliriz. Tek yapmaniz
gereken, internet Subemize
giris yapmak.

Fon Kocgu size en uygun
fon dagilimini sunmak igin sizi
bekliyor olacak.
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“ Fonlara iliskin Genel Bilgiler Yatinim Riski Portféy Dagilimi

FONLARIMIZ

Para Piyasasi EYF

Temkinli Degigsken EYF

Katihm Standart EYF

Katihm Katki EYF

Mutlak Getiri Hedefli (SMART)
Degisken EYF

Katilim Degisken EYF

Dengeli Degisken EYF

Dengeli Degisken Grup EYF

Borglanma Araglari EYF

Borglanma Araglar Grup EYF




3% Ga ra nti B BVA Rapor Tarihi: 30.06.2020

Emeklilik
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Yatirimlarinda déviz geliri tercih eden, yurt dist ve yurt icindeki varliklar 10% 4% :::a ::’:’:lm

arasinda dagl P yel kazancini uzun y y

hedefleyen katilimcilar tarafindan i i tin yabanci hisse senedi tasimasi = Fon Katilma Belgesi
yiinde degisen piyasa temel ilke  nedeniyle kurdaki ve hissedeki dalgalanmalar, fon = Kamu Dis Borglanma

hisse senedi piyasalar, Tirk kamu ve 6zel sektor sirketleri tarafindan  fiyatini (+) ve (1) yonde etkiler. 36%  mTirev Araglan

ihrag edilen Eurobondlar, doviz tevdiat hesaplari ve altin gibi doviz cinsi

= Kiymetli Maden
enstriimaniara yatinim yapmay! hedefler.

 Finansman Bonosu
Vadeli Mevduat

ize yatinim tercih eden ve yiiksek derecede risk alabilen, yatinmalara
uygundur. Fon, agirlikl olarak T.C. Hazines?nin uluslararasi piyasalarda Ters Repo
ihrag ettigi doviz cinsi Eurobondlara yatirm yapar. Eurobond piyasasinin
likiditesi ve gordugd talep, ihrags lkenin ekonomik-politik i¢ dinamikleri,
yurtici ve yurtdhist ekonomik ve politik gelismelerle dogru orantildir. T.C.

e i Fon portfylinin orta-uzun vadeli doviz cinsi

‘tahvil/bonolardan olusmasi nedeniyle faiz

Eurabond piyasasinda yatim yapirken Sncelle Eurobondu hrag eden 0B PRREE FEEMIERE = Eurobond
ikelerin simi yapilr.Dolaysiya, Eurobond forumuz, “dlke riskni (ST 0
izerinde tasimaktadir. Diger yandan vadenin uzunlugu, para I et e
birebir i oo

olmaktadr. Tém bunlara ek olarak doviz cinsi Eurobonda yatirim arsKyansImasing necen our
yapimasi fonun, “kur riski"ni de Gzerinde tasimasina neden olmaktadir. m Kamu Dis
Tam bu dolayi fon, global ide biyi isin Borglanma
Youn oldugu ve gelismekte olan Glkeler statistinde bulunan Tarkiye'ye Araglari

atirml i do i i verir.
Dévize yatirimi tercih eden ve ylksek derecede risk alabilen, yatirimeilara
uygundur. Fon, afirlikr olarak T.C. Hazinesi nin uluslararasi piyasalarda EBRED
ihrag ettigi doviz cinsi Eurobondara yatirim yapar. Eurobond piyasasinin
likiditesi ve gordg talep, ihrages lkenin ekonomik-politk i dinamikleri,
yurtii ve yurtdist i

ine Miistesarli tarafindan ihrag edilen il oldug _— e
Eurobond piyasasinda yatirm yapilirken ncelikle Eurobondu ihrag eden | 01 POToY(ndn orta-uzun vadell doviz cinsi # Eurobond
e o 7oncUINNas €SN hvil/bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
{lkelerin segimi yapilr. Dolayisiyla, Eurobond fonumz, “ilke riski"ni 261 nece
dalgalanmalar ve kurdaki degisimler fon fiyatin (+)

zerinde tasimaktadir. Diger yandan vadenin uzunlugu, para

. B S Ve () yande etkiler.

birebir y neden

olmaktadir. Tam bunlara ek olarak doviz cinsi Eurobonda yatirim
yapimasi fonun, “kur riski"ni de (zerinde tagimasina neden olmaktadir.  Kamu Dis
Tum dolayi fon, global y e
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Surdirilebilirlik Hisse Senedi EYF

Hisse Senedi EYF

Hisse Senedi Grup EYF




