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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU — KASIM 2019

FON PERFORMANSLARI

Fon Adi

Halka Arz Tarihi

Katilimei Sayisi

Bilyiikliik (Bin TL)

Halka Arz
Tarihinden
itibaren
Getiri

Son 1 Yila
Ait Getiri

Yilbasindan
Bugiine Getiri

Son 1 Aylik
Getiri

M Para Piyasas| EYF 24.10.2003 179.671 1.890.850.800 22,3% 20,1% 1,1%
Ml Ozel Sektdr Borglanma Araglari EYF 01.01.2013 11.624 94.343.161 20,8% 17,7% 1,3%
M Temkinli Degisken EYF 15.10.2004 52.352 638.277.465 22,9% 20,8% 1,6%
[ Katiim Standart EYF 26.06.2013 22.354 140.551.297 24,8% 23,3% 2,9%
[ Katim Katki EYF 30.04.2013 64.091 236.990.951 28,1% 26,1% 3,1%
[ ikinci (SMART) Degisken EYF 24.01.2011 477.796 2.746.268.930 19,9% 20,4% 1,9%
[ Katilim Degisken EYF 10.07.2009 35.016 320.688.193 20,1% 19,8% 2,6%
[ Dengeli Degisken EYF 24.10.2003 82.442 786.000.618 24,9% 23,9% 3,7%
[ Dengeli Degisken Grup EYF 26.09.2005 14.726 164.532.637 26,5% 25,4% 3,9%
[ | Borglanma Araglar EYF 24.10.2003 181.701 1.347.557.414 26,7% 25,5% 2,2%
[ Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 25.319 265.230.726 27,8% 26,5% 2,3%
M standart EYF 24.01.2011 320.950 1.236.116.216 26,1% 25,3% 2,5%
M Degisken EYF 24.10.2003 39.165 658.556.647 19,8% 15,2% 1,1%
. Uzun Vadeli Kamu Borglanma Araglar EYF 01.11.2005 7.764 24.423.750 33,3% 31,4% 2,7%
[ Dis Borglanma Araglar EYF 24.10.2003 61.365 1.082.515.167 27,5% 19,2% 1,5%
[ Dis Borglanma Araglar Grup EYF 26.09.2005 12.622 272.825.037 28,7% 20,2% 1,6%
[ Katki EYF 30.04.2013 834.111 2.232.110.108 32,2% 30,8% 3,4%
M Altn EYF 26.06.2013 130.365 1.731.929.976 30,9% 22,8% 2,5%
Ml Sirdiiriilebiliik Hisse Senedi EYF 24.01.2011 12.927 90.766.609 16,6% 22,3% 9,2%
Ml Hisse Senedi EYF 24.10.2003 31.516 366.652.070 24,7% 29,6% 10,0%
[l Hisse Senedi Grup EYF 18.11.2011 4.062 92.825.527 26,3% 31,0% 9,9%
Son 1 Yila

TUFE (Enflasyon) ,56% 11,01% ,

BIST 100 12,04% 17,13% 8,57%

BIST 30 10,04% 14,83% 8,19%

usb 11,31% 8,70% 0,56%

EURO 7,66% 4,56% 0,85%

Altin (TL/gr) 27,41% 26,65% 1,09%

Repo (Briit) 23,79% 21,45% 1,17%

Iigili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir. Enflasyon verileri 03.11.2019 tarihinde agiklanan verilerdir.

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisikligi yapmak icin

Fon Kogu ile risk alginizi belirlemek ve buna gére fon

dagiliminizi degistirmek igin

www.garantiemeklilik.com.tr’den internet Subemize giris yapabilirsiniz. [www.garantiemeklilik.com.tr'den internet Subemize

giris yapabilirsiniz.

PiYASA DEGERLENDIRMESI KASIM 2019

Dolar Endeksi (DXY), Kasim ayindaki
0.9% deger artis ile birlikte
yilbasindan bu yana olan getirisini
%2.2'e yukseltmistir. Gelismekte olan
Ulke (GoU) kurlari ise ayni dénemde
0.5% deger artis ile birlikte
yilbasindan bu yana olan getirilerini
%1.0'e yUkseltmislerdir. Hisse senedi
tarafinda ise GoU, Kasim ayinda
0.2% deger kaybederek yilbagindan
bu yana olan getirilerini %7.7'e
distirmislerdir. Gelismis Ulkeler
(GU) ise ayni déSnemde 2.6%

degerlenerek yilbasindan bu yana
olan getirilerini %21.7 'e
yukseltmiglerdir.

Ekim ayinda giindemi yogun tutan
merkez bankalari sonrasi, Kasim ayi
hafif bir ddnem olmustur. ABD ve Avro
Bolgesi'nde GSYH verileri agiklanmigtir.
3. Ceyrek icin buylme verileri iki bolgede
de tahminlerin hafif tzerinde
aciklanmistir. Buna karsilik, iki bolgede
de 6ncu gosterge olarak kabul edilen
PMI (satin alma mudurleri endeksi)
verileri halen bllyumeye isaret
etmemektedir. ABD’de FED, Ekim ayinda
gerceklestirdigi toplantinin tutanaklarini
paylasmistir. Tutanaklara gore, yapilan
faiz indirimleri ile birlikte ekonomide 1hmli
bir buylime saglanabilecegi beklentisi
hakimdir. Yeni bir faiz indirimi igin ciddi
bir degisiklik olmasi gerektigi
soylenmistir. Yavaslayan kuresel
ekonomi ve ticaret savaslarinin devam
etmesinin riskleri arttirdigi
vurgulanmistir. Zaten faiz indirimine
sebep olanin artan riskler oldugu
belirtilmistir.

Yurt igindeki gelismelere bakilacak
olursa, Kasim ayinin ilk haftasinda
Ekim ayi enflasyon verisi
aciklanmistir. Beklentilere paralel
olarak agiklanan veri aylik %2 olarak
gerceklesmistir. Bu veri ile birlikte
yillik enflasyon %9.26'dan %8.55’e
gerilemistir. Boylelikle 2019 yil igin
bazin pozitif etkileri geride kalmistir.
Yihn geri kalani i¢in beklenti,
enflasyonun tekrar cift hanelere
yukselmesi yonindedir. Hatirlatmak
gerekirse, 2019 yili igin beklenti %12

seviyesine indi.



https://www.garantiemeklilik.com.tr/default.aspx
https://www.garantiemeklilik.com.tr/default.aspx

2019 yihnin 6nemli konularindan
biri olan cari denge verisi ise Eylul
ayinda da fazla vermistir. Boylelikle
12 aylik birikimli veri de fazla
vermistir. Cari dengeyi destekleyen
en 6nemli unsurlardan biri ithalatin
daralmasidir. Turkiye’nin toplam
ithalati Ekim ayinda bir yil 6nceki
ayni déneme gore %8 buyime
gOstermistir. 12 aylik veri hala
daralmaya isaret etse de, aylik
bazda yukseliglerin cari denge
Uzerinde baski olusturmasi
beklenebilir.
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Hisse Senetleri Piyasasi: BIST 100
Endeksi, Kasim ayina 98.7 bin

seviyesinden baslamis, ay icerisinde
yaklasik 101-108 bin arasinda bir bant
icerisinde islem gormis, ay! %8.6
deger artistyla 106.9 bin seviyesinden
tamamlamistir.

Tahvil Piyasasi: Kasim ayinda verim
egdrisi boyunca disusler gorilmustur.
Kisa tarafta 2 yillik basit faiz 48 baz
puan duserek %11.79 olmus, uzun
tarafta ise 10 yillik basit faiz 37 baz
puan dugerek %12.08 olmustur.

Doviz Piyasasi: Turk Lirasi, Kasim

ayinda 0.6% deger kaybetmistir. Ay
boyunca risk priminde gérilen azalig,
kurdaki deger artisinda etkili olmustur.
ima edilen kur oynakhigi da dénem
boyunca azalis géstermis, tarihsel
ortalamalarin altina gerilemistir.
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Yatirnim Onerisi:

Her bir fonun getirisi ve riski
birbirinden farkhdir. Size en
uygun fonlar belirleyebilmemiz
icin oncelikle risk alginizi yani
risk alma egiliminizi 6grenelim.

Yatinm deneyimleriniz,
tercihleriniz ve getiri beklentiniz
ile ilgili sorulardan olugan
anketimizi doldurarak, 4 ayri risk
profilinden hangisine dahil
oldugunuzu hemen 6grendikten
sonra, Fon Kogu hizmeti ile size
en uygun fonlan bularak fon
dagiliminizi yeniden
belirleyebilir ve yatinminiza
birlikte yon verebiliriz. Tek
yapmaniz gereken, internet
Subemize giris yapmak.

Fon Kogu size en uygun
fon dagilimini sunmak igin sizi
bekliyor olacak.
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Yksek risk alabilen yatirimlarinda enflasyon Gzerinde reel kazang elde

etmeyi hedefleyen yatinmci tarafindan tercih edilir. Fonun yatinm

amaci fon port in aylik agirlikli ortalama vadesi 730 giinden fazla  Fon portfi n orta-uzun vadeli bonolardan
olacak sekilde Tirkiye Cumhuriyeti Hazine Mistesarhg: tarafindan olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari, fon fiyatini
il ilen Devlet illeri Hazine Bonol: fon dyiniin  (+) ve (-) yonde etkiler.

en az %80'i olacak sekilde yer vererek agirlikli olarak faiz geliri elde

etmektir.

= Tahvil/Bono

Ters Repo

Dévize yatirimi tercih eden ve yiksek derecede risk alabilen,
yatinmailara uygundur. Fon, agirlikl olarak T.C. Hazines'nin

uluslararas! piyasalarda ihrag ettigi déviz cinsi Eurobondlara yatirim

yapar. Eurobond piyasasinin likiditesi ve gordigii talep, ihragg! iilkenin

ekonomik-politik i¢ dinamikleri, yurtisi ve yurtdisi ekonomik ve politik

gelismelerle dogru orantilidir. T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag Fon portféyiiniin orta-uzun vadeli déviz cinsi

edilen Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond pi yatinm i | nedeniyle faiz
vapilirken éncelikle Eurobondu ihrag eden dlkelerin segimi yapilir. dalgalanmalari ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+)
Dolayistyla, Eurobond fonumuz, “iilke riski”ni izeri ve (-) ynd

Diger yandan vadenin uzunlugu, para pi i i yasanacak fon fiyatina
fon getirisine birebir yansimasina neden olmaktadir. Tim bunlara ek +/- olarak yansimasina neden olur.

olarak déviz cinsi Eurobonda yatirim yapilmasi fonun, “kur riski”ni de

{izerinde tasimasina neden olmaktadhr. Tim bu sebeplerden dolayi fon,

global ekonomide by isinin yogun oldug ismekt

olan ilkeler statistinde bulunan Tiirkiye'ye yatinmlarin arttig:

donemlerde yiiksek getiriyi yatiimisina verir.

Ters Repo

= Eurobond

™ Kamu Dis
Borglanma
Araglan

Dévize yatirimi tercih eden ve yiiksek derecede risk alabilen,
yatinmailara uygundur. Fon, agirlikl olarak T.C. Hazines'nin

uluslararas! piyasalarda ihrag ettigi déviz cinsi Eurobondlara yatirim

yapar. Eurobond piyasasinin likiditesi ve gérdgii talep, ihragg! iilkenin

ekonomik-politik i¢ dinamikleri, yurtisi ve yurtdisi ekonomik ve politik

gelismelerle dogru orantilidr. T.C. Hazine Mistesarlig tarafindan ihrag

edilen Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond piyasasinda yatirim Fon portfdyiinin orta-uzun vadeli déviz cinsi
vapilirken éncelikle Eurobondu ihrag eden dlkelerin segimi yapilir. tahvil/bonolardan olusmast nedeniyle faiz = Kamu Di
Dolayisiyla, Eurobond fonumuz, “iilke riski”ni izerinde tasimaktadir.  dalgalanmalari ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+) Borglanma Araglari
Diger yandan vadenin uzunlugu, para pi i ve (-) ybnde etki

fon getirisine birebir yansimasina neden olmaktadir. Tim bunlara ek

olarak déviz cinsi Eurobonda yatirim yapilmasi fonun, “kur riski”ni de

lizerinde tasimasina neden olmaktadhr. Tim bu sebeplerden dolayi fon,

global ekonomide by isinin yogun oldug ismekt

olan ilkeler statistinde bulunan Tirkiye'ye yatirimlarin arttig:

dénemlerde yiiksek getiriyi yatinmaisina verir.

Eurobond

14%

84% ™ Tiirev Araglari

2% & Tahvil/Bono
Katilimalarin katki paylarina karsilik olarak 6denecek devet katkisi 12% Ters Repo
tutarlarinin degerlendirilmesi amac ile kurulmustur. Agirliklr olarak  Fon portfoyiinin orta-uzun vadeli tahvil/bono ve
portféytinde tahvil ve bono tasimasi nedeniyle ig borglanma faizlerinde - bir miktar da hisse senetlerinden olusmasi 4% Hisse
eilimin asag1 yonde oldugu ddnemlerde getirisi yikselir. Fonun bir  nedeniyle faiz ve borsa dalgalanmalari fon fiyatini
‘miktar hi di pis y ilmesi faiz getirisi etkiler. ?‘Eh' e
EEEICOGH I G Vadel Wovauat
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Surdiriilebilirlik Hisse Senedi EYF

Hisse Senedi EYF

Hisse Senedi Grup EYF




