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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU = MART 20221 ]

FON PERFORMANSLARI

Fon Adi Halka Arz Tarihi Katilimci Sayisi Bilyiikliik

[l Para Piyasasi EYF 24.10.2003 172.851 1.733.834.360
[l Temkinli Degisken EYF 15.10.2004 38.095 554.263.419

Katilim Standart EYF 26.06.2013 30.957 389.036.191

Katilim Katki EYF 30.04.2013 258.758 801.363.790

Mutlak Getiri Hedefli (SMART) Degisken EYF 24.01.2011 540.921 5.089.897.795
M Katilim Degisken EYF 10.07.2009 41691 828.767.446
M Borglanma Araglar EYF 24.10.2003 157.304 1.139.223.245
M Bor¢lanma Araglar Grup EYF 26.09.2005 16.736 216.633.637
M Standart EYF 24.01.2011 254.050 1.227.205.847
I ikinci Borclanma Araclari EYF* 01.11.2005 6.958 20.426.652

Dinamik Degisken EYF 24.10.2003 62.013 887.696.847

Dinamik Degisken Grup EYF 26.09.2005 9.267 209.419.154
[l Degisken EYF 24.10.2003 84.426 2.466.912.859
I Dis Borclanma Araclari EYF 24.10.2003 86513 | 3.086.683.334
M Dis Borglanma Araclar Grup EYF 26.09.2005 12.787 692.919.523
M Katk EYF 30.04.2013 972.388 3.232.879.330
M Uciinct Degisken EYF 01.01.2013 54.277 1.595.794.840
M Altin Katihm EYF 26.06.2013 277782 9.459.414.290
[l Surdrilebilirlik Hisse Senedi EYF 24.01.2011 61.101 955.425.823
[l Hisse Senedi EYF 24.10.2003 68.594 1.254.762.449
[l Hisse Senedi Grup EYF 18.11.201 6.065 290.403.341

*Garanti Emeklilik Kamu Borclanma Araglar EYF 05.04.2022 tarini itibariyla Garanti Emekiiik Ikinci Borglanma Araglan EYF'ye donismustar.

Halka Arz

Tgrlhlnden Son1Yila Yilbasindan i;:::
itibaren  Ait Getiri Bugiine Getiri iri
Getiri Setl
771.0% 17.6% 3.5% 1.2%
414,3% 24,9% 7.8% 3,4%
214,8% 33,3% 15.5% 8.4%
236,5% 29,0% 12,0% 5,4%
230,6% 25.2% 9.3% 6,4%
380,7% 51,7% 19.6% 11,9%
825,1% 25,6% 13.7% 5,2%
537,7% 28,2% 15,1% 6.1%
176,3% 30.7% 15.2% 7.82%
344,6% 11,8% 5,0% 1.4%
1296,6% 60,6% 20,0% 1.4%
1028,8% 62,6% 19,5% 11,3%
1077,1% 66,2% 9.6% 4.8%
2155,8% 77,7% 10,1% 6,9%
1688,8% 78.1% 10.3% 7.0%
122,9% 21,4% 12,6% 5,5%
488,7% 76,0% 8.2% 8.8%
940,6% 102,5% 16.6% 8,4%
455,8% 94,0% 16.1% 12.9%
2217,7% 78,5% 23,7% 15.4%
680,4% 80,3% 24,0% 15.6%
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ligili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir. Enflasyon verileri 04.04.2022 tarihinde aciklanan verilerdir.

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisikligi yapmak icin

www.garantibbvaemeklilik.com.tr 'den internet Subemize giris
yapabilirsiniz.

22,81% 5,46%
60.,47% 14,75%
22,33% 13,30%
9,81% 5,85%
7,95% 5.26%
213,09% 6,26%
3,47% 1.20%

Fon Kogu ile risk alginizi belirlemek ve buna gére fon dagiliminizi
degistirmek icin www.garantibbvaemekl i

.com.tr ‘den Internet

Subemize giris yapabi niz.

PiYASA DEGERLENDIRMESI MART 2022

Enflasyon: Jeopolitik gelismelerin
etkisine bagli olarak global gida ve
emtia fiyatlarinda ytksek artis
yasaniyor. Bu nedenle gerek gida
gerekse de ulastirma tarafindaki fiyat
artislari Mart ayinda belirginligini
koruyor. Mart ayi aylik tiketici
enflasyonu %5.7 olan piyasa
beklentisinin hafif altinda %5.46 olarak
gerceklesti. Boylelikle 2022 yili ilk
ceyreginde TUFE gecen yilin ayni
donemine gore %22.8 artis kaydetmis
oldu. Mart enflasyonunda ¢ne ¢ikan alt
kalemler ulastirma %13.3, egitim %6.6
ve lokanta ve oteller %6.0 oldu. Yillik
olarak ise tuketici fiyatlarindaki artis
%61.1'e yukseldi. Yillik artista %99.1 ile
ulastirma basi cekerken, gida ve
alkolstiz icecekler %70.3 ve ev esyasi
%69.3 artis kaydetti. Uretici fiyatlari
endeksi ise aylik %9.2 artis ile yillik
%115.0 seviyelerine geldi ve UFE-TUFE
makasi artis trendini devam ederek
yaklasik 54 puana ulast.

Emtia: Rusya-Ukrayna arasi sicak savasin
baslamasi ile emtia fiyatlarinda rekor
artislarin gozlendigi Mart ayinda, yasanan
gelismeler ve iki tilke arasi uzlasmanin
sinyallerinin gelmesi ile deger
kazanclarinin bir kismini geri verdi. Brent
tipi petrol fiyatlar %5.7 deger kazanarak
Mart ayini 106.6 $ seviyesinde tamamladi.
Altin fiyatlari ise Mart ayinda %1.5 gibi
sinirl bir yukselis ile ay1 1,937 $
seviyesinde kapatti. Gram Altin ise Subat
ayI sonundaki 849.5 TL seviyesinden

yukselerek Mart ayini 913.8 TL seviyesinde

tamamlamistir.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Subat
ayinda %2.8 deger kaybeden BIST-
100 endeksi Mart ayina ytkselisle
baslayarak ay! %14.8 deger kazanci ile
2,233 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. Bankacilik endeksi aylik
%8.6 deger kazanirken, sanayi
endeksi %12.3 deger kazanci ile
tamamladi. Emtia ve havacilik temali
hisselerde ki deger kazanglari endekse
onculuk etti, Subat ayinda Rusya
Ukrayna arasindaki savas nedeniyle
negatif ayrisan hisseler de kayiplarinin
buytik bir kismini telafi etti. Borsaya
kote sirketlerin 2021 yili son ¢eyrek
finansallari kuvvetli gelirken, 2022
beklentileri de pozitif yonde geldi.
Benzer durum banka hisselerinde de
net bir sekilde ortaya konmasina
ragmen fiyatlamada banka endeksi
sanayi endeksinin gerisinde kaldi.
islem hacimlerinin 2021 yili aylik
ortalamasina gore daha ytiksek oldugu
gozlemlendi. 25 Mart verisine gore
yabanci yatirimcilar 779 milyon $
tutarinda hisse senetlerinden ¢ikis
gerceklestirdiler.
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- : TCMB 17 Mart
tarihinde haftalik repo faiz oranini %14,00
seviyesinde sabit birakti. TCMB'nin bir sonraki
toplantisi ise 14 Nisan Persembe gtinti
gerceklestirilecek. Jeopolitik gelismelerin
etkisine bagli olarak artan emtia fiyatlari ve
yukselen enflasyon paralelinde 2 yillik ve 10
yillik tahvil faizleri Mart ayinda bir 6nceki aya
gore kismen yukselerek ayi %24.96 ve
%25.51 seviyelerinde tamamladi. 25 Mart
verisine gore, Devlet Ic Borglanma
Senetlerinde Mart ayinda 423 milyon $ ¢ikis
gozlendi. Mevduat faizleri ise Subat sonuna
gore ele alindiginda farkli vadelerde 15-20 baz.
puan kadar geriledi. TCMB haftalik verilerine
gore 25 Subat haftasinda %17.23 olan 1-3 ay
vadeli TL mevduat faiz orani 25 Mart
haftasinda %17.06 olarak agiklandi.

Déviz Piyasasi: FED'in siki para politikasina
25bps faiz artirimi ile basladigi Mart ayini,
Ukrayna-Rusya arasi artan sicak catismalar ve
Rusya tarafina yapilan ekonomik yaptirimlarin
ardindan savasin sonlanmaya ve iki tilke arasinda
uzlagmaya varilacaginin sinyalleri alarak Mart
ayini tamamladik. ABD 10 yillik tahvil faizlerinin
Mart ayi basinda yukari yonli sert yiikselislerin
ardindan, FED' in faiz artinm karari ile ytkselisine
devam etti. ABD 10 yillik tahvil faizleri Subat ayini
%1.83 seviyesinden tamamladiktan sonra Mart
ayini %2.34 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.
Global olarak uretici fiyatlarindaki yukari yonlt
seyir, arz yonlu sikintilar ve eneriji fiyatlarinda
gorulen rekor artislarin eklenmesi ile de gelismis
ve gelismekte olan tlkelerde son yillarin en ytiksek
enflasyon verilerinin olusmasini sagladi. ABD
Dolari Mart ayinda diger para birimlerine gérece
pozitif bir seyir izledi. Dolar Endeksi olarak bilinen
DXY Subat ayini 96.7 seviyesinden
tamamladiktan sonra Mart ayini 98.4 seviyesinde
kapatti. EUR/USD paritesi de Mart ayi igerisinde
gorece negatif seyretti, kapanisi 1.1067
seviyesinde gerceklesti, ki bir 6nceki ay kapanisi
1.1219 seviyesinde idi.

Artan enflasyon rakamlari dogrultusunda negatif
reel faiz genislerken, TL Mart ayinda sepet kur
karsisinda %5.5 deger kaybi sergiledi. TCMB'nin
acikladigi doviz alis kurlarina gére Mart ayini USD*
ye karsi 14,64, EUR'ya karsl ise 16,29 seviyesinde
kapanis gerceklestirdi.

Yatirim Onerisi:

Her bir fonun getiri
farkhdir. Size en u;
belirleyebilmemiz i
algimizi yani
ogrenelim.
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yapmaniz gereken,
giris yapmak.
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Fon Adi Fonlara iligkin Genel Bilgiler Yatirim Riski

Bireysel emeklilik sistemine giris asar
fon tercihinde bulunmayan ve faizsiz
yonelik tercihte bulunan katilimcilara
kurulmus orta riskli bir fondur. i
tarafindan ihrag edilen faizsiz i¢ borgl
gelir ortakligi senetleri ve kira sertifikal

Portfoyunde orta-uzun vad
borglanma araglari ve bir
senetleri bulunmasi dolay

Faizsiz yatinimi tercih eden katilimeila
Karslik olarak odenecek devlet katkisi
degerlendiriimesi amaciile kurulmus

goren, T.C. Hazine Mastesarli tarafi
sertifikasi, gelir ortaklg senetleri vb.

Portfoyunde orta-uzun vad
borglanma araglari ve bir
senetleri bulunmasi dolay

Orta duzeyde risk alabilen, piyasadaki
yatinmlarin belili sinrlar icerisinde:
yatinmailar icin uygundur. Portfoytind
vadeli bonolar nedeniyle faizlerde yas
yukselisler ve yine portfoyande tasidi
nedeniyle hisse senedi piyasasinda y
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak

Portfoyunde yer alan orta:
tahvil/bonolar nedeniyle fai

Katilim Degisken EYF

Borclanma Araclari EYF

Borclanma Araclar Grup EYF




Fon Adi

Standart EYF

Degisken EYF

Dis Borglanma Araclari EYF

Dis Borglanma Araclari Grup
EYF

Altin Katihm EYF

Hisse Senedi EYF
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Fonlara iliskin Genel Bilgiler

Sisteme giris asamasinda
bulunmayan kisilerin biriki
amac :

Orta risklidir. Fon, portfoy

Yaksek dizeyde risk alabilen, yatiimiarini karma bir
portfoyde degierlendirmek isteyen, biyameye odakii
- Fon

Emeklilik

Yatinm Riski

Fon portfeyanan of

Portfoytinde yer alan orta-uzun vadeli
tahvil/bonolar nedeniyle faizlerde
yasanabilecek dusus ve yukselisler ve yine

tasidig
hi ve uzun vadeli bonolar piy i

yinde tasidig hisse senedi

dalgalanmalarin fon fiyatina yansimasina neden olur.
Makro ekonominin ve byame beklentilerinin olumu
oldugu donemlerde, fon fiyati olumiu etkilenir.

Cok yuksek dizeyde risk alabilen, yatiimiarini karma bir
portfoyde degerlendirmek isteyen, bayameye odakli
s mei fan

P
nedeniyle h

piyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon
fiyatina +/- olarak yansimasina neden
olur.

Portfoyinde yer alan orta-uzun vadeli
tahvil/bonolar nedeniyle faizlerde
yasanabilecek diistis ve yukselisler ve yine.

tagidig1
i tleri ve uzun vadeli bonolar p i
dalgalanmalarin fon fiyatina yansimasina neden olur.
Makro ekonominin ve buytme beklentilerinin olumiu
oldugu donemlerde, fon fiyati olumiu etkilenir.

portfoytnde tagidigs hisse senedi
nedeniyle hisse senedi

plyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon
fiyatina +/- olarak yansimasina neden
olur.

Rapor Tarihi: 31.03.2022

Portfoy Dagilimi

= Tahvil/Bono
Hisse

% Ozel
7% Tahvil/Bono
Mevduat (TL)

5 Vadeli islemler
Nakit Teminatlari

u Kamu Dis
Borglanma Araclan

66%

2% = Tahvil/Bono
13% 2% 7%

g
9. Tahvil/Bono
:
65

evduat (TL)
5 o
Araglar
= Vadeli llemer Nakit
Teminatian

B

ol - --

' .
-




