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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU — MAYIS

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz Tarihi

Katilime: Sayist Bilyiikliik

Halka Arz
Tarihinden
itibaren
Getiri

Son 1 Yila
Ait Getiri

Yilbagindan
Bugiine Getiri

Son 1 Aylik
Getiri

[ Para Piyasasi EYF 24.10.2003 193.768 2.352.559.620
M Temkinli Degisken EYF 15.10.2004 40.883 508.183.463 324,8% 12,6% 1,4%
[7] Katiim Standart EYF 26.06.2013 29.311 318.495.686 139,5% 19,5% 0,6%
[ Katiim Katki EYF 30.04.2013 185.358 561.842.170 165,9% 17,8% 0,9%
Mutlak Getiri Hedefli (SMART) Degisken EYF 24.01.2011 499.227 4.480.694.192 175,1% 18,3% 2,1%
[ Katiim Degisken EYF 10.07.2009 38.227 505.680.220 224,7% 17,7% 1,9%
| | Araglarl EYF 24.10.2003 149.257 921.807.684 663,4% 3,7% 1,1%
Araglari Grup EYF 26.09.2005 19.737 206.720.426 415,0% 4,4% 1,1%
[ Standart EYF 24.01.2011 265.822 1.037.593.840 119,1% 6,2% 1,4%
Kamu Avraglan EYF 01.11.2005 7.235 21.103.257 311,2% -1,2% 0,8%
[ Degisken EYF 24.10.2003 51.205 1.077.000.521 642,1% 27,8% 3,7%
["] Dinamik Degisken EYF 24.10.2003 74.065 720.800.362 810,1% 18,6% 2,5%
inamik Degisken Grup EYF 26.09.2005 11.276 160.170.341 627,1% 21,1% 2,6%
[ Ugiinci Degisken EYF 01.01.2013 24.086 564.133.775 255,1% 42,3% 3,0%
[ Dis Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 87.091 1.873.489.909 1272,3% 38,7% 4,9%
Dris Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 13.523 420.873.848 987,0% 39,8% 5,0%
[ Katki EYF 30.04.2013 886.738 2.581.036.256 92,4% -1,4% 1,3%
Altin EYF 26.06.2013 192.112 5.060.691.767 488,5% 36,6% 10,5%
M si lik Hisse Senedi EYF 24.01.2011 24314 193.381.428 207,6% 51,0% 3,3%
Ml Hisse Senedi EYF 24.10.2003 48.237 607.655.632 1287,7% 46,6% 3,8%
. Hisse Senedi Grup EYF 18.11.2011 5.040 143.046.641 363,3% 48,7% 3,9%
Piyasa Verileri lan Bugiine Geti Son 1 Aylik Geti
TUFE (Enflasyon) 16,59% 6,39% 0,89%
BIST 100 34,62% 34,62% 1,62%
BIST 30 22,55% -7,92% 3,39%
usb 24,73% 14,55% 3,25%
EURO 36,77% 13,67% 4,10%
Altin (TL/gr) 37,30% 78,68% 10,57%
Repo (Briit) 15,23% 7,58% 1,51%

ligili tablo, rapor verisi Rasyonetten alinmistir. Enflasyon verileri 03.06.2021 tarihinde agiklanan verilerdir.

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi deg
tibbvaemeklilik.com.tr 'den internet Subemize giris

yapabilirsiniz.

igi yapmak icin

Fon Kogu ile risk alginizi belirlemek ve buna gére fon
dagihiminizi degistirmek igin

www.garantibbvaemeklilik.com.tr 'den internet

Subemize giris yapabilirsiniz.

PiYASA DEGERLENDIRMESIi MAYIS 2021

Enflasyon: Mayis ayi aylik tiiketici enflasyonu
%0.89 ile piyasa beklentilerinin altinda
gergeklesti. Yillik enflasyon ise %16.59 olarak
aciklandi. Genel beklenti yillik enflasyonun Nisan-]
Mayis aylarinda %16-17 seviyelerine
ulagabilecegi, sonrasinda ise gerek yiiksek baz
etkisi gerekse de mevsimsellik etkisi ile
gerileyecegi yoniinde idi. Alt kalemlere
bakildiginda gida fiyatlarinda Ekim ayindan bu
yana seyreden yiiksek artig egiliminin kirildigi
goze carpiyor. Gidanin haricinde giyim ve
ayakkabi segmentindeki aylik %1.76'lik artis ve
ulagtirma segmentindeki %2.56'lik artiglar dikkat.
IIkini kismen mevsim gegisinden dolay! yeni
sezon Urlnleri ile agiklamak mumkin, artan
maliyet enflasyonunun da katkisi oldugu
dustnalebilir. Ulastirma tarafindaki artisi ise

akaryakittaki fiyat artislarina dayandirabiliriz.
Mart ayinda déviz kurlarinda gériilen volatiliteye
bagli olarak dretici fiyatlari aylik bazda Mart ve
Nisan aylarinda sirasi ile %4.13 ve %4.34
artmisti. Mayis ayinda da bu ivmenin korundugu
gbze carpiyor. Aylik artis %3.92 seviyesinde
gerceklesirken, yillik artis ise %38.33 olarak

gerceklesmistir. Salgina dayali kisitlamalarin
hafiflemesi ile birlikte talep tarafindaki toparlama
uretici fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina gegisi
6nlimiizdeki donemde kismen hiz kazanabilir.

Emtia: Mayis ayinda 6zellikle gelismis
ekonomilerdeki ekonomik aktivitenin salgin
kosullarinin yumusamasi ile birlikte
toparlanma egiliminde olmasi ve arz
tarafindaki gelismenin sinirli olmasi ile
birlikte Brent tipi petrol fiyatlari 66 $
seviyesinden 69$ seviyesine yiikselmistir.
ABD 10 yillik faizlerindeki yatay gériinime
bagh olarak Altin fiyatlari Mayis ayinda
ylkselmistir. Nisan ayini 1,768 $
seviyesinden kapatan Altin, Mayis ayini ise
1,905 $ seviyesinde tamamlamistir. Gram
altin da yurtdis! fiyatlarindaki bu yiikselise
paralel olarak Nisan ayi sonundaki 471 TL
seviyesinden yikselerek Mayis ayini 520 TL
seviyesinde tamamlamistir.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Nisan ayinda
yatay bir performans sergileyen BIST-100
endeksi, Mayis ayinda %1.6 ile sinirl bir artis
gosterdi ve 1,420 seviyesinden kapanis
gergeklestirdi. Uzun zamandir zayif kalan
bankacilik sektorii endeksi Mayis ayinda %6.5
artig ile 6nemli bir toparlanma sinyali verdi.
Sektordeki kar rakamlarinin kuvvetli seyri ve
gelinen fiyat seviyelerinde degerlemelerin
olukga cazip olmasi bankacilik sektoriinde
olumlu bir ayrismaya imkan sagladi. Sanayi
endeksi ise Mayis ayini sinirli bir kayip ile
%0.5 kadar ekside tamamladi. Borsaya kote
sirketlerin kuvvetli gelen 1G21 finansal
sonuglarindan destek bulmaya devam ettigi

¢ or. Salgin kisitlamalarinin hafifletiliyor
olmasi daha iyi bir ekonomik aktivite
sayesinde sirket karliliklarini ve hisse senedi
piyasasini desteklemeye devam edebilir.
Islem hacimlerinin kismen geriledigi pay
piyasasinda, 2020’nin son geyreginde yabanci
ilgisinin arttigi ve TCMB verilerine gore bu
donemde 1.4 milyar $ tutarinda para girisi
gergeklesmisti. Ocak-Mayis doneminde
kismen bir kar realizasyonu gézlenmis ve bu
dénemde 1.77 milyar $ tutarinda net gikis
gergeklesmistir. Ancak Mayis ayinda sinirli da
olsa yabanci yatirimcilar hisse pozisyonlarini
190 milyon $ kadar artirmiglardir.
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Tahvil - Bono Piyasasi: Mayis ayinda dar
bir bantta hareket eden gerek 2 yillik
gerekse de 10 yillik bono faizleri sirasi ile
Mayis ayini %18.78 ve %18.61
seviyelerinde tamamladi. Getiri egrisi bu
dénemde oldukga yatay bir goriinim
sergiledi. TCMB Mayis ayi toplantisinda
politika faizini %19.00 seviyesinde sabit
tuttu. Bankanin bir sonraki toplantisi ise
17 Haziran Persembe guni
gerceklestirilecek. Mevduat faizleri ise
Nisan sonuna gore ele alindiginda sinirl
da olsa geriledi. TCMB haftalik verilerine
gobre 30 Nisan haftasinda %18.88 olan 1-3
ay vadeli TL mevduat faiz orani 21 Mayis
haftasinda %18.85 olarak gergeklesti.
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Déviz Piyasasi: 2021 bagindan itibar
ABD'de enflasyon beklentilerindeki

egilimi ile birlikte 10 yillik bono faizlerinde
belirgin bir yiikselis vardi. Bu da gui¢li USD
temasini desteklemisti. Ancak Mart
sonundan bu yana ABD 10 yillik bono
faizleri %1.60 etrafinda yatay bir hareket
sergiliyor. Nisan ayini %1.65'te kapattiktan
sonra Mayis ayini %1.58 seviyesinden
tamamladi. Bu dogrultuda USD, Mayis
ayinda genel olarak diger para birimlerine
kars! bir miktar zayifladi. Dolar Endeksi
olarak bilinen DXY 91.3 seviyesinden 90.0
seviyesine geriledi. EUR/USD paritesi de

1.20 seviyesinden, 1.22 seviyesine yiikseldi.

Genel olarak degerlendirildiginde ABD’deki
enflasyon artis egiliminin kalici
olmayabilecegi beklentisi ve emtia
fiyatlarindaki artigin ekonomik biiyiime
ivmesini azaltabilecegine dair beklentiler
gerek ABD 10 yillik faizlerini gerekse de
USD'yi Mayis ayinda baskilamistir.

TL'de ise 2021 yilina iyi bir baglangig
yaptiktan sonra Mart ayinda volatilite
yiikselmisti. TCMB’nin agikladigi déviz alis
kurlarina gore Nisan ayini kismen deger
kazanarak USD'’ye karsi 8.23 seviyesinden
tamamlayan TL, aylik %3.25 deger kaybi ile
Mayis ayini 8.50 seviyesinde tamamladi.
EUR karsisinda da Nisan ayini 9.95
seviyesinde tamamlayan TL, Mayis
sonunda 10.36 seviyesinde kapanis
gerceklestirdi
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Yatirim Onerisi:

Her bir fonun getirisi ve riski
birbirinden farklidir. Size en
uygun fonlari belirleyebilmemiz
icin oncelikle risk alginizi yani
risk alma egiliminizi 6grenelim.

Yatirnm deneyimleriniz,
tercihleriniz ve getiri beklentiniz
ile ilgili sorulardan olugsan
anketimizi doldurarak, 4 ayri
risk profilinden hangisine dahil
oldugunuzu hemen 6grendikten
sonra, Fon Kogu hizmeti ile size
en uygun fonlari bularak fon
dagiliminizi yeniden
belirleyebilir ve yatirminiza
birlikte yon verebiliriz. Tek
yapmaniz gereken, internet
Subemize giris yapmak.

Fon Kocgu size en uygun
fon dagilimini sunmak igin sizi
bekliyor olacak.




Rapor Tarihi: 31.05.2021

$!Garanti BBVA

Emeklilik

Minimum Risk Maksimum Risk
N gk sk I Oria Pk 8 iinak Risks B Cok Y Oksek Riski

“ Fonlara iligkin Genel Bilgiler Yatirim Riski Portfoy Dagilimi

Para Piyasasi EYF

Temkinli Degigken EYF

Katiim Standart EYF

Katilim Katki EYF

Mutlak Getiri Hedefli (SMART)
Degisken EYF

Katilim Degisken EYF

Borglanma Araglari EYF

Borglanma Araglari Grup EYF
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“ Fonlara iliskin Genel Bilgiler Yatirim Riski Portféy Dagilimi
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