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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU — MART 2020

FON PERFORMANSLARI

Fon Adi

Halka Arz Tarihi

Katilimci Sayisi

Biiyiikliik (Bin TL)

Halka Arz
Tarihinden
itibaren
Getiri

Son 1Yila
Ait Getiri

Yilbagindan
Bugiine Getiri | Aylik Getiri

M Para Piyasasi EYF 24.10.2003 185.793 1.667.098.766 563,1% 17,7% 2,4% 0,8%
Il Temkinli Degisken EYF 15.10.2004 48.930 588.335.450 265,9% 18,6% 1,7% 0,6%
[ Katilim Standart EYF 26.06.2013 24.250 172.911.055 87,5% 21,7% -0,1% -1,4%
[ Katilim Katki EYF 30.04.2013 70.905 290.485.571 111,2% 26,3% 1,0% -0,9%
[ Mutlak Getiri Hedefli (SMART) Degisken EYF 24.01.2011 487.032 3.437.046.353 125,3% 18,0% 0,6% -0,6%
I Katilim Degisken EYF 10.07.2009 36.035 349.918.827 153,9% 21,1% 0,0% -3,1%
I Dengeli Degisken EYF 24.10.2003 76.940 699.456.412 622,5% 15,8% -4,2% -3,0%
I Dengeli Degisken Grup EYF 26.09.2005 13.957 155.237.813 465,4% 17,6% -3,7% -2,9%
M Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 170.981 1.239.422.874 607,1% 30,8% 1,5% 1.2%
M Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 24.341 252.882.228 372,5% 32,3% 1,6% 1,4%
M standart EYF 24.01.2011 306.581 1.173.431.414 94,5% 24,8% -2,4% -1,1%
I Degisken EYF 24.10.2003 44.317 722.725.357 449,3% 17,8% 5,5% 2,0%
M Kamu Borclanma Araglari EYF 01.11.2005 7.626 24.106.770 297,1% 44,5% 1,4% 2,6%
[ Uglincii Degigken EYF 01.01.2013 10.741 119.138.985 123,0% 20,6% 6,2% 3,3%
[ Dis Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 68.548 1.152.902.805 793,4% 18,7% -0,9% -3,7%
| Dis Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 12.949 286.804.821 599,0% 19,6% -1,0% -3,8%
[ Katki EYF 30.04.2013 824.384 2.263.281.908 80,4% 35,7% -3,6% -1,0%
M Altin EYF 26.06.2013 151.829 2.627.865.854 287,3% 45,1% 17,5% 4,3%
Ml Sirdiiriilebilirlik Hisse Senedi EYF 24.01.2011 12.073 72.264.400 80,8% -6,9% -21,7% -14,8%
Ml Hisse Senedi EYF 24.10.2003 37.038 365.343.930 720,1% 3,2% -20,3% -13,9%
. Hisse Senedi Grup EYF 18.11.2011 4.504 92.256.878 169,4% 4,7% -19,8% -13,7%
Piyasa Verileri Son 1 Yila Ait Getiri Yilbagindan Bugiine Ge! Son 1 Aylik Getiri
TUFE (Enflasyon) 11,86% 2,29% 0,57%

BIST 100 -4,41% -21,66% -15,43%

BIST 30 -9,15% -23,08% -15,45%

usD 16,72% 10,60% 5,52%

EURO 14,12% 8,23% 5,12%

Altin (TL/gr) 46,56% 17,86% 4,70%

Repo (Briit) 18,96% 2,71% 0,85%

Iigili tablo, rapor verisi Rasyonetten alinmustir. Enflasyon verileri 03.04.2020 tarihinde agiklanan verilerdir.

Fon Kocu ile risk alginizi belirlemek ve buna gére fon
Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagihmi degisikligi yapmak icin_ |dagiliminizi deg@istirmek igin
www.garantiemeklilik.com.trden Internet Subemize giris yapabilirsiniz. |www.garantiemeklilik.com.trden internet Subemize giris

yapabilirsiniz.

PiYASA DEGERLENDIRMESI MART 2020

Dolar Endeksi (DXY), Mart ayindaki
%0.9 deger artisi ile birlikte
yilbagindan bu yana olan getirisini
%2.8'e ylkseltti. Gelismekte olan
Ulke (GoU) kurlari ise ayni

dénemde %3.5 deger kaybi ile
birlikte yilbagindan bu yana olan
getirilerini -%6.0'ya disulrdi. Hisse
senetleri tarafinda, GoU Mart

ayinda %15.6 deger kaybederek
yilbagindan bu yana olan getirilerini -
%23.9'e, Geligmis Ulkeler ise ayni
donemde %13.5 deger kaybederek
yilbagindan bu yana olan getirilerini -
%21.4 'e diisurdi.Subat ayinin son
haftasinda Avrupa’da etkilerini

artirmaya baslayan COVID-19

virlisu, piyasalara oldukga sert
satiglar getirmisti. Mart ayinda da
virstin hizla yayilmaya devam
etmesiyle birlikte, piyasalardaki
satis baskilari devam etti. Virlisin
goruldugu yerlerde hukiumetler
sosyal hayati kisitlayici 6nlemler
aldi, bir ¢cok is yeri kapandi.

Bu dénemde ekonomi Uzerindeki
etkileri hafifletmek adina tim diinyada
hem mali hem de parasal genigleyici
adimlar atildigini gérdiik.llk adim, ayin
henliz ilk glinlerinde FED tarafindan
atildi. G7 toplantisi sonrasinda
olaganisti toplanan FED, faizleri 50
baz puan asagi ¢ekti. Basin
toplantisinda risklerin dnemli élgtide
arttig1 vurgulandi ve yapilan bu
hamlenin koordineli kiiresel bir hareket
oldugu paylasildi. Fakat FED’in bu
adim piyasalari rahatlatmaya yetmedi;
piyasalar faiz indirimlerinin devam
edecegini fiyatlamayi stirdurdi.
Koronavirlistin kiresel ekonomi
Uzerindeki etkileri artarken, Mart'in
baslarinda yapilan OPEC
toplantilarindan strpriz bir sonug ¢ikt
ve Rusya arz kesintilerine devam
etmeyecegini agikladi. Bunun tzerine
Suudi Arabistan uretimi artirarak petrol
fiyatlarinda indirim uygulama karari
aldi. Piyasalarda sok etkisi yaratan bu
gelisme ile birlikte OPEC toplantilarina
50 dolarin hemen altina giren Brent
petrol, toplantilar sonrasinda 35 dolar
seviyesine kadar geriledi, ay! ise 23
dolar seviyesinde tamamladi.

Diger merkez bankalarinin
olaganistu faiz indirimleri
sonrasinda faizleri sabit birakma
karari alan Avrupa Merkez Bankasi
(AMB), varlik programini
genigletme ve yeni bir “uzun
dénemli fonlama programi”
aciklama karari aldi. AMB Bagkani
Lagarde, genisleyici mali
politikalarin sart oldugunu bir kez
daha vurguladi.Ayin ortasinda 100
baz puanlik yeni faiz indirimi ile
birlikte faizleri %0’a seviyesine
ceken FED, ek olarak; 700 milyar
dolarlik varlik alimi yapilacagini ve
kiresel dolar talebini
karsilayabilmek adina diger merkez
bankalari ile swap kanallari
acilacagini acikladi.Parasal
genisleme yonunde bu adimlar
atilirken, devletler de mali paketler
acliklamaya basladi. Bunlardan
o6nemli olan ABD ve Almanya’'nin
acikladigi; sirasiyla 2 trilyon dolar
ve 750 milyar avro buyUkligundeki
destekler.



https://www.garantiemeklilik.com.tr/default.aspx
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Yurt icine baktigimizda, TCMB’nin
olaganustu toplanarak faizleri 100
baz indirimle %9.75’e ¢ektigini
go6rduk. Buna ek olarak tahvil
alimlarinin 6nden yiiklemeli
olabilecegi paylasildi. Buradaki
amacin, piyasaya gerekli likiditeyi
saglamak oldugunu gériyoruz.
Hikimet tarafinda ise tesvik
paketi agiklandi; bankalar
tarafindan kullandirilan KGF
limitleri artirildi, bazi sektorler igin
vergiler 6telendi, dar gelirli
tuketiciler ve emekliler igin kredi
paketleri hazirlandi ve ikramiyeler
erkene alindl.
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Hisse Senetleri Piyasasi: BIST 100
Endeksi Mart ayina 108.4 bin

seviyesinden bagladi, ay icerisinde
84.2-111.8 bin arasinda bir bant
icerisinde islem gorerek ay1 89.6 bin
seviyesinden -%15.4 deger kaybiyla
kapattl.

Tahvil Piyasasi:Mart ayinda kisa
tarafta 2 yillik basit faiz 113 baz puan
diserek %10.92'ye, uzun tarafta 10
yillik basit faiz ise 52 baz puan
ylkselerek %13.12'ye geldi.

Doviz Piyasasi: Ay boyunca risk
primindeki artis sebebiyle Turk Lirasi
Mart ayinda %5.6 deger kaybetti. Ima
edilen kur oynakligi da dénem
boyunca artis gosterdi ve tarihsel
ortalamalarin Uzerinde kalmaya
devam etti.
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Yatirim Onerisi:

Her bir fonun getirisi ve riski
birbirinden farkhdir. Size en
uygun fonlari belirleyebilmemiz
icin oncelikle risk alginizi yani
risk alma egiliminizi 6grenelim.

Yatinm deneyimleriniz,
tercihleriniz ve getiri
beklentiniz ile ilgili sorulardan
olusan anketimizi doldurarak, 4
ayri risk profilinden hangisine
dahil oldugunuzu hemen
ogrendikten sonra, Fon Kogu
hizmeti ile size en uygun
fonlan bularak fon dagiliminizi
yeniden belirleyebilir ve
yatinminiza birlikte yon
verebiliriz. Tek yapmaniz
gereken, internet Subemize
giris yapmak.

Fon Kogu size en uygun
fon dagilimini sunmak igin sizi
bekliyor olacak.
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“ Fonlara iligkin Genel Bilgiler Yatirim Riski Portféy Dagilimi
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Kamu Borglanma Araglari EYF
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m Fonlara iligkin Genel Bilgiler Yatirim Riski

- - .

Yatinmlarinda doviz gelir tercih eden, yurt disi ve yurt igindeki varliklar
arasinda uygun dagglim ile potansivel kazancini uzun vadede yiikseltmeyi
hedefleyen katiimeilar tarafindan tercih edilmektedir.

Portfoyiinde degisen piyasa kosullarina gore temel olarak gelismis ilke
hisse sened piyasalar, Turk kamu ve ozel sektor sirketleri tarafindan
ihrag edilen Eurobond'lar, déviz tevdiat hesaplari ve altin gibi doviz cinsi
enstrimanlara yatirim yapmay: hedefler.

labil

Dvize yatirim tercih eden ve yii
uygundur. Fon, agirlikl olarak T.C. Hazinesi'nin uluslararas piyasalarda
ihrag ettigi doviz cinsi Eurobondlara yatirim yapar. Eurobond piyasasinin
likiditesi ve gordiigi talep, ihraggi tlkenin ekonomik-politik ic dinamikleri,
yurtici ve yurtdisi ekonomik ve politik gelismelerle dogru orantilidir. T.C.
Hazine tarafindan ihrag edilen dahil oldugu
Eurobond piyasasinda yatinm yapilirken oncelikle Eurobondu ihrag eden
ilkelerin segimi yapilir. Dolayisiyla, Eurobond fonumuz, “dlke riski”ni
uizerinde tasimaktadir. Diger yandan vadenin uzunlugu, para

olmaktadir. Tim bunlara ek olarak doviz cinsi Eurobonda yatinm
yapilmasi fonun, “kur riski’ni de iizerinde tasimasina neden olmaktadr.
Tiim bu sebeplerden dolayi fon, global ekonomide biiyiime beklentisinin
yoiun oldugu ve gelismekte olan tlkeler statistinde bulunan Tirkiye'ye
yatinmlarin arttigi donemlerde yiiksek getiriyi yatinmcisina verir..

neden

y tercih labilg
uygundur. Fon, agirlkl olarak T.C. Hazinesinin uluslararasi piyasalarda
ihrag ettigi doviz cinsi Eurobondlara yatirim yapar. Eurobond piyasasinin
likiditesi ve gordgi talep, ihracer ilkenin ekonomik-politik ic dinamikleri,
yurtici ve yurtdis ekonomik ve politik gelismelerle dogru orantiidir. T.C.
Hazine i tarafindan ihrac edilen dahil oldugu
Eurobond piyasasinda yatirim yapilirken éncelikle Eurobondu ihrag eden
ilkelerin seimi yapilir. Dolayisiyla, Eurobond fonumuz, “ilke riski"ni
zerinde tasimaktadir. Diger yandan vadenin uzunlugu, para

. : fon getirisine birebi
olmaktadir. Tam bunlara ek olarak déviz cinsi Eurobonda yatirim
yapilmasi fonun, “kur riski’ni de izerinde tasimasina neden olmaktadir.
‘Tam bu sebeplerden dolayi fon, global ekonomide bilyime beklentisinin
yogun oldugu ve gelismekte olan ikeler statiisiinde bulunan Tirkiye'ye
yatirimlarin arttig dénemlerde yilksek getiriyi yatiimcisina verir.

neden

Katki paylarina karsilik 6
tutarlarinin degerlendirilmesi amaci le kurulmustur. Agirlikl olarak
portfyiinde tahvil ve bono tasimasi nedeniyle ic borglanma faizlerinde
eilimin asa1 yénde oldugu donemlerde getirisi yukselir. Fonun bir
miktar hisse senedi piyasasinda yatirim yapabilmesi faiz getirisi

Fon portfayinin yabanci hisse senedi tasimasi
nedeniyle kurdaki ve hissedeki dalgalanmalar, fon
fiyatini(+) ve (-) ynde etiiler.

Fon portf6ylinin orta-uzun vadeli doviz cinsi
tahvil/bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+)
ve (- yonde etkiler.

piyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/-
olarak yansimasina neden olur.

Fon portfyiiniin orta-uzun vadeli déviz cinsi
tahvil/bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari ve kurdaki deisimler fon fiyatini (+)
ve (- yonde etkiler.

Fon por in orta-uzun vadeli tahvil/bono ve bir
miktar da hisse senetlerinden olusmasi nedeniyle
faiz ve borsa dalgalanmalari fon fiyatin etkiler.
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