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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU — NiSAN 202

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz Tarihi

Katilime: Sayist Bilyiikliik

Halka Arz
Tarihinden
itibaren
Getiri

Son 1 Yila
Ait Getiri

Yilbagindan
Bugiine Getiri

Son 1 Aylik
Getiri

[ Para Piyasasi EYF 24.10.2003 183.685 2.344.662.719
‘emkinli Degisken EYF 15.10.2004 41.323 506.188.284 318,9% 11,9% 4,6% 17%
[7] Katiim Standart EYF 26.06.2013 29.262 320.180.968 138,0% 21,0% 5,3% 0,8%
Katilim Katki EYF 30.04.2013 180.244 550.360.539 163,6% 18,9% 5,4% 1,0%
Mutlak Getiri Hedefli (SMART) Degisken EYF 24.01.2011 501.260 4.422,610.155 169,3% 16,1% 4,1% 2,0%
[ Katiim Degisken EYF 10.07.2009 38.360 500.023.607 218,7% 16,8% 6,2% 0,5%
| | Araglarl EYF 24.10.2003 150.736 928.209.767 654,9% 2,4% -1,4% 2,5%
Araglari Grup EYF 26.09.2005 19.703 208.043.122 409,1% 3,2% -1,2% 2,4%
[ Standart EYF 24.01.2011 266.739 1.025.096.326 116,2% 5,4% -2,6% 2,2%
I Kamu Avraglan EYF 01.11.2005 7.260 21.039.086 308,1% -2,1% -2,9% 2,7%
egisken EYF 24.10.2003 49.926 1.015.691.554 615,6% 22,1% 9,8% 1,0%
["] Dinamik Degisken EYF 24.10.2003 75.573 722.522.251 787,9% 16,8% -0,7% 2,1%
[ Dinamik Degisken Grup EYF 26.09.2005 11.431 159.141.204 609,0% 19,3% 0,6% 2,1%
giincii Degisken EYF 01.01.2013 23332 510.801.479 244,7% 38,6% 12,6% 31%
[ Dis Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 86.430 1.744.271.730 1207,8% 32,7% 5,9% 3,1%
["] Dig Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 13.310 387.623.834 935,5% 34,0% 6,0% 3,1%
[ Katki EYF 30.04.2013 881.326 2.519.374.695 89,9% -2,8% -10,1% 3,4%
I Altin EYF 26.06.2013 190.065 4.522.003.103 432,6% 21,5% 3,6% 3,6%
M Siirdii lik Hisse Senedi EYF 24.01.2011 22.596 173.066.608 198,0% 48,8% 8,7% 4,0%
Ml Hisse Senedi EYF 24.10.2003 48.246 590.695.629 1236,5% 44,4% 0,0% 2,9%
. Hisse Senedi Grup EYF 18.11.2011 4.970 138.555.015 345,7% 46,5% 0,4% 3,0%
Piyasa Verileri Son 1 Yila Ait Get Yilbagindan Bugiine Ge! Son 1 Aylik Ge
TUFE (Enflasyon) 17,14% 5,45% 1,68%
BIST 100 38,25% 38,25% 0,44%
BIST 30 22,67% -10,95% 1,83%
usb 18,06% 10,94% -1,14%
EURO 31,28% 9,19% 1,90%
Altin (TL/gr) 21,92% 61,60% 3,26%
Repo (Briit) 14,27% 5,98% 1,69%

ligili tablo, rapor verisi Rasyonetten alinmistir. Enflasyon verileri 03.05.2021 tarihinde agiklanan verilerdir.

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisikligi yapmak icin
www.garantibbvaemeklilik.com.tr 'den Internet Subemize giris
yapabilirsiniz.

Fon Kogu ile risk alginizi belirlemek ve buna gére fon
dagihiminizi degistirmek igin

PiYASA DEGERLENDIRMESI NiSAN 2021

Enflasyon: Nisan ayi aylik tiiketici
enflasyonu %1.68 ile piyasa beklentilerine
paralel gergeklesti. Yillik enflasyon ise
%17.14 seviyesine ulasti. Genel beklenti
yillik enflasyonun Nisan-Mayis aylarinda
%16-17 seviyelerine ulasabilecegi,
sonrasinda ise gerek yliksek baz etkisi
gerekse de mevsimsellik etkisi ile
gerileyecegdi yonunde idi. Alt kalemlere
bakildiginda gida fiyatlarindaki artisin
Ekim ayindan bu yana yiiksek seyrini
korudugu gdze carpiyor. Gidanin
haricinde giyim ve ayakkabi segmentindeki
aylik %7.57'lik artis oldukga dikkat gekici.
Bunu kismen mevsim gegisinden dolayi

yeni sezon Uriinleri ile agiklamak mimkin,
artan maliyet enflasyonunun da katkisi
oldugu disunlebilir. Bunlarin yanisira
egitim, eglence ve lokanta
segmentlerindeki sirasi ile %2.09, %1.50
ve %1.35'lik fiyat artiglari da manget
enflasyona destek vermistir. Mart ayinda

déviz kurlarinda gorilen volatiliteye bagh
olarak uretici fiyatlan aylik bazda %4.13
artmisti. Nisan ayinda da bu ivmenin
korundugu gbze garpiyor. Aylik artis
%4.34 seviyesinde gerceklesirken, yillik
artis ise %35.20 olarak gergeklesmistir.

Emtialar: Nisan ayinda global ekonomik
biiylimenin 2021 yilinda bir 6nceki yila
kiyasla daha iyi olabilecegi beklentisi ile
petrol fiyatlarindaki gelinen 62-68$ seviyesi
korunmustur. Aralik ayini 51.5% seviyesinde
kapatan Brent tipi ham petrol fiyati Nisan ayi
sonunda ise 66.5%'a yiikselmistir. ABD 10
yillik faizlerindeki gerileme ile birlikte altin
fiyatlari Nisan ayinda kismen yiikselmistir.
Mart ayini 1,708$ seviyesinden kapatan
Altin, Nisan ayini ise 1,769$ seviyesinde
tamamlamistir. Gram Altin da yurtdisi
fiyatlarindaki bu yiikselise paralel olarak
Mart ayr sonundaki 453TL seviyesinden
ylikselerek Nisan ayini 471TL seviyesinde
tamamlamistir.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Mart ayinda
%?5.5 kadar deger kaybeden BIST-100
endeksi, Nisan ayinda yatay kaldi. Endeks
%0.44'lik aylik artis ile 1,398 seviyesinden
kapanis gergeklestirdi. Mayis ayina daha
kuvvetli bir baglangi¢ yapan endeksin,
borsaya kote sirketlerin kuvvetli gelen 121
finansal sonuglarindan destek aldigi gériliyor.
Onceki aylarin aksine BIST-30 endeksi
performansinin %1.83 getiri ile Nisan ayinda
BIST-100 endeksine gore daha kuvvetli
oldugunu gérdik. Ekonomik aktivitedeki
canliliga bagli olarak sirket karliliklarinin
yiiksek seyrediyor olmasi hisse senedi
piyasasini desteklemektedir. islem
hacimlerinin kismen geriledigi pay
piyasasinda, 2020’nin son geyreginde yabanci

ilgisinin arttigi ve TCMB verilerine gore bu
dénemde 1.4 milyar $ tutarinda para girisi
gergeklesmisti. Ocak-Nisan déneminde
kismen bir kar realizasyonu gézlenmis ve bu
dénemde 1.97 milyar $ tutarinda net gikis
gergeklesmistir.



https://www.garantiemeklilik.com.tr/default.aspx
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Tahvil - Bono Piyasasi: Subat ayinda dar
bir bantta hareket eden gerek 2 yillik
gerekse de 10 yillik bono faizleri Mart ayi
icerisindeki yiiksek déviz kuru volatilitesi
nedeniyle kismen yiikselen enflasyon
beklentileri ve ABD 10 yillik bono
faizlerindeki artisa bagli olarak Mart ayi
icerisinde 400 baz puanin (izerinde
yikselis kaydetmisti. Nisan ayinda ise bu
yikselisin bir kisminin geri ¢ekildigini
gordik. 2 yillik bono faizi 120 baz puan
gerileme ile Nisan ayini %18.08
seviyesinden kapatirken, 10 yillik bono
faizinde ise yaklasik 70 baz puan
gerilemenin ardindan Nisan ayi kapanisi
%18.58 olarak gergeklesti. TCMB Nisan
ay! toplantisinda politika faizini %19.00
seviyesinde sabit tuttu. Bankanin bir
sonraki toplantisi ise 6 Mayis Persembe
gunu gergeklestirilecek. Mevduat faizleri
ise Mart sonuna gore ele alindiginda
belirgin bir degisiklik géstermedi. TCMB
haftalik verilerine gére 26 Mart haftasinda
%18.51 olan 1-3 ay vadeli TL mevduat faiz
orani 22 Nisan haftasinda %18.65 olarak
gerceklesti.
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Déviz Piyasasi: 2021 basgindan itibar
ABD'de enflasyon beklentilerindeki

egilimi ile birlikte 10 yillik bono faizlerinde
belirgin bir yiikselis vardi. Bu da gui¢li USD
temasini desteklemisti. Nisan ayinda ise
ABD 10 yillik bono faizlerinde hafif gerileme
vardi. Mart ayini %1.74'te kapattiktan sonra
Nisan ayini %1.63 seviyesinden tamamladi.
Bu dogrultuda USD, Nisan ayinda genel
olarak diger para birimlerine karsi bir miktar
zayifladi. Dolar Endeksi olarak bilinen DXY
93 seviyesinin lizerinden 91.3 seviyesine
geriledi. EUR/USD paritesi de 1.17'ye yakin
seviyelerden, 1.20’lerin lizerine yiikseldi.
Genel olarak degerlendirildiginde ABD’deki
enflasyon artis egiliminin kalici
olmayabilecegi beklentisi ve emti
fiyatlarindaki artigin ekonomik

ivmesini azaltabilecegine dair beklentiler
gerek ABD 10 yillik faizlerini gerekse de
USD'yi Nisan ayinda baskilamistir.

2021 yilina iyi bir baglangi¢ yapan TL'de
Mart ayinda volatilite yiikselmisti. Subat ay:
icerisinde 6.90 seviyesine kadar gerileyen
USD/TRY Subat ayini 7.37 seviyesinde
kapattiktan sonra Mart ayini yaklasik 1
TL'lik artis ile 8.32 seviyesinde
tamamlamisti. TL Nisan ayini kismen deger
kazanarak USD'’ye karsi 8.23 seviyesinden
tamamladi. EUR karsisinda da Mart ayini
9.77 seviyesinde tamamlayan TL, Nisan
sonunda 9.95 seviyesinde kapanis
gerceklestirdi.
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Yatirim Onerisi:

Her bir fonun getirisi ve riski
birbirinden farklidir. Size en
uygun fonlari belirleyebilmemiz
icin oncelikle risk alginizi yani
risk alma egiliminizi 6grenelim.

Yatirnm deneyimleriniz,
tercihleriniz ve getiri beklentiniz
ile ilgili sorulardan olugsan
anketimizi doldurarak, 4 ayri
risk profilinden hangisine dahil
oldugunuzu hemen 6grendikten
sonra, Fon Kogu hizmeti ile size
en uygun fonlari bularak fon
dagiliminizi yeniden
belirleyebilir ve yatirminiza
birlikte yon verebiliriz. Tek
yapmaniz gereken, internet
Subemize giris yapmak.

Fon Kocgu size en uygun
fon dagilimini sunmak igin sizi
bekliyor olacak.
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“ Fonlara iligkin Genel Bilgiler Yatirim Riski Portfoy Dagilimi

Para Piyasasi EYF

Temkinli Degigken EYF

Katiim Standart EYF

Katilim Katki EYF

Mutlak Getiri Hedefli (SMART)
Degisken EYF

Katilim Degisken EYF

Borglanma Araglari EYF

Borglanma Araglari Grup EYF
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