Rapor Tarihi: 29.02.2020

$iGaranti BBVA

Emeklilik

KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU — SUBAT 2020

FON PERFORMANSLARI
Halka Arz
Tarihinden
itibaren
Getiri

Son 1Yila
Ait Getiri

Yilbagindan
Bugiine Getiri | Aylik Getiri

Fon Adi Halka Arz Tarihi Katilimci Sayisi

Biiyiikliik (Bin TL)

M Para Piyasasi EYF 24.10.2003 168.234 1.622.396.894 557,7% 18,9% 1,5% 0,6%
Il Temkinli Degisken EYF 15.10.2004 49.093 590.754.399 263,6% 19,7% 1,1% 0,0%
[ Katilim Standart EYF 26.06.2013 23.908 174.034.157 90,2% 24,3% 1,4% -0,7%
[ Katilim Katki EYF 30.04.2013 68.688 280.326.489 113,1% 28,3% 1,8% -0,6%
[ Mutlak Getiri Hedefli (SMART) Degisken EYF 24.01.2011 490.885 3.460.007.777 126,6% 19,0% 1.2% -0,2%
I Katilim Degisken EYF 10.07.2009 36.228 367.384.376 162,1% 23,7% 3,3% -0,2%
I Dengeli Degisken EYF 24.10.2003 79.594 751.634.134 644,7% 17,0% -1,3% -3,4%
I Dengeli Degisken Grup EYF 26.09.2005 14.491 167.042.587 482,1% 18,5% -0,9% -3,1%
M Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 172.535 1.248.968.848 598,6% 22,1% 0,3% -3,5%
M Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 24.841 253.771.788 365,8% 23,0% 0,1% -3,8%
M standart EYF 24.01.2011 310.248 1.196.300.344 96,7% 20,5% -1,3% -4,4%
I Degisken EYF 24.10.2003 41.149 692.391.563 438,6% 20,2% 3,4% 2,2%
[ Kamu Borclanma Araglari EYF 01.11.2005 7.665 24.058.174 286,9% 24,1% -1,3% -7,1%
[ Uglincii Degigken EYF 01.01.2013 11.264 112.660.817 115,9% 18,2% 2,8% -1,4%
[ Dis Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 66.850 1.224.316.356 827,7% 25,1% 3,0% -2,2%
| Dis Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 12.794 306.967.187 626,9% 25,9% 2,9% -2,1%
[ Katki EYF 30.04.2013 827.279 2.269.992.282 82,2% 21,9% -2,7% -8,5%
M Altin EYF 26.06.2013 147.191 2.423.829.607 271,4% 43,8% 12,7% 7,0%
Ml Sirdiiriilebilirlik Hisse Senedi EYF 24.01.2011 12.374 79.948.691 112,1% 0,5% 8,1% -11,0%
Ml Hisse Senedi EYF 24.10.2003 36.061 362.653.473 852,4% 9,9% -7,5% -10,3%
. Hisse Senedi Grup EYF 18.11.2011 4.397 90.410.005 212,2% 11,3% -7,1% -10,1%
Piyasa Verileri Son 1 Yila Ait Getiri Yilbagindan Bugiine Ge! Son 1 Aylik Getiri
TUFE (Enflasyon) 12,37% 1,71% 0,35%

BIST 100 1,40% -7,37% -11,03%

BIST 30 -3,83% -9,02% -11,64%

usD 17,08% 4,81% 4,24%

EURO 13,23% 2,96% 4,14%

Altin (TL/gr) 44,08% 12,57% 7,82%

Repo (Briit) 20,34% 1,85% 0,85%

Iigili tablo, rapor verisi Rasyonetten alinmistir. Enflasyon verileri 03.03.2020 tarihinde agiklanan verilerdir.

Fon Kocu ile risk alginizi belirlemek ve buna gére fon
Planiniza ézel fonlari incelemek ve fon dagihmi degisikligi yapmak icin |dagiliminizi degistirmek igin
www.garantiemeklilik.com.trden Internet Subemize giris yapabilirsiniz. |www.garantiemeklilik.com.trden internet Subemize giris

yapabilirsiniz.

PiYASA DEGERLENDIRMESi SUBAT 2020

Dolar Endeksi (DXY), Subat ayindaki
%0.8 deger artisi ile birlikte
yilbagindan bu yana olan getirisini
%1.8'e ylkseltti. Gelismekte olan
Ulke (GoU) kurlari ise ayni dénemde
%1.5 deger kaybi ile birlikte
yilbagindan bu yana olan getirisini -
%?2.6'ya dusl

Hisse senetlerinde Gelismekte olan
Ulkeler Subat ayinda %5.3 deger
kaybederek yilbasindan bu yana
olan getirilerini -%9.8'e, Gelismis

Ulkeler (GU) ise ayni dénemde 8.6%
deger kaybederek yilbasindan bu
yana olan getirilerini -%9.2'ye
dusuardu.

Subat ayi kiiresel olarak riskli
varliklardan ¢ikislarin oldugu bir dénem
oldu. Bu kacisin baslica sebebi ise
Koronavirus salgininin hizla yayiimasi
idi.

23 Ocak’'tan beri kapali olan Cin
piyasalari, Subat ayinin ilk islem
guiinunde oldukga sert bir disls yasadi.
Koronavirtis’un yayillmasi ile birlikte
hisse endeksi giin igerisinde %9.1’e
kadar disls gosterdi, 2600 adedin
Uzerinde hisse senedi ise gunluk limit
olan %10 kadar dustu. Piyasalara likidite
saglamak amaci ile Cin Merkez Bankasi
repo faizini 10 baz puan asagi cekti.
Virtisuin etkileri sadece finansal
enstrimanlarda degil, emtialarda da
kendini gosterdi. Cin genelinde tretimde
yasanan aksakliklar ile birlikte petrol
talebinde gerileme yasandi.

ABD tarafinda da virusiin etkileri
ozellikle piyasalarda oldukca sert
hissedildi. Subat ayinin son
haftasinda S&P 500, %11.50’lik
dusus ile 2008 kuresel kriz
déneminden beri en k6t haftasini
gecirdi. Riskli varliklarin bu denli
satiglarina karsin, gavenli liman
olarak gorilen ABD tahvilleri ise
tarihi duslk faizlere geriledi.

Salgin gelismeleri disinda, ABD
tarafinda siyasi gelismeler glindemi
mesgul ediyor. Demokrat parti
segimlerinde Sanders’in ivme
kazanmig olmasi piyasalarin
yakindan takip ettigi bir gelisme
olarak dikkat gekiyor. Ekonomik
veriler tarafinda ise ABD 4. gceyrek
blyume verisi ikinci okuma
beklentiler dahilinde %2.1 olarak,
Avro Bolgesi'nde ise %1 olarak
aciklandi.



https://www.garantiemeklilik.com.tr/default.aspx
https://www.garantiemeklilik.com.tr/default.aspx

Yurt icinde aylik enflasyon verisi
(Ocak ay1) %1.35 olarak
beklentilerin hafif Gzerinde
aciklandi. Boylece yillik veri
%12.15’e yiikseldi. Ayin baginda
aciklanan bu veri ile birlikte
yatinmcilarda TCMB'nin faizleri
sabit tutacagi gorusi olustu.
Koronavirts’un kiresel olarak
hizla yayilmasi ile birlikte GoU
kurlari uzerinde baski artti. BDDK,
bankalarin swap limitlerinde
degisiklige gidip, yurt disinda
TL'ye erigimi zorlastirdi. Merkez
Bankasi, faizleri 50 baz puan daha
dusurerek %10.75’e indirdi. Ayin

son iglem gununde 4. ceyrek
GSYH blyumesi aciklandi.
Detaylara bakildiginda, i¢ talebin
katkisinin 6nemli dlglide arttigi
gorulurken, dis talep ise eksi
yonde etki etti.
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Hisse Senetleri Piyasasi: BIST 100
Endeksi, Subat ayina 119.4 bin

seviyesinden baglayip, ay icerisinde
106.0 - 121.0 bin arasinda bir bant
icerisinde islem gorerek ay1 106.0 bin
seviyesinden -%11.0 deger
kaybederek tamamladi.

Tahvil Piyasasi:Subat ayinda verim
egrisi boyunca yukseligler gorulda.
Kisa tarafta 2 yillik basit faiz 210 baz
puan yukselerek %12.05, uzun tarafta
10 yillik basit faiz ise 262 baz puan
yukselerek %12.60 seviyesine geldi.

Doviz Piyasasi: Turk Lirasi, Subat
ayinda 4.2% deger kaybetti. Ay
boyunca risk priminde gérilen artis,
kurdaki deger kaybinda etkili oldu.
ima edilen kur oynakligi da dénem
boyunca artis gosterip, tarihsel
ortalamalarin tizerinde kalmaya
devam etti.
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Yatirim Onerisi:

Her bir fonun getirisi ve riski
birbirinden farkhdir. Size en
uygun fonlari belirleyebilmemiz
icin oncelikle risk alginizi yani
risk alma egiliminizi 6grenelim.

Yatinm deneyimleriniz,
tercihleriniz ve getiri beklentiniz
ile ilgili sorulardan olusan
anketimizi doldurarak, 4 ayri
risk profilinden hangisine dahil
oldugunuzu hemen 6grendikten
sonra, Fon Kogu hizmeti ile size
en uygun fonlan bularak fon
dagiliminizi yeniden
belirleyebilir ve yatirrminiza
birlikte yon verebiliriz. Tek
yapmaniz gereken, internet
Subemize giris yapmak.

Fon Kogu size en uygun
fon dagilimini sunmak igin sizi
bekliyor olacak.
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“ Fonlara iligkin Genel Bilgiler Yatirim Riski Portféy Dagilimi
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Yiiksek risk alabilen yatinmlarinda enflasyon izerinde reel kazan elde
etmeyi hedefleyen yatinmci tarafindan tercih edilir. Fonun yatirim amaci
fon portfdyiniin aylk agrlikls ortalama vadesi 730 giinden fazla olacak
sekilde Turkiye Cumhuriyeti Hazine Mistesarligi tarafindan ihra edilen
Devlet Tahillerine ve Hazine Bonolarina, fon portfayiiniin en az %80'i
olacak sekilde yer vererek agirlikl olarak faiz gelir elde etmektir.

Fon portfyiiniin orta-uzun vadeli bonolardan
olusmas! nedeniyle faiz dalgalanmalar, fon fiyatini
(#) ve (-) yonde etkiler.

Yatinmlarinda doviz gelir tercih eden, yurt disi ve yurt igindeki varliklar
arasinda uygun dagglim ile potansivel kazancini uzun vadede yiikseltmeyi

hedefleyen katiimeilar tarafindan tercih edilmektedir. Fon portfayinin yabanci hisse senedi tasimasi
Portfoyiinde deisen piyasa kosullarina gore temel olarak gelismis ilke i i ve hissedeki fon
hisse sened piyasalari, Tark kamu ve ozel sektor sirketleri tarafindan  fiyatini (+) ve (- yonde etkiler.

ihrag edilen Eurobond'lar, déviz tevdiat hesaplari ve altin gibi doviz cinsi

enstrimanlara yatirim yapmay: hedefler.

Dovize yatinmi tercih eden ve yiiksek derecede risk alabilen, yatinmailara
uygundur. Fon, agirlikl olarak T.C. Hazinesi'nin uluslararas piyasalarda
ihrag ettigi doviz cinsi Eurobondlara yatirim yapar. Eurobond piyasasinin
likiditesi ve gordiigi talep, ihraggi tlkenin ekonomik-politik ic dinamikleri,
yurtici ve yurtdisi ekonomik ve politik gelismelerle dogru orantilidir. T.C.
Hazine Milstesarli tarafindan ihra edilen Eurobondlarin dahil oldugu
Eurobond piyasasinda yatinm yapilirken 6ncelikle Eurobondu ihrag eden
ilkelerin segimi yapilir. Dolayisiyla, Eurobond fonumuz, “dlke riski”ni
uizerinde tasimaktadir. Diger yandan vadenin uzunlugu, para

fon g neden
olmaktadir. Tim bunlara ek olarak doviz cinsi Eurobonda yatinm
yapilmasi fonun, “kur riski’ni de iizerinde tasimasina neden olmaktadr.
Tiim bu sebeplerden dolayi fon, global ekonomide biiyiime beklentisinin
yoiun oldugu ve gelismekte olan tlkeler statistinde bulunan Tirkiye'ye
yatinimlarin arttigi donemlerde yiiksek getiriyi yatinmeisina verir.

Fon portf6ylinin orta-uzun vadeli doviz cinsi
tahvil/bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
dalgalanmalari ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+)
ve (- yonde etkiler.

piyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/-
olarak yansimasina neden olur.

y tercih eden vey alabilen,
uygundur. Fon, agirlkl olarak T.C. Hazinesinin uluslararasi piyasalarda
ihrag ettigi doviz cinsi Eurobondlara yatirim yapar. Eurobond piyasasinin
likiditesi ve gordgi talep, ihracer ilkenin ekonomik-politik ic dinamikleri,
yurtici ve yurtdis ekonomik ve politik gelismelerle dogru orantiidir. T.C.
Hazine M i tarafindan ihrac edilen dahil oldugu
Eurobond piyasasinda yatirim yapilirken oncelikle Eurobondu ihrag eden
ilkelerin seimi yapilir. Dolayisiyla, Eurobond fonumuz, “ilke riski"ni
zerinde tasimaktadir. Diger yandan vadenin uzunlugu, para

i i fon getirisine birebir neden
olmaktadir. Tam bunlara ek olarak déviz cinsi Eurobonda yatirim
yapilmasi fonun, “kur riski’ni de izerinde tasimasina neden olmaktadir.
‘Tam bu sebeplerden dolayi fon, global ekonomide bilyime beklentisinin
yogun oldugu ve gelismekte olan ikeler statiisiinde bulunan Tirkiye'ye
yatinmlarin arttig donemlerde yiiksek getiriyi yatinmeisina verr.

Fon portfdyiiniin orta-uzun vadeli doviz cinsi
tahvil/bonolardan olusmas! nedeniyle faiz
dalgalanmalari ve kurdaki degisimler fon fiyatini (+)
ve (- yonde etkiler.
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Katilimeilarin katki paylarina karsiik olarak 6denecek devet katkisi
tutarlarinin degerlendirilmesi amaci le kurulmustur. Agirlikl olarak
portfyiinde tahvil ve bono tasimasi nedeniyle ic borglanma faizlerinde
eilimin asa1 yénde oldugu donemlerde getirisi yukselir. Fonun bir
miktar hisse senedi piyasasinda yatirim yapabilmesi faiz getirisi

Fon por in orta-uzun vadeli tahvil/bono ve bir
miktar da hisse senetlerinden olusmasi nedeniyle faiz
ve borsa dalgalanmalar fon fiyatini etkiler.

- --
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