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Halka Arz
Tarihinden
itibaren

Son 1 Yila
Ait Getiri

Yilbagindan
Bugiine Getiri

Son 1 Aylik
Getiri

Getiri
[ Para Piyasasi EYF 24.10.2003 3 2.426.369.303
‘emkinli Degisken EYF 15.10.2004 40.296 506.298.336 337,4% 9,2% 1,4%
[7] Katiim Standart EYF 26.06.2013 28.966 307.230.984 141,3% 6,7% 1,4%
Katilim Katki EYF 30.04.2013 191.949 571.851.053 169,0% 7,5% 12%
Mutlak Getiri Hedefli (SMART) Degisken EYF 24.01.2011 499.457 4.553.210.439 180,7% 8,5% 1,1%
[ Katiim Degisken EYF 10.07.2009 37.603 490.723.023 224,1% 8,0% 1,3%
| | Araglarl EYF 24.10.2003 146.540 928.658.261 695,8% 3,9% 1,9%
Araglari Grup EYF 26.09.2005 19.344 211.871.480 436,5% 4,1% 1,8%
[ Standart EYF 24.01.2011 264.686 1.063.437.559 125,5% 1,6% 1,9%
I Kamu Araglarn EYF 01.11.2005 7.204 21.662.551 325,1% 1,1% 1,2%
egisken EYF 24.10.2003 54,558 1.125.646.989 646,9% 14,6% -1,7%
["] Dinamik Degisken EYF 24.10.2003 71.014 693.806.572 825,8% 3,5% 2,9%
[ Dinamik Degisken Grup EYF 26.09.2005 10.951 156.368.998 640,6% 5,1% 2,9%
glincli Degisken EYF 01.01.2013 26.771 709.687.677 265,9% 19,5% -0,6%
[ Dis Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 89.213 1.924.119.676 1280,6% 11,7% -2,2%
["] Dig Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 13.795 420.918.342 996,1% 12,2% -2,1%
[ Katki EYF 30.04.2013 892.940 2.746.528.114 100,7% -4,9% 1,9%
[ Altin Katihm EYF 26.06.2013 194.604 4.867.303.394 465,5% 10,0% 0,8%
M Siirdii lik Hisse Senedi EYF 24.01.2011 28.568 236.354.758 219,1% 16,4% 2,4%
Ml Hisse Senedi EYF 24.10.2003 48.790 620.431.675 1296,9% 4,5% 3,6%
. Hisse Senedi Grup EYF 18.11.2011 4.981 143.087.837 367,2% 5,3% 3,7%
Piyasa Verileri Son 1 Yila Ait Get Yilbagindan Bugiine Ge! Son 1 Aylik Ge
TUFE (Enflasyon) 18,95% 10,41% 1,80%
BIST 100 23,61% 23,61% 2,70%
BIST 30 19,15% -8,26% 2,59%
usb 21,29% 13,40% -3,07%
EURO 22,83% 9,78% -3,07%
Altin (TL/gr) 13,59% 70,87% 0,99%
Repo (Briit) 17,32% 11,11% 1,68%

ligili tablo, rapor verisi Rasyonetten alinmistir. Enflasyon verileri 03.08.2021 tarihinde agiklanan verilerdir.

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisikligi yapmak icin
www.garantibbvaemeklilik.com.tr 'den Internet Subemize giris
yapabilirsiniz.

Fon Kogu ile risk alginizi belirlemek ve buna gére fon
dagihiminizi degistirmek igin

PiYASA DEGERLENDIRMESiI TEMMUZ 2021

Enflasyon: Temmuz ay aylik tiiketici enflasyonu
%1.80 ile piyasa beklentilerinin hafif tizerinde
gergeklesti. Yillik enflasyon ise %18.95'e
ylikselmis oldu. Genel beklenti Eylil-Ekim
aylarinda mevcut yillik artis oranlarinin devam
etmesi ve akabinde yilin son geyregi igerisinde
bir gerileme olabilecegi yoniinde. Alt kalemlere
bakildiginda gida fiyatlarindaki aylik %2.77,
konuttaki %5.07 ve lokanta hizmetlerindeki
%2.72'lik artigin aylik enflasyon Gizerinde etkili
oldugu goriliyor. Gida fiyatlarindaki artisi global
fiyat artiglan ve diinya genelindeki kuraklik ile
iliskilendirmek mUmkin. Konut tarafindaki artigin
ise muhtemelen 6niimiizdeki donemde hiz
kesmesi beklenebilir. Servis sektoriindeki fiyat
artigini ise 1 Temmuz itibari ile Covid kaynakli
kisitlamalarin kaldirimasina dayandirmak
miimkin. Uretici fiyatlari Mart ayindan bu yana
aylik bazda %4 seviyesindeki artis trendi
Temmuz ayindaki aylik %2.46 artis ile biraz
sinirlansa da yillik artis %44.9 olarak
gerceklesmistir. Salgina dayali kisitlamalarin
kaldiriimasi ile birlikte talep tarafindaki toparlama
uretici fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina gegisi
Agustos ayinda da devam edebilir. Ancak Uretici
fiyatlarindaki maliyet artisi da Agustos ayindan
itibaren yavaglama egilimine girebilir. Boylelikle
Agustos-Ekim déneminde yillik TUFE artisinda
%18-19 bandinda bir dengelenme, sonrasinda ise
kademeli bir geri gekilme beklenebilir.

Emtia: Temmuz ayinda Brent tipi petrol
fiyatlari yatay seyretti ve ay1 75.4%
seviyesinde tamamladi. OPEC+
toplantisindan ¢ikan Uretim artigi kararinin
artan global ekonomik aktiviteden kaynakli
talebi karsilamaya yettigi sdylenebilir. ABD
10 yillik faizlerindeki gerilemeye ragmen
Altin fiyatlan Temmuz ayinda Dolar bazinda
%2.5 gibi sinirli bir artis sergiledi. Haziran
ayini 1,770$ seviyesinden kapatan Altin,
Temmuz ayini ise 1,814$ seviyesinde
tamamlamistir. Gram Altin da yurtdisi
fiyatlarindaki hfif yiikselise ragmen TL’nin
deger kazanmasi ile birlikte yatay
denilebilecek bir performans ortaya koydu.
Haziran ayi sonundaki 495TL seviyesinden
hemen hemen hi¢ degismeyerek Temmuz
ayin1 493TL seviyesinde tamamlamistir.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Haziran ayinda
%4.5 deger kaybeden BIST-100 endeksi,
Temmuz sonunda aylik %2.7 deder kaybi ile
1,393 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.
Bankacilik endeksi aylik %1.7 deger
kazanirken, sanayi endeksi ise %4.9 gibi daha
hizli bir ylikselis gergeklestirdi. Sektordeki kar
rakamlarinin kuvvetli seyri ve gelinen fiyat
seviyelerinde degerlemelerin olukga cazip
olmasi bankacilik sektériinde olumlu
momentumun korunmasina imkan sagliyor.
Sanayi endeksinde ise Haziran ayinda aylik
bazda %6.8 gibi sert bir geri gekilme vardi.
Temmuz ayinda bunun 6nemli dlgiide telafi
edildigi gériiliyor. Salgin kisitlamalarinin
kaldiriimig olmasi daha iyi bir ekonomik
aktivite sayesinde sirket karliliklarini ve hisse
senedi piyasasini destekleyebilir. Islem
hacimlerinin kismen geriledigi pay
piyasasinda, 2020’nin son geyreginde yabanci
ilgisinin arttigi ve TCMB verilerine gore bu
dénemde 1.4 milyar $ tutarinda para girisi
gergeklesmisti. Ocak-Haziran déneminde
kismen bir kar realizasyonu gézlenmis ve bu
dénemde 1.8 milyar $ tutarinda net gikis
gergeklesmisti. Temmuz ayi 6zelinde ise hisse
senedinden yabanci ¢ikisinin 11.5 milyon § ile
oldukga sinirli oldi goriilmektedir.



https://www.garantiemeklilik.com.tr/default.aspx
https://www.garantiemeklilik.com.tr/default.aspx
https://www.garantiemeklilik.com.tr/default.aspx

hvil - Bono Piyasasi: Temmuz ayinda
dar bir bantta hareket eden gerek 2 yillik
gerekse de 10 yillik bono faizleri sirasi ile
ayl %18.73 ve %17.38 seviyelerinde
tamamladi. Yabanci yatirimcilarin kismen
ilgisinin arttigi tahvil-bono piyasasinda
faizlerin geriledigi gériildi. TCMB Temmuz
ayI toplantisinda politika faizini %19.00
seviyesinde sabit tuttu. Bankanin bir
sonraki toplantisi ise 12 Agustos
Persembe giinu gergeklestirilecek.
Mevduat faizleri ise Mayis sonuna gére
ele alindiginda yatay kaldi. TCMB haftalik
verilerine gére 25 Haziran haftasinda
%18.91 olan 1-3 ay vadeli TL mevduat faiz
orani 23 Temmuz haftasinda %18.08’e
kadar geriledi.
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Déviz Piyasasi: 2021 basindan itibaren ABD’de
enflasyon beklentilerindeki yiikselis egilimi ile
birlikte 10 yillik bono faizlerinde belirgin bir yiikselis
vardi. Bu da giiglii USD temasini desteklemisti.
Ancak Mart sonundan bu yana gerileme egiliminde
olan ABD 10 yillik bono faizleri %1.20 seviyelerine
kadar geriledi. Haziran ayini %1.47 seviyesinden
tamamladiktan sonra Temmuz ayinda %1.22
seviyesinde kapanis gergeklestirdi. Genel olarak
degerlendirildiginde ABD’deki enflasyon artis
egiliminin kalici olmayabilecegi beklentisi ve emtia
fiyatlarindaki artisin ekonomik bilylime ivmesini
azaltabilecegine dair beklentiler ABD 10 yillik
faizlerini baskilamistir. ABD ekonomisinin halen
diger llke ekonomilerine kiyasla daha kuvvetli bir
momentumu olmasina ragmen istihdam
seviyesinin heniiz arzu edilen noktanin gerisinde
olmasina nedeniyle ABD Dolari Temmuz ayinda
diger para birimlerine karsi yatay bir performans
ortaya koydu. Dolar Endeksi olarak bilinen DXY
Haziran ayini 92.4 seviyesinden tamamladiktan
sonra Temmuz ayini 92.2 seviyesinde kapatti.
EUR/USD paritesi de Temmuz ay! igerisinde 1.18
seviyesinin altini gorse de, kapanisi 1.1870
seviyesinde gergeklesti.

TL ise 2021 yilina iyi bir baslangig yaptiktan sonra
TCMB'nin agikladigi doviz alis kurlarina gore
Temmuz ayini USD’ye karsi 8.41, EUR'ya karsi
ise 10.08 seviyesinde kapanis gergeklestirdi.
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Yatirim Onerisi:

Her bir fonun getirisi ve riski
birbirinden farklidir. Size en
uygun fonlari belirleyebilmemiz
icin oncelikle risk alginizi yani
risk alma egiliminizi 6grenelim.

Yatirnm deneyimleriniz,
tercihleriniz ve getiri beklentiniz
ile ilgili sorulardan olugsan
anketimizi doldurarak, 4 ayri
risk profilinden hangisine dahil
oldugunuzu hemen 6grendikten
sonra, Fon Kogu hizmeti ile size
en uygun fonlari bularak fon
dagiliminizi yeniden
belirleyebilir ve yatirminiza
birlikte yon verebiliriz. Tek
yapmaniz gereken, internet
Subemize giris yapmak.

Fon Kocgu size en uygun
fon dagilimini sunmak igin sizi
bekliyor olacak.
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“ Fonlara iligkin Genel Bilgiler Yatirim Riski Portfoy Dagilimi

o ---

Temkinli Degigken EYF

Katiim Standart EYF

Katilim Katki EYF

Mutlak Getiri Hedefli (SMART)
Degisken EYF

Katilim Degisken EYF

Borglanma Araglari EYF

Borglanma Araglari Grup EYF
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Portféy Dagilimi
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-.

Kamu Borglanma Araglari EYF

Katimaiara uygundur: Fon portfoyinde , Hazinenin uluslaraast
larda sunduu dovi cinsi Eurcbondlara yer verir. Fon nakit

Fon portfyiniin orta-uzun vadeli doviz cinsi

yatinm yapar. Fon

2%4%3% gy,

24%

enstrmantan

yansir.
getirisi tzerinde etkildir.

i degisimler fon fiyatini (+)
) yor iler. 50%
4%

5%

oy0 vadeli

danermerde, on fyats ol eten.

olarak yansimasina neden olur.

oy0 vadeli

tahvil/bonolar nedeniy v

2% 2% 1%

11%
60%

donermerde, on fyats ol eten.

olarak yansimasina neden olur.

11%

= Ters Repo,
ol
Tahi/sono
Kamu s Borslanma
Avagtan
= Mevduat (L)
para Piyasala

s 1
e
Brrmirorn

= Hisse.

el
Tahvil/Bono
Mevduat (TL)
Varliga Dayali
Menkul Kiymetler
= Katilma Hesabi (TL)

= Kamu Dis Borglanma
Araglan

= Tahvifono
visse
ol
TahwifBone
e

= Kamu i Borcanma
Avaan

= Variga Dayal Menlu

Kymetier
= VadelIslemler Nakit
Teminatlart

4% 3%-5% 59 mTahwiseno
d e Ters Repo.
5%.
edefieyen katimalar trafindan tecin edimekedir- Fon portfyiiniin yabanci hisse senedi tasimas! 5% Yabanei Hisse
i i for 8% wo
isse senedi piyasalan Tark kamu ve azel sektor irketleritarafindan  fiyatn (+) ve () yonde etkier. Jahfsone
= Kamu O1; Borglanma
enstramanlara yatinim yapmayi hedefler. = Kymetii Maden
18% 3y = Finansman Bonosu
Fon, agriki olarak T.C.
Eurobond
Kamu Dis
i dinamikler, yurtici ve yurtdist ekonomik ve politk gelismelerle dogru 25% (ERImD
orantildir. T.C. n Bacia
Dolayisy yatini (+)
“ilke risk" Digeryandan 75%
vadenin uzuniugy
Y = Bzel Sektor Di
horriski Borglanma,
for Avaglan
getiriyl yatinmasina verir.
Fon, agriki olarak T.C.
ro— Kamu Dis
3% Borglanma Araclart
i dinamikler, yurtici ve yurtdist ekonomik ve politk gelismelerle dogru 2%
orantidir. T.C. Hazine Mistesarl tarafindan ihrag edilen
vapi Fon
Dolayisy = Ozel Sektor Dis
“ilke risk" Diger yandan yatini (+) Borglanma Araclart

vadenin

“Kur riski
for

getiiy yatinmaisina verir.

T 76%

- - -

Altin Katiim EYF

= Doviz Cinsi Kamu I
Borglanma Araclart

Surdiiriilebilirlik Hisse Senedi EYF

Hisse Senedi EYF

Hisse Senedi Grup EYF




