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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU - TEMMUZ 2022
FON PERFORMANSLARI
Halka Az = g1 yiibaginda
Fon Adi Halka Arz Tarihi  Katiimer Biiyiklik Tarihinden (29", Bugine | SOn 1 AVIIk
Sayisi itibaren Getiri
Getiri Getiri Getiri
M Para Piyasasi EYF 24.10.2003 164.230 1.539.757.852 821,1% 17.2% 9,5%
M Temkinli Degisken EYF 15.10.2004 36.487 554.811.252 454,5% 26,8% 16,3%
Katilim Standart EYF 26.06.2013 33.854 530.536.186 261,9% 50,0% 32,7%
W Katilim Katki EYF 30.04.2013 309.731 1.009.980.959 285,0% 43,1% 28.2%
I Mutlak Getiri Hedefli (SMART) Degisken EYF 24.01.201 547.893 5.584.374.050 252,5% 255% 16,5%
Katilim Degisken EYF 10.07.2009 42.602 872.063.696 464,5% 74,1% 40,4%
M Borclanma Araclar EYF 24.10.2003 149.708 1.079.188.825 934,5% 30.0% 27.2%
M Borclanma Araclar Grup EYF 26.09.2005 16.969 224.192.042 616,6% 33.6% 29,4%
Kamu Borglanma Araclar EYF 01.11.2005 6.861 22.157.936 393,5% 16,1% 16,6%
1 Standart EYF 24.01.201 249.707 1.367.254.423 213,6% 39,1% 30,8%
1 Dinamik Degisken EYF 24.10.2003 61.888 1.051.079.507 1572,5% 80.7% 43,7%
Dinamik Degisken Grup EYF 26.09.2005 9.703 243.579.088 1260,8% 83.8% 44,1%
M Degisken EYF 24.10.2003 91.645 2.903.075.136 1286,0% 85,6% 29,1%
Ml Dis Borclanma Aralan EYF 24.10.2003 12.427 3.843.401.755 2396,9% = 80,9% 21,.8%
Dis Borglanma Araclar Grup EYF 26.09.2005 14.653 811.559.438 1870,5% 79.8% 21,5%
M Katki EYF 30.04.2013 1.030.211 3.985.887.823 161,7% 30,4% 32,1%
M Ucunca Degisken EYF 01.01.2013 46.531 1.477.729.134 556,5% 79.4% 20,7%
26062013 321690 | 11316732836 | 107.2% | 107.1% | 312%
I Surdurciebilik Hisse Senedi EYF 24012011 44193 | 842356842 533.9% | 98.7% | 324%
Ml Birinci Fon Sepeti EYF 04.04.2022| 1.549 41.836.772 16.0%
04.04.2022| 22.257 180.982.133 9.0%
B Metaverse Ve Yeni Teknolojler Hisse Senedi EYF 04042022 30899 148.767.109 2.5%
I Fisse Senedi EYF 24102003 74290 | 1528433088 | 27465% | 1038% 519% | 9.7%
. Hisse Senedi Grup EYF 18.11.2011 7.813 380.782.354 862.7% 106.0% 53.0% 9.8%
Piyasa Verileri Son1 Yila Ait Getiri Yilbagindan Bugiine Getir Son 1 Aylik Getiri
TUFE (Enflasyon) 78,62% 42,35% 2,37%
BIST 100 86.11% 86,11% 7.78%
BIST 30 83.93% 36.32% 5.80%
usp 112,67% 34,25% 7.40%
EURO 82,82% 21,28% 5,34%
Altin (TL/gr) 103.48% 248,04% 3.95%
Repo (Briit) 16,67% 851% 1.23%

ligili tablo, rapor verisi Rasyonet ten alinmistir. Enflasyon verileri 03.08.2022 tarihinde aciklanan verilerdir.

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisikligi yapmak
icin www.garantibbvaemeklilik.com.tr 'den Internet Subemize

giris yapabilirsiniz.

degistirmek igin www.garantibbvaemekili
Subemize giris yapabilirsiniz.

Fon Kogu ile risk alginizi belirlemek ve buna gére fon dagiliminiz:
k.

com.tr 'den internet

PIYASA DEGERLENDIRMESI TEMMUZ 2022

Enflasyon: Temmuz ayinda TUFE %2.37 artig ile
%3.00 artis yéniindeki piyasa beklentisinin
altinda agiklandi. Temmuz ayinda yillik enflasyon
%79.6 olarak gerceklesti. Enflasyonun yillik
artisinda emtia ve enerji fiyatlarindaki yukselis ve
TL'nin deger kaybi etkili oldu. Temmuz ayi
ozelinde saglik %6.98 ile en yiiksek katkiyi
verirken, bunu %6.85'lik artis ile alkollt icecekler
grubu ve %4.50 artis ile eglence ve kulttr takip
etti. Akaryakit fiyatlarindaki ytiksek oranl artis ile
yillik enflasyona en yiiksek katkiyi saglayan
ulastirma grubunda Temmuz ayinda %0.85'lik
aylik geri gekilme gozlemlendi. Uretici
fiyatlarindaki yillik artis %144.6 seviyesine
yikselirken enerji tarafindaki ytiksek oranli
artislar tretici fiyatlar uzerinde etkili oldu. UFE-
TUFE arasindaki makas genislemeye devam
ederek 65 puana kadar ulasti.

Emtia: FED faiz artirimi ve stiregelen
resesyon endiselerine bagli olarak genel
emtia fiyatlari gerilemesine bagli olarak
Brent tipi petrol fiyatlari Temmuz ayinda
bir 6nceki ayki 115.0$ seviyesinden
108.0$ seviyesine geriledi. Gida emtia
endeksiise Temmuz ayinda bir énceki aya
gore %3.9 gerilerken, endustriyel emtia
grubunda %1.4'lik geri cekilme
gozlemlendi. Altin fiyatlari ise ons bazinda
Temmuz ayinda %2.3 deger kaybederken
ay11,766$ seviyesinde kapatti. Gram Altin
ise Haziran ayi sonundaki 970.1 TL
seviyesinden %4.9 kadar yukselerek
Temmuz ayini 1,017.3 TL seviyesinde
tamamlamistir.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: BIST-100
endeksi Haziran ayinda %5.6 deger kaybi
ile 2,405 seviyesinden kapanis
gerceklestirmisti. Temmuz ayinda ise
gerek bilanco beklentilerindeki kuvvetli
seyir gerekse de yurtdisi piyasalardaki
olumlu dinamigin etkisi ile BIST-100 ayi
%7.8 deger kazanci ile 2,592
seviyesinden tamamladi. Bankacilik
endeksi %11.3 yukselirken, sanayi
endeksi de %6.6 deger kazanci ile
Temmuz ayini tamamladi. TCMB 22
Temmuz verisine gore yabanci
yatinmeilar 236 milyon $ tutarinda hisse
senedi satisi gerceklestirdiler. Sirketlerin
son yonlendirmeleri ile kiyaslandiginda
2022 beklentilerine pozitif yonde riskler
oldugu soylenebilir, ki ozellikle sonuglarini
aciklayan bankalarin genelinde yukari
yoénli beklenti revizyonlari agiklandi. Ikinci
ceyrek finansal sonug agiklamalarinin
yogunlagmasinin beklendigi onimuzdeki
gunlerde hisse spesifik hareketlenmeler
beklenebilir. Islem hacimleri ise uzun
bayram tatili etkisi ve genel mevsimsellik
ile uyumlu olarak Temmuz ayinda 35.9
milyar TL gtinliik ortalama ile bir énceki
aya kiyasla %24 oraninda gerileme
gostermistir.
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Tahvil - Bono Piyasast: ABD Merkez Bankasi
FED'in Temmuz ayindaki 75 baz puan faiz artigi
ile birlikte resesyon endiseleri i¢ ige gegmis bir
goruntu sergiledi. 2023 yili igerisinde FED'in
tekrar genislemeci para politikasi setine
donebilecegi beklentisi ile ABD tahvil faizleri 36
baz puan kadar geri cekilerek %2.65'ten ayi
tamamladi.

Temmuz ayinda Turkiye'de kisa vadeli bono
faizleri yaklasik 170 baz puan kadar gerilerken,
uzun vadeli bono faizleri de 160 baz puan kadar
gerileme gosterdi. 2 yillik faiz Temmuz ayini
%22.81, 10 yillik faiz ise %17.82 seviyesinde
tamamladi. TCMB'nin munzam karsiliklar ile ilgili
duzenlemesi ve bankalarin enflasyona endeksli
bono istahlarinin kismen azalmasina bagli olarak
sabit getirili borglanma araclarini faizlerinde
gerileme egilimi korunmustur. 22 Temmuz tarihli
TCMB verilerine gore yabanci yatirmcilar
Temmuz ayi genelinde Devlet i Borglanma
Senetlerinde bir onceki aya gére daha az saticili
bir seyir ile 83 milyon $ kadar pozisyon
azalttiklari gdzlemlendi. TCMB Temmuz ay!
toplantisinda haftalik repo faiz oranini %14.00
seviyesinde sabit birakti. TCMB'nin bir sonraki
toplantisi ise 18 Agustos Persembe guinii
gerceklestirilecek. Mevduat faizleri ise 22
Temmuz TCMB verisine gore 1-3 ay vadede
%20.33 olarak agiklandi. Haziran ayinin son
verisine gore 135 baz puanlik bir yikselis
gerceklesti.

: FED'in siki para politikasi
durusu ve ABD’nin ekonomik buyiime
anlaminda Avrupa bolgesine gore daha
avantajli konumda olmasi ve yine Avrupa
bolgesinin enerji fiyat artiglarina ABD'ye
gore daha duyarli olmasina bagli olarak
EUR/USD paritesi Temmuz ayini 1.0220
seviyesinde tamamladi. Aslinda USD
sadece EUR kargisinda degil genelde tum
para birimlerine karsi deger kazandi. Dolar
endeksi olarak bilinen DXY Haziran ayinda
bir onceki aya gore 104.7 seviyesinden
yikselerek Temmuz ayi kapanisini 105.9
seviyesinde yapti. ABD piyasalarinin
global piyasalar ile karsilastirildiginda
daha korunakl oldugu dustncesi USD
degerlenmesine 6nemli bir katki saglamig
gorunmekte.

Turk Lirasi ise Haziran ayi icerisindeki
regulasyon degisiklikleri ile birlikte USD-
EUR sepetine karsi yatay kalmisti.
Temmuz ay! icerisinde ise sepete karsi
deger kaybi %6.3 olarak gerceklesti. Ttrk
Lirasi Temmuz ayinda TCMB'nin agikladigi
doviz alis kurlarina gére USD'ye karsi
17.89, EUR'ya karsi ise 18.30 seviyesinde
kapanis gerceklestirdi. Yaz aylari
icerisinde artan turizm gelirleri ve Haziran
ayindaki regulasyon degisikliklerinin kredi
biiyimesi tizerine etkisi Turk Lirasi
uzerinde belirleyici olabilir.

Yatinm Onerisi:

Her bir fonun
birbirinden farkl
fonlan belirleyebi
risk alginizi yani
bgrenelim.

Yatirim deneyimls
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Fon Adi Fonlara iliskin Genel Bilgiler Yatinim Riski Portféy Dagilimi

Para Piyasasi EYF

Temkinli Degisken EYF

Bireysel emekiik sistemine:
herhang bir fon tercihinde

faizsiz yatinm araglarina yone
bulunan katiimalara sunuim:

Faizsiz yatinmitercih eden
paylarina karsilik olarak oder

kurulmustur. BIST te islem;
Mostesarlig tarafindan ihra:
sertfkasi, geli i

borclanma araclari ve bir

Orta duzeyde risk alabilen,
gelismelere gore yatimiarn
igerisinde esitlendirmeki

{sinuygundur. PortioEE Portfoyunde yer alan orta-

yasanabilecek dists ve:
portfoyunde tasidig hisse ser
hisse senedi piyasasinda ya:

i
yasanabilecek dusos ve:
portfoyunde tagidigi hisse
hisse sene

Katilim Degisken EYF

Borg¢lanma Araclan EYF

Borglanma Araglari Grup EYF
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Fon Adi Fonlara iliskin Genel Bi

Orta risk alabilen yatir
edilir Fon, portfoyan
ar

Sisteme giris asamasinda herhangi bir fon
tercihinde bulunmayan Kisilerin birikimlerini
yatimma yonlendirmek amaciyla

Fe

Fonunbir

miktar
yapabilmesi faiz getiisi beraberinde sermaye.
getirisielde edilmes olanagini da
saglamaktad.

ol

bayimeye odakis yatinmailara hitap etmektedir.

vadeli bonolar piyasalardaki dalgalanmalarin
fonfiyatina yansimasina neden olur. Makro

oldugu donemlerde, fon fiyati olumiu etkilenir.

yatimlarin

boyimeye odakis yatinmailara hitap etmektedir.

vadeli bonolar piyasalardaki dalgalanmalarin
fonfiyatina yansimasina neden olur. Makro
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Yatinm Riski Portféy Dagilimi
Fon portfoyanan o
bonolardan olusma
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= Kamu D Borganma

oldugu donemlerde, fon fiyati olumiu etkilenir.

Degisken EYF

Dis Borclanma Araclari EYF

Dis Borglanma Araclari Grup
EYF

Katki EYF

clincii Degisken EYF

Altin Katihm EYF
rlik Hisse Senedi
EYF

nci Fon Sepeti EYF

Metaverse Ve Yeni Teknolojiler
Hisse Senedi EYF

Karma EYF

Hisse Senedi EYF

Hisse Senedi Grup EYF

= vadel omer kit
inatiar




