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KATILIMCI BiLGILENDIRME NOTU - TEMMUZ 2020

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz
o PR Tarihinden | Son 1 Yila| Yilbagindan [Son 1 Aylik
ELSUAENL] KetlinciSayis] BUYEKIE itibaren Ait Getiri | Bugiine Getiri
Getiri
Ml Para Piyasasi EYF 24.10.2003 168.026 1.540.255.270 581,0% 11,7% 5,1% 0,7%
Il Temkinli Degisken EYF 15.10.2004 47.007 587.760.030 281,8% 14,7% 6,1% 0,5%
[l Katilim Standart EYF 26.06.2013 26.092 223.142.004 110,0% 26,7% 11,9% 2,1%
[ Katilim Katki EYF 30.04.2013 109.276 392.035.963 135,3% 29,2% 12,5% 1,9%
] Mutlak Getiri Hedefli (SMART) Degisken EYF 24.01.2011 486.762 3.862.935.358 136,4% 14,9% 5,5% 0,8%
I Katilim Degisken EYF 10.07.2009 37.488 427.071.849 185,9% 27,7% 12,6% 1,9%
I Dengeli Degisken EYF 24.10.2003 72.205 692.873.769 683,4% 14,1% 3,9% -0,9%
[ Dengeli Degisken Grup EYF 26.09.2005 12.985 157.443.387 513,4% 15,5% 4,4% -0,8%
M Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 165.345 1.210.752.372 640,3% 19,7% 6,3% -1,4%
M Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 23.535 256.460.195 396,4% 20,8% 6,7% -1,3%
M Standart EYF 24.01.2011 293.009 1.189.535.347 108,2% 16,7% 4,5% -2,1%
I Degisken EYF 24.10.2003 39.414 766.793.824 488,3% 23,4% 13,0% 0,3%
I Kamu Borglanma Araglari EYF 01.11.2005 7.540 24.486.757 314,9% 23,7% 5,9% -2,0%
[ Ugiincti Degisken EYF 01.01.2013 14.593 244.165.533 168,6% 36,8% 27,9% 3,9%
[ Dis Borglanma Araglari EYF 24.10.2003 74112 1.427.568.634 917,5% 28,0% 12,9% -0,7%
| Dis Borglanma Araglari Grup EYF 26.09.2005 12.884 340.552.861 699,9% 29,0% 13,3% -0,8%
Ml Katki EYF 30.04.2013 850.671 2.573.219.057 97,0% 22,6% 5,2% -3,3%
M Altin EYF 26.06.2013 158.811 3.829.859.688 398,0% 72,0% 51,1% 12,0%
Ml Sirdiriilebilirlik Hisse Senedi EYF 24.01.2011 11.351 76.256.583 111,0% 0,4% -8,6% -5,4%
Ml Hisse Senedi EYF 24.10.2003 36.614 413.295.767 900,4% 13,1% -2,8% -4,1%
M Hisse Senedi Grup EYF 18.11.2011 4525 101.933.131 230,1% 14,9% -1,8% -4,0%

Son 1 Yila Ait G Son 1 Aylik Geti

TUFE (Enflasyon) 11,76% 6,37% 0,58%
BIST 100 10,39% -1,52% -3,29%
BIST 30 -1,87% -9,27% -6,50%
uUsbD 25,61% 16,79% 1,37%
EURO 32,33% 22,31% 6,21%
Altin (TL/gr) 72,50% 50,42% 13,56%
Repo (Briit) 12,95% 5,73% 0,77%

gil tablo, rapor verisi Rasyonetten alinmistir. Enflasyon verileri 04.08.2020 tarihinde agiklanan verierdir.

Fon Kogu ile risk alginizi belirlemek ve buna gére fon
dagiliminizi degistirmek igin

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisikligi yapmak icin
www.garantibbvaemeklilik.com.tr ‘den Internet Subemize giris

yapabilirsiniz www.garantibbvaemeklilik.com.tr 'den internet

Subemize giris yapabilirsiniz.

PiYASA DEGERLENDIRMESI TEMMUZ 2020

ABD tarafinda ise Amerikan Merkez
Bankasi FED, ayin sonunda yaptigi
toplantida glivercin mesajlar verdi.
Yavaslayan ekonomik aktivite sonrasi
faizlerde kesinlikle artirim diistnilmedigi
vurgulandi. Koétulesen ekonomik verilerden
bahsedilirken, goriinimiin oldukga belirsiz
oldugu ifade edildi. FED’in kendi politikasi
ile ilgili olarak yakin gelecekte agiklama
yapilacagi belirtilerek Eylul ayindaki
toplantiya isaret edilmis oldu. Piyasada bir
suredir dillendirilen verim egrisi kontroli ve
s06zIi yonlendirme gibi konular hakkinda
detay verilmezken, varlik alimlarinin sure
veya ekonomik verilere baglanabilmesinin

Temmuz ayinda Dolar Endeksi'nde %4.15 Ayin ortasinda gergeklesen Avrupa Merkez
deger kaybi, Gelismekte olan Ulke (GoU) Bankasi (“AMB”) toplantisinda, piyasalarin
kurlarinda %1.4 deger artisi yasandi. Hisse beklentilerine paralel olarak faizlerde ve varlik
senetleri tarafinda ise GOU Temmuz ayinda alim programinda degisiklik yapiimadi. Ana
%8.4 degerlenerek yilbasindan bu yana olan [ konular diginda, bazi piyasa aktorleri, bankalar
getirilerini -%3.2 seviyesine ylikseltirken, icin bir katmanlandirma yontemi gelmesi ve
Geligsmis Ulke borsalari ayni dbnemde %4.7 boylece negatif faizlerin etkisinin azaltiimasi
degerlenerek yilbasindan bu yana olan yonunde bir adim atiimasini beklese de, AMB
getirilerini -%2.3'e getirdiler. bu beklentiye karsilik vermedi. Varlik alim
buylkligu konusunda ise 1.35 trilyon Avro’luk
2020 yilina damga vuran Covid-19 salginin en li paketin tamaminin kullanilacagi vurgulandi.
sert hissedildigi doneme denk gelen Temmuz [ Genel olarak beklenti dahilinde sonuglanan
ayinda kiresel olarak sirketlerin ikinci ceyrek [l basin toplantisi ile birlikte piyasalarda énemli bir
finansallari agiklandi. ABD'de agiklanan degisiklik yasanmadi.
veriler bir 6nceki yila gére 6nemli daralmalara

isaret etse de, cogu sirkette sonuglar
beklentilerden olumluydu.

secenekler arasinda oldugunun alti gizildi.
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Yurt icinde Haziran ayi enflasyonu
aylik %1.13’le beklentilerin Gizerinde
geldi ve yillik veri %11.39'dan
%12.62’ye yukselmis oldu. TCMB'’nin
onceki toplantilarda kisa donemde
enflasyonda ylkselis olacagindan
bahsedilmis olsa da, veriler
beklentilerin tizerinde gergeklesti. Bu
sebeple yilin Gigiinci enflasyon
raporunda yil sonu enflasyon tahmini
yukari yénli revize edildi. PPK
toplantisinda ise faizlerde degisiklige
gidilmedi.
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Pay (Hisse Senedi) Piyasasi: BIST100

Endeksi, Temmuz ayina 1.172
seviyesinden baslayip 1.034 - 1.196
arasinda bir bant igerisinde hareket
ederek ayl 1.127 seviyesinden -%3.3
deger kaybiyla tamamladi.

Tahvil Piyasasi: Temmuz ayinda verim

egrisi boyunca yukseligler géruldi.
Kisa tarafta 2 yillik faiz 225 baz
puanlik artisla %11.18 seviyesine,
uzun tarafta ise 10 yillik faiz 9 baz
puanlik artisla %12.77 seviyesine
yukseldi.

Déviz Piyasasi: Turk Lirasi, Temmuz
ayini %1.7 deger kaybiyla tamamladi.
ima edilen kur oynakligi da dénem
boyunca artis gostererek tarihsel
ortalamalarin tzerinde kalmaya
devam etti.
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Yatirim Onerisi:

Her bir fonun getirisi ve riski
birbirinden farkhdir. Size en
uygun fonlari belirleyebilmemiz
icin oncelikle risk alginizi yani
risk alma egiliminizi 6grenelim.

Yatinnm deneyimleriniz,
tercihleriniz ve getiri beklentiniz
ile ilgili sorulardan olusan
anketimizi doldurarak, 4 ayri risk
profilinden hangisine dahil
oldugunuzu hemen 6grendikten
sonra, Fon Kogu hizmeti ile size
en uygun fonlari bularak fon
dagiliminizi yeniden
belirleyebilir ve yatinminiza
birlikte yon verebiliriz. Tek
yapmaniz gereken, internet
Subemize giris yapmak.

Fon Kogu size en uygun
fon dagilimini sunmak igin sizi
bekliyor olacak.
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“ Fonlara iliskin Genel Bilgiler Yatiim Riski Portféy Dagilimi
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Yatinmlarinda doviz geliri tercih eden, yurt disi ve yurt igindeki varliklar Ters Repo

arasinda uygun dagiim ile potansiyel kazancini uzun vadede 11% 9%
yitkseltmeyi hedefleyen katilimcilar tarafindan tercih edi i Fon inii i itagimas Yabanc Hisse
iinde degisen piyasa kosull temel ismis Glke  nedeniyle kurdaki ve hissedeki fon
hisse senedi piyasalar, Turk kamu ve Gzelsektor srketler tarafindan  fiyatim (+) ve (1) yonde etkler. = Fon Katiima Belges!
ihrag edilen Eurobond'lar, déviz tevdiat hesaplari ve altin gibi dviz cinsi  Kamu Dis
enstriimanlara yatinm yapmayi hedefler. L 34% Borglanma
m Tirev Araglar
3%
Dovize yatirimi tercih eden ve yiksek derecede risk alabilen,
yatiimalara uygundur. Fon, agirlkl olarak T.C. Hazinesi'nin uluslararast
piyasalarda ihra ettigi doviz cinsi Eurobondlara yatinm yapar. B
Eurobond piyasasinin likiditesi ve talep, ihraggi lkenin
ekonomik-politik i dinamikleri, yurtigi ve yurtdist ekonomik ve politik
i gru orantilidir. T.C. Hazir it g1 tarafindan ihrag  Fon dylintin orta-uzun li doviz cir
edilen Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond piyasasinda yatirim tahvil/bonolardan olusmasi nedeniyle faiz
yapilirken éncelikle Eurobondu ihrag eden dlkelerin segimi yapilr. dalgalanmalan ve kurdaki degisimler fon fiyatin (+) = Eurobond
Dolayisiyla, Eurobond fonumuz, “dlke riski"ni izerinde tasimaktadir. v (1) yonde etkiler.
Diger yandan vadenin uzunlugu, para pi i fon piyasasinda yasanacak fon fiyatina +/
getirsine birebir yansimasina neden olmaktadir. Tum bunlara ek olarak olarak yansimasina neden olur.
6viz cinsi Eurobonda yatirim yapilmasi fonun, “kur riski"ni de izerinde
tasimasina neden olmaktadir. Tim bu sebeplerden dolayi fon, global ® Kamu Dis
ide by isinin yogun oldugu ve gelismekte ol Borglanma
ilkeler Tirkiye'ye 1 do lerds Araglari
yiiksek getiriyi yatinmcisina verir.

Dovize yatirimi tercih eden ve yiiksek derecede risk alabilen,
yatinmeilara uygundur. Fon, agirlikl olarak T.C. Hazinesi'nin uluslararasi
piyasalarda ihra ettigi doviz cinsi Eurobondlara yatinm yapar.
Eurobond piyasasinin likiditesi ve gordiiii talep, ihraccr ilkenin
‘ekonomik-politik i¢ dinamikleri, yurtici ve yurtdisi ekonomik ve politik
i ru orantiidir. T.C. Hazine Mi g1 tarafindan ihrag
edilen Eurobondlarin dahil oldugu Eurobond piyasasinda yatinim Fon portfoyiiniin orta-uzun vadeli doviz cinsi
yapilirken éncelikle Eurobondu ihrag eden dlkelerin segimi yapilr. tahvil/bonolardan olusmast nedeniyle faiz
Dolayssiyla, Eurobond fonumuz, “dilke riski“ni izerinde tasimaktadir.  dalgalanmalari ve kurdaki degisimler fon fiyatin (+)
Diger yandan vadenin uzunlugu, para pij i ve (-) yonde etkiler.
getirisine birebir yansimasina neden olmaktadir. Tiim bunlara ek olarak
doviz cinsi Eurobonda yatirim yapilmasi fonun, “kur riski”ni de tizerinde
tasimasina neden olmaktadir. Tiim bu sebeplerden dolayi fon, global
i G isinin yogun oldugu li I
ilkeler statis Tirkiye'ye g1 donemlerd
yiiksek getiriyi yatirmcisina verir.
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