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KATILIMCI BILGILENDIRME NOT 015 - 4. CEYREK

Halka Arz

FEIE]
Arz Tarihi

Katihma
Sayisi

Buyukliuk
(Bin TL)
Getiri

Tarihinden
itibaren

Yilbasindan | Son
Bugiine 3 Ayhk
Getiri Getiri

Son Bir Yila
Ait Getiri

B Likit Esnek EYF 24.10.03 177.114 847.729 %272,87 %9,69 %39,69 %2,61
B G.A. Esnek EYF 15.10.04 32.481 253.023 %107,31 %9,16 %39,16 %2,64
B G.A. Kamu Borc. Arac. EYF 24.10.03 306.650 1.871.728 %347,41 %1,36 %1,36 %3,17
B G.Y. G.A. Kamu Borg. Arac. EYF 26.09.05 36.357 374.322 %189,05 %2,71 %2,71 %3,51
B Alternatif Standart EYF 26.06.13 13.666 12.242 %17,31 %6,69 %6,69 %1,21
[ Ozel Sektor Borg. Arac. EYF 01.01.13 8.747 78.830 %24,45 %9,38 %9,38 %2,49
[ Katki EYF 30.04.13 759.801 756.279 %12,19 %0,29 %0,29 %3,21
[ Alternatif Katki EYF 30.04.13 37.942 36.781 %17,53 %7,66 %7,66 %1,40
[ standart EYF 24.01.11 444.223 837.578 %27,29 -%0,84 -%0,84 %2,84

Altin EYF 26.06.13 21.665 60.538 %19,18 %9,34 %9,34 -%9,03

Esnek Alternatif EYF 10.07.09 41.002 166.400 %52,40 %1,91 %1,91 -%0,24

Esnek (TL) EYF 24.01.11 339.634 667.023 %32,26 -%1,83 -%1,83 %1,56
7] Esnek EYF 24.10.03 119.580 600.728 %307,63 -%0,43 -%0,43 %1,56
[l G.Y.Esnek EYF 26.09.05 24.080 175.033 %202,54 %0,93 %0,93 %2,02
B B.A. Hisse Senedi EYF 24.10.03 32.051 188.203 %405,10 -%10,60 -%10,60 -%2,05
[l Hisse Senedi EYF 24.01.11 22.044 108.205 %30,80 -%9,72 -%9,72 -%2,09
[l G.Y. Hisse Senedi EYF 18.11.11 4.066 64.356 %55,90 -%38,86 -%8,86 -%2,07

Fon Adi (D6viz)

Halka Arz

Halka

Katihma
Sayisi

Bilyiikliik

Arz Tarihi (Bin TL)

Tarihinden
itibaren

Yilbasindan Son
Bugiine 3 Aylik
Getiri Getiri

Son Bir Yila
Ait Getiri

Getiri

[ | Ikinci G.A. Esnek EYF 24.10.03 23.519 199.211 %169,72 %24,18 %24,18 -%4,28
[ G.A. Kamu Dis Borg. Arag. EYF 24.10.03 24.404 201.434 %299,41 %20,62 %20,62 -%0,19
[ G.Y.G.A. Kamu Dis Borg. Arag. EYF 26.09.05 5.099 57.293 %206,92 %21,10 %21,10 -%0,06

Piyasa Verileri

Son Bir Yila Ait Getiri

Yilbasindan Bugiine Getiri

Son 3 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) %8,81 %8,81 %2,44
BIST 100 -%16,33 -%16,33 -%3,34
BIST 30 -%17,64 -%17,64 -%4,17
usD %25,41 %25,41 -%3,54
EURO %12,61 %12,61 -%6,20
Altin (TUgr) %11,98 %11,98 -%8,20
Repo (Briit) %10,34 %10,34 %2,65

llgili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir.

Getiri hesaplamalarinda iki tarih arasindaki fiyat degisimleri kullanilarak basit getiri hesaplanmistir.

Enflasyon verileri 04.01.2016 tarihinde aciklanan verilerdir.

EYF: Emeklilik Yatinm Fonu GA: Gelir Amacli GY: Gruplara Yonelik BA: Buyime Amach

Planiniza 6zel fonlari incelemek ve

fon dagilimi degisikligi yapmak igin tiklayiniz.

inceleyebilirsiniz.

FINANSAL PiYASALARDAKI GUNCEL GELISMELER

2016'da karamsar
tablo degisecek mi?

2015 yilinda yurtici ve kuresel
piyasalarda, hem siyasi
hem de ekonomik pek cok

onemli gelismeye sahit olduk.
Sermaye piyasalarinda ciddi
dalgalanmalarin gézlendigi, TL

varliklar ile birlikte tim gelismekte
olan ulke varliklarinda yuksek
oranda kayiplarin yasandigi 2015
yilini geride birakirken, tim
piyasalarin g6zt 2016'ya ¢evrildi.
Tablo 2015 gibi karamsar mi olacak
yoksa 2016 yilini biraz daha rahat
atlatabilecek miyiz, bunu hep
birlikte gorecegiz.

Fon dagilimi 6nerilerimiz icin Fon Biiltenimizi

Aralik ayindaki en 6nemli
ekonomik gelisme global tarafta
yasandi. Uzun zamandir merakla
beklenen Amerikan Merkez
Bankasi (Fed) toplantisi 16 Aralik'ta
sonuclandi. Fed beklendigi sekilde
faizleri %0,25 artirdi ancak faiz artis
stirecinin yavas devam edecedine
tekrar vurgu yapildi. =»
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FINANSAL PiYASALARDAKiI GUNCEL GELISMELER

Her ne kadar %0,25'lik faiz artirimi
piyasalar tarafindan fiyatlanmis olsa da
2016 yilina yonelik ekonomik beklentiler
ve bunlara bagli olarak Fed Gyelerinin
ekonomik beklentilerinin aciklanmasi
piyasalar tarafindan dikkatle takip
edildi. Amerikan ekonomisinin olumlu
bir durumda oldugu ve orta vadede
hedeflenen gelismelerin saglanacagi
vurgusu yapildi. Bunun sonucunda global
piyasalardaki Fed belirsizligi kisa vadede
sona ermis oldu. Fed'in kisa vadeli faizlerde
2015 sonunda yaptigi ilk faiz artirmi ile
beraber artik piyasalar 2016 yilinda kag
tane faiz artirimi yapilacagina odaklanmis
durumda. Bu hem Fed’in uzun suredir
bahsettigi kademeli artisin boyutlarini
ortaya koyacak, hem de 10 yillik Amerikan
faizlerinin gidebilecegdi seviyeler icin bir
isaret olacaktir. Beklentiler ise, 2016 yil
boyunca faizlerde toplamda %1'lik artis
yasanarak faizlerin %1,25 seviyesine
yukseltilmesi konusunda yogunlasiyor.

Fed toplantisinin geride kalmasi tzerine
piyasalarin dikkati TCMB faiz kararina
cevrildi. Daha 6nce Fed'i takiben para
politikasinda sadelesmeye baslayacagini
belirten TCMB’nin faiz artisina gitmesi
bekleniyordu. Ancak Merkez Bankasi
yaygin piyasa beklentisinin aksine faizlerde
herhangi bir degisiklige gitmedi. Piyasa
beklentisi, %7,5 olan haftalik repo faizinin
(politika faizi) 50 baz puan yukseltilmesi
ve koridorun alt taraftan daraltiimasi idi.
Toplanti sonrasi ise faiz koridoru %7,25-
10,75; politika faizi ise %7,5 olarak sabit
kaldi. Bu karar piyasalarda negatif algilandi
ve satis baskisi yasandi.

Onumuizdeki dénemde ise, gelecek
olan sadelestirme adiminda hem alt bant
artisi hem de Ust bantta 6lculu bir indirim
olabilecegi beklentisi bulunuyor. Koridorun
ast bandinin asagi ¢ekilmesi ihtimali, orta
vadede TL'de baski yaratabilir.

Aralik ayinda, hem Turkiye, hem de
global piyasalarda Fed toplantisi geride
kalmis olmasina ragmen, Cin basta olmak
Uzere buyume kaygilarinin sirmesi
nedeniyle piyasalarda daha ziyade riskten
kaginmaya yonelik hareketler agir basti. 3.
ceyrek buytmesinin ve cari acik rakaminin
beklentilerden iyi agiklanmasina ragmen,
ay icerisinde agiklanan reform paketinin
beklentileri degistirecek nitelikte olmamasi
ve diger gelismekte olan ulkelerdeki
zayifliklarin agir basmasi sonucu Turk

varliklarinda da zayiflik yasanmaya devam
etti. Hem Turkiye, hem de Gelismekte
Olan Ulkelerin Hisse Senedi piyasalarinda
kayiplar etkiliydi. BIST 100, 75.232
seviyesinden basladigi Aralik ayinda surekli
dususler yasayarak 2015 yilini 71.726
seviyesinden kapatti. ABD Dolari tarafinda
ise, ayl 2,9137 seviyesinden agan Dolar/

TL kuru, ay icerisinde 3,00 direncini test
etse de yasanan dalgalanmalarla birlikte
yili baslangi¢ seviyesine yakin 2,9194
seviyesinden kapatti. Diger taraftan faiz
cephesinde de benzer sekilde satislar
hakimdi. Gosterge faiz ay basinda %10,55
seviyesinde iken, ay icerisinde yasadigi
yukselislerle birlikte Aralik ayini %10,86
seviyesinde sonlandirdi.

Gelinen seviyelere bakacak olursak,
hem Hisse Senedi, hem Faiz, hem de TL
tarafinda hala oldukca cazip noktalarda
bulunmaktayiz. Hisse Senedi fiyatlari hem
TL hem Dolar bazinda ucuzlamis durumda
ve yukari yonlu potansiyel tasimaktadir.
Benzer sekilde, yilbasindan bugtine TL'nin
Dolara karsi yasadigi ciddi deger kaybinin
da, TL'nin Dévize karsi deger kazanma
potansiyelini 6nemli 6lctide artirdigina
inanmaktayiz. Tahvil faizlerimizin de, eksi
faiz ortaminin huktam strdtgu kuresel
piyasalara gore hala yuksek getiri sundugu
asikar. Onimuzdeki dénemde, var olan
risklere ve enflasyonun hala yuksek
seyretmesine ragmen, rahatlatacak bir
haber akisi ile TL cinsi varliklarda hizli
bir iyimserlik gorebiliriz. Kisa vadede
piyasalarimizda baskinin devami beklense
de, orta vadede, ekonomi yonetimindeki
belirsizliklerin sonlanmasi ile birlikte
mevcut yapisal sorunlara ¢c6ztimler
sunulmasi, Rusya ve Turkiye arasindaki
tansiyonun dusmesi ve Fed faiz hareketinin
netlesmesi ile birlikte piyasalarin olumlu
tarafa yonelmesi beklenebilir. Ancak
unutulmamalidir ki, Turkiye benzerlerinden
zaman zaman ayrissa da, orta vadede
global piyasalarla birlikte hareket etmeyi
surdurecektir, dolayisiyla basta Fed olmak
Uzere Dunya Merkez Bankalarinin aldiklari
kararlar belirleyici konumda olacaktir.

Ozetle, 2016 yilinda da piyasalarda
belirsizlik ve dalgalanmalarin bir stre daha
yasanmaya devam edecegdi gorusundeyiz.
Ancak yerli yatirimcilarin hali hazirdaki
oldukga korumaci ve temkinli portfoy yapisi
dusunuldagunde, icinde bulundugumuz
uzun vadeli firsati da yinelemek isteriz.
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FON BILGILERI
AGIRLIKLI TLU'YE YATIRIM YAPAN FONLAR
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Yatirim Riski Portfoy Dagilimi

Likit Esnek EYF

G.A. Esnek EYF

G.A. Kamu Borg.
Arac. EYF

G.Y. G.A. Kamu
Bor¢. Arac. EYF

Alterna
Standart EYF

Ozel Sektdr Borg.
Arac. EYF

Katki EYF

Standart EYF

Fonlara iliskin Genel Bilgiler

Oldukca dusuk risk almayi tercih eden, yatinmlarinda kisa

vadeli tahvil/bonolara yer vererek pi; daki dalgalanmalardan
olabildigince uzak kalmayi hedefleyen katilimailar tarafindan
tercih edilir. Portféyunde tuttugu menkul kiymetlerin vadesi
ortalama agirlikli 90-180 guin araligindadir.Kriz di lerinde
yatinmailari faizdeki dalgalanmalardan bir miktar korumayi
amaglarken, uzun vadeli getiri potansiyelini de O/N faizlerin biraz
daha Gzerinde tutmayi amaclamaktadir.

Dusuk risk alabilen, yatirimlarinda uzun vadede enflasyon
uzerinde reel kazang elde etmeyi hedefleyen yatirimai tarafindan
tercih edilir. Agirlikh olarak portféyiinde tahvil/bono tasimasi
nedeniyle i¢ bor¢lanma faizlerinde egilimin asagi oldugu
donemlerde getirisi ylksektir.

Dusuk risk alabilen, yatirnimlarinda uzun vadede enflasyon
uzerinde reel kazang elde etmeyi hedefleyen yatirimar tarafindan
tercih edilir. Agirlikli olarak portféyiinde tahvil/bono tasimasi
nedeniyle i¢ bor¢lanma faizlerinde egilimin asagi oldugu
dénemlerde getirisi yuksektir.

Bireysel emeklilik sistemine giris asamasinda herhangi bir fon
tercihinde bulunmayan ve faizsiz yatinm araclarina yonelik
tercihte bulunan katilimalara sunulmak amaciyla kurulmus dastk
riskli bir fondur. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen
faizsiz i¢ bor¢lanma senetlerine, gelir ortakhigi senetleri ve kira
sertifikalarina, katilim hesaplarina ve 6zel sektér kira sertifikalar
gibi diger faizsiz Grtnlere yatirnim yapar.

Dusiik-orta risk alabilen, yatirnmlarinda uzun vadede enflasyon
uzerinde reel kazang elde etmeyi hedefleyen, sabit getirili menkul
kiymet ya da mevduat yatinmcilarina hitap etmektedir. Agirlikli
olarak Turk Ozel Sektér Borglanma Araglari'na yer veren fonun ic
borglanma faizlerinde egilimin asagi yonde oldugu dénemlerde
getirisi yukselir.

Katihmalarin katki paylarina karsilik olarak 6denecek devlet
katkisi tutarlarinin degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur.
Agirlikli olarak portféyunde tahvil/bono tasimasi nedeniyle i¢
bor¢lanma faizlerinde egilimin asagi yonde oldugu dénemlerde
getirisi yukselir. Fonun bir miktar hisse senedi piyasasinda yatirim
yapabilmesi faiz getirisi beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi
olanagini saglamaktadir.

Faizsiz yatirimi tercih eden katiimalarin katki paylarina karsilik
olarak 6denecek devlet katkisi tutarlarinin degerlendirilmesi amaci
ile kurulmustur. BIST'te islem géren, T.C. Hazine Mustesarligi
tarafindan ihrag edilen Kira sertifikasi, gelir ortakligi senetleri vb.
faizsiz enstriimanlara yer veren fon buna ek olarak portféytinde
yatirim stratejisine uygun olarak Katilim 50 Endeksi’'nde yer alan
hisse senetlerine yer verir.

Sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
kisilerin birikimlerini yatirima ydénlendirmek amaciyla
kullanilmaktadir. Fon, dustik-orta risk alabilen, yatirimlarinda uzun
vadede enflasyon Uzerinde reel kazang elde etmeyi hedefleyen,
sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat yatirimcilarina hitap
etmektedir. Fonun bir miktar hisse senedi piyasasinda yatirm
yapabilmesi faiz getirisi beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi
olanagini da saglamaktadir.

Ortalama vade yiksek olmadigindan, fon (+) ve (-) yénde ani ve
sert sekilde oynaklik yasamaz.

Fon portféyuniin orta-uzun vadeli tahvil/bonolardan olusmasi
nedeniyle faiz dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve (-) yénde etkiler.

Fon portféytniin orta-uzun vadeli tahvil/bonolardan olusmasi
nedeniyle faiz dalgalanmalari, fon fiyatini (+) ve (-) yénde etkiler.

Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma araglari bulunmasi
dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/-
olarak yansir.

Fon portféyuniin orta-uzun vadeli tahvil/bonolardan olusmasi
nedeniyle faiz dalgalanmalari fon fiyatini etkiler.

Fon portféytiniin orta-uzun vadeli tahvil/bono ve bir miktar
da hisse senetlerinden olusmasi nedeniyle faiz ve borsa
dalgalanmalari fon fiyatini etkiler.

Portféytnde orta-uzun vadeli faizsiz borglanma araglari ve bir
miktar hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

Fon portféytiniin orta-uzun vadeli tahvil/bono ve bir miktar
da hisse senetlerinden olusmasi nedeniyle faiz ve borsa
dalgalanmalari fon fiyatini etkiler.
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Yatirim Riski

Portféy Dagilimi

B.A. Hisse Senedi
EYF

Hisse Senedi EYF

G.Y. Hisse Senedi
EYF

ikinci G.A. Esnek EYF

G.A. Kamu Dis Borg.
Arac. EYF

G.Y. G.A. Kamu Dis
Bor¢. Arac. EYF

Altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglari getirilerinden
faydalanmayi amaglayan ve faizsiz para/sermaye piyasasi
araglarina yatirimi tercih eden yatirimailar igin uygundur. Ulusal ve
uluslararasi borsalarda islem géren altin ile altina dayali sermaye
piyasasi araglarina yatirmakta olup, bundan dolay kur riski
tasimaktadir.

Faizsiz yatirimi tercih eden, orta risk alabilen yatirimailar
tarafindan tercih edilir. Turkiye Cumhuriyeti Hazine Mustesarligi
veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilmis ve BIST'te islem géren
Turk Lirasi cinsi Gelir Ortakhgi Senetleri, Kira sertifikalari ve
benzeri faizsiz enstrimanlara yatirim yapan fon, uluslararasi
piyasalarda ihrag edilmis Amerikan Dolari cinsi faizsiz tahvillere,
yatinim stratejisine uygun olarak Katilim 50 Endeksi‘nde yer alan
hisse senetlerine de yatirim yapabilmektedir.

Orta risk alabilen, yatirimlarini karma bir portféyde
degerlendirmek isteyen, blytimeye odakli yatirimailara hitap
etmektedir.Makro ekonominin ve buyime beklentilerinin olumlu
oldugu dénemlerde, fon fiyati olumlu etkilenir.

Orta risk alabilen, yatirimlarini karma bir portféyde
degerlendirmek isteyen, blytimeye odakl yatirimailara hitap
etmektedir.Makro ekonominin ve buyime beklentilerinin olumlu
oldugu dénemlerde, fon fiyati olumlu etkilenir.

Orta risk alabilen, yatirimlarini karma bir portféyde
degerlendirmek isteyen, blytimeye odakli yatirimailara hitap
etmektedir.Makro ekonominin ve bilytime beklentilerinin olumlu
oldugu dénemlerde, fon fiyati olumlu etkilenir.

Yuksek risk alabilen, ekonomik géstergelerde orta-uzun vadeli
olumlu gelisme beklentisi ile yatinmlarinda hisse senedi tercih
ederek buyumeyi hedefleyen yatirmailar icin uygundur.

Yiksek risk alabilen, ekonomik géstergelerde orta-uzun vadeli
olumlu gelisme beklentisi ile yatirimlarinda hisse senedi tercih
ederek buytimeyi hedefleyen yatinmailar icin uygundur.Hisse
senedi portféytiinde BIST-30'a yer vermesi hisse senedi yatirnmda
daha secici olunmasini beraberinde getirmektedir.

Yiksek risk alabilen, ekonomik géstergelerde orta-uzun vadeli
olumlu gelisme beklentisi ile yatirimlarinda hisse senedi tercih
ederek buytmeyi hedefleyen yatinmailar icin uygundur.Hisse
senedi portfoytinde BIST-30'a yer vermesi hisse senedi yatirimda
daha secici olunmasini beraberinde getirmektedir.

Dovize yatirimi tercih eden ve dustik risk isteyen yatirimailara
uygundur. Gelismis tlkelerin reel getirileri ve risklerinin dastk
olmasi nedeniyle fonun “tilke riski”, vadesinin daha kisa olmasi
nedeniyle “vade riski” dévize endeksli diger fonlarimizla
kiyaslandiginda minimumdadir.

Dovize yatirimi tercih eden ve yuksek risk alabilen, yatinmcilara
uygundur. Fon, agirlikh olarak T.C. Hazinesi’nin uluslararasi
piyasalarda ihrag ettigi doviz cinsi Eurobondlara yatirim yapar.
Dolayisiyla, Eurobond fonumuz, “ulke riski”ni Gizerinde tasimak-
tadir. Déviz cinsi Eurobonda yatirim yapilmasi fonun, “kur riski”ni
de tizerinde tasimasina neden olmaktadir.Tim bu sebeplerden
dolayi fon, global ekonomide biiyime beklentisinin yogun
oldugu ve gelismekte olan ulkeler statustinde bulunan Turkiye'ye
yatinmlarin arttigi dénemlerde yiiksek getiriyi yatinnmaisina verir.
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ligili déviz kuru ile altin ve altina dayali sermaye piyasas
araclarinin fiyatlarindaki degisimler portfdy getirisi Gzerinde
belirleyici olmaktadir.

Portféylinde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma araglari ve
hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

Portféytinde yer alan orta-uzun vadeli bonolar nedeniyle
faizlerde yasanabilecek dusus ve yukselisler ile yine porféytinde
tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse senedi piyasasinda
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina
neden olur. Agirlikli sabit getirili menkul kiymetlere yer verilen
portféyde, fonun hisse senedi piyasasina yatirim yapmasi faiz
getirisi beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi olanagini
saglamaktadir.

Portféylinde yer alan orta-uzun vadeli tahvil/bonolar nedeniyle
faizlerde yasanabilecek dustis ve ytikselisler ve yine portféytinde
tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse senedi piyasasinda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina neden olur.

Portféylinde yer alan orta-uzun vadeli tahvil/bonolar nedeniyle
faizlerde yasanabilecek dusts ve yiikselisler ve yine portféyinde
tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse senedi piyasasinda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina neden olur.

Ulke ekonomisinin biytime hizinda artis, disen reel faizler gibi
makroekonomik gostergelerin iyi seyrettigi donemlerde borsada
olusabilecek yukselis trendlerinden olumlu etkilenirken, her tur
ekonomikve politik belirsizlik ortami fon performansini olumsuz
etkiler.
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olusabilecek yiikselis trendlerinden olumlu etkilenirken, her tir
ekonomikve politik belirsizlik ortami fon performansini olumsuz
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olusabilecek yikselis trendlerinden olumlu etkilenirken, her tir
ekonomikve politik belirsizlik ortami fon performansini olumsuz
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Fon portféylntn orta-uzun vadeli déviz cinsi tahvil/bonolardan
olusmasi nedeniyle faiz dalgal. lari ve kurdaki fon
fiyatini (+) ve () yonde etkiler.

Fon portféytntin orta-uzun vadeli déviz cinsi tahvil/bonolardan
olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari ve kurdaki degisimler fon
fiyatini (+) ve (-) yonde etkiler.

Fon portféyuniin orta-uzun vadeli déviz cinsi tahvil/bonolardan
olusmasi nedeniyle faiz dalgalanmalari ve kurdaki degisimler fon
fiyatini (+) ve (-) yénde etkiler.
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