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KATILIMCI BiLGILENDIRME NOTU - Mart 2025

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz A
Fon Fon Adi Halka. A.rz Katilimci Biiyiikliik Tarihinden Son1 Y!I? Ait Yilbasindan Son1 I.\).lllk
Kodu Tarihi Sayisi : . Getiri Bugiine Getiri Getiri
Itibaren Getiri
GCV Baslangi¢ EYF 31.01.2017 367,139 1,050,946,887 519.2% 59.6% 11.5% 2.9%
GDV Baslangi¢ Katim EYF 31.01.2017 267,418 789,684,586 454.8% 56.4% 10.7% 3.3%
GHP OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 8,600 332,136,680 719.8% 58.1% 9.6% 2.4%
GHZ OKS Temkinli Katiim Degisken EYF 29.12.2017 6,259 112,075,216 362.1% 46.2% 9.3% 2.8%
GHV OKS Dengeli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 6,308 96,281,818 441.1% 36.6% 8.5% 5.6%
GCK OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 629,749 2,941,160,332 626.5% 29.7% 5.8% 2.7%
GCS OKS Standart EYF 02.01.2018 790,641 4,090,376,457 642.3% 29.7% 2.2% -2.8%
GHN OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 9,084 310,401,523 N71.4% 39.7% 6.0% 1.6%
GHM OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 10,242 410,855,617 1395.1% 30.8% 2.6% 0.0%
GHY OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 13,656 370,762,252 1383.4% 28.5% 3.3% 2.1%
GHU OKS Agresif Katilim Degisken EYF 29.12.2017 17,677 594,571,101 1676.1% 24.2% 1.0% 1.9%
GHJ IOKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 13,323 663,531,341 1646.8% 24.6% 1.5% 1.3%
Piyasa Verileri Son 1 Yila Ait Getiri Yilbasindan Bugiine Getiri Son 1 Aylik Getiri
TUFE (Enflasyon) 38.10% 10.06% 2.46%
BIST 100 5.66% -1.74% 0.01%
BIST 30 7.17% -1.67% -1.97%
usbD 16.97% 7.04% 3.81%
EURO 16.95% 10.80% 7.61%
ALTIN (TL/gr) 57.62% 24.34% 11.35%
REPO (Briit) 63.26% 11.70% 3.69%
Planiniza 6zel fonlari incelemek ve fon dagilimi degisikligi yapmak icin Fon Kogu ile risk alginizi belirlemek ve buna gére fon dagiminizi
www.garantibbvaemeklilik.com.tr ‘den Internet Subemize giris degistirmek icin www.garantibbvaemeklilik.com.tr 'den internet Subemize
yapabilirsiniz. giris yapabilirsiniz.

ilgili tablo, rapor verisi Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Enflasyon verileri 03.04.2025 tarihinde agiklanan TUIK verilerdir.
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PiYASA DEGERLENDIRMESI Mart 2025

ENFLASYON

TUFE beklentilerin altinda aylik bazda %2.46
(beklenti:%3), yillik bazda %38.10
(beklenti:%38.9) olarak gerceklesti. Hizmet
enflasyonu aylik 2%, temel mallar enflasyonu
ise 2.7% artis gosterdi. Ana harcama
gruplarinda aylik en ytksek artis, alkollt
icecekler ve tutun (%9.96), gida ve alkolstiz
icecekler (%4.94) ve egitim (%4.68) grubu
oldu. Yillik bazda en yuksek artis egitim
(%80.42), konut (%68.83) grubu oldu. UFE ise
aylik %1.88, yillik bazda %23.5 olarak
gerceklesti. Ana sanayi gruplarina bakildiginda
ara mallar yillik %19.78, dayanikl tuketim
mallari %32.91 artis gosterdi.

PAY (HISSE) PIYASASI

Subat ayini 9,659 seviyesinde tamamlayan BIST-
100 endeksi, siyasi gelismelerle birlikte
piyasalardaki oynakligin arttigi Mart ayini 9,659
seviyesinde tamamladi. Banka endeksinde bor¢
verme faizindeki artis ve enflasyon patikasindaki
endiselerle %16.7 dusus gorultrken sanayi endeksi
%b5 artisla pozitif ayristi. Mart ayinda hisse senedi
piyasasinda ortalama guinluk islem hacmi 182
milyar TL olarak gerceklesti. Menkul kiymet
verilerine gére yabanci yatirimcilar Mart ayinda 253
milyon dolarlik net hisse alisI gerceklestirdiler.

DOViz PiYASASI

Dolar endeksi (DXY), diger para birimlere karsi
geri cekilerek 104.2 seviyesinde, Euro/Dolar
paritesiise %4.3 artisla 1.08 seviyesinde ayi
tamamladi. FED, faiz oranlarini
degistirmeyerek %4.25-4.50 araliginda
tutmayi tercih etti. Karar metninde, ekonomik
belirsizligin arttigi belirtilirken, enflasyon
tahmini yukari yonlt ve baytme tahmini asagi
yonlt revize edildi. Ayrica, bilanco kucultme
hizinin yavaslatilacagi agiklandi.

Avrupa Merkez Bankasi, Mart toplantisinda
refinansman faizini beklentilere paralel
%?2.90'dan %2.65 ¢ekti ve faiz indirim
sUrecinin sonuna yaklasildigini vurguladi. AMB
Baskani Lagarde, imalat sektortintin
toparlanma sinyali verdigini, ancak jeopolitik
risklerin blytume Uzerinde baski olusturdugunu
belirtti. Savunma ve altyapi harcamalarinin
enflasyonu ytkseltebilecegi de vurgulandi.
TCMB doviz alis kurlarina gére, ABD Dolari
%3.8, Euro %7.6 artisla sirasiyla 37.8 ve 40.7
seviyesinde ayl tamamladi.

EMTIA PIYASASI

Emtia piyasasinda, manset emtia endeksi %3.6,
sanayi emtia endeksi %3.8 ytkselirken, gida emtia
endeksi %1% geriledi. Brent petrol 73.6$
seviyesinde ayl tamamladi. Ons altin tarife haberleri
ardindan yukselisini strdurerek aylik %9.3 artisla
3,123 $ seviyesine yiikseldi.

Rapor Tarihi: 28.03.2025

TAHVIL - BONO PiYASASI

ABD'nin 10 yillik hazine tahvil faizleri yatay bir
seyirle ay1 %4.2 seviyesinde tamamladi.
TCMB, Mart ayinda politika faizini 250 baz
puan indirerek %42.50'ye ¢ekti. TCMB,
enflasyonun ana egiliminde iyilesme oldugunu
ancak dezenflasyon sureci agisindan risklerin
devam ettigini belirtti. 20 Mart'ta yapilan ek
PPK toplantisinda, finansal piyasalardaki
oynaklik nedeniyle siki parasal durusu
destekleyecek tedbirler alindi ve gecelik borg
verme faiz orani %46'ya yukseltildi. Ayrica,
doviz piyasasindaki oynakligi sinirlamak
amaciyla yeni tedbirler ve doviz likiditesine
yonelik adimlar atildi. TCMB, enflasyon
hedeflerine ulasana kadar siki para politikasi
durusunu surduirecegini acikladi.

Yerel piyasalarda siyasi gelismelerle birlikte 2
yillik tahvil faizleri 45.9 seviyesinde, 10 yillik
tahvil faizleri de 604 baz puanlik bir artisla
%33.6 seviyesinde ayi kapatti. TCMB'nin 21
Mart tarihli verilerine gore, 1-3 ay vadede
mevduat faizleri %49.98 olarak kaydedildi.
Ayrica, uluslararasi yatirimcilar Mart ayinda
Devlet i¢ Borglanma Senetlerinde yaklasik 866
milyon dolarlik net alis gergeklesti.

YATIRIM ONERISi

Her bir fonun getirisi ve riski birbirinden
farkhdir. Size en uygun fonlari
belirleyebilmemiz igin dncelikle risk alginizi
yani risk alma egiliminizi 6grenelim.Yatirim
deneyimleriniz, tercihleriniz ve getiri
beklentiniz ile ilgili sorulardan olusan
anketimizi doldurarak, 4 ayri risk profilinden
hangisine dahil oldugunuzu hemen
ogrendikten sonra, Fon Kogu hizmeti ile size en
uygun fonlari bularak fon dagiliminizi yeniden
belirleyebilir ve yatiriminiza birlikte yén
verebiliriz. Tek yapmaniz gereken, internet
Subemize giris yapmak.
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foy Dagilimi

o Tahvil/Bono

OHisse H
Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,

riski sevmeyen, sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat

katilimcilari tarafindan tercih edilmektedir. Fon ayni zamanda, O Girisim Sermayes
OKS sisteminde faizli yatirim tercih etmis olan katiimcilarin, Ei“ﬁ;;ﬁ;ﬁ.
cayma suresi boyunca yatirimlarini degerlendirecegi fon olarak @ Gayrimenkul
tasarlanmistir.Fon getirisi agirlikli olarak mevduat faizleriyle Yatinm Fonlari

paralel olup, fon fiyatlari genel Katilma Paylari
olarak istikrarlidir, dolayisiyla (+) ve (-)yénde ani sekilde degisim @ Yatinm Fonlar
gostermez. Reel getiriyi korumaya yonelik bir fondur. Katilma Paylari

Baslangic EYF

o Diger

. . . . . O Katilma Hesabi (TL)
Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,

riski sevmeyen, faizsiz yatirim tercih eden ve agirlikli faizsiz
enstrimanlara yatirim yapmak isteyen katilimcilar tarafindan
tercih edilmektedir. Fon ayni zamanda, OKS sisteminde faizsiz
yatirnm tercih etmis olan katiimcilarin, cayma stresi boyunca
yatinmlarini degerlendirecegi fon olarak tasarlanmistir.
Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz borglanma araclari

Ba§|ang|§ Katilim EYF bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon
fiyatina +/- olarak yansir.

0 Ozel Sektér Kira

Sertifikalari

O Finansman
Bonosu
Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil o\aAn, @ Tahvil/Bono
Baslangi¢ fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih
eden calisanlara sunulan dusuk riskli bir fondur. Fon

izahnamesinde yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina

belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapabilir ve isminde
belirtildigi sekliyle temkinli/dtstk riskli yatirimlari tercih eder. o Mevduat (TL)
Portféytinde yer alan orta-uzun vadeli tahvil/bonolar nedeniyle
faizlerde yasanabilecek dusts ve yukselisler ve yine portféytinde

0 Ozel Tahvil/Bonfo

%

OKS Temkinli De§i§ken EYF tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse senedi piyasasinda yasanacak DHisse
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina neden olur.
o Diger
O Kamu Kira

Sertifikalari (TL)

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan
ve faizsiz yatirimi tercih eden, Baslangi¢ Katilim fonundan veya o Ozel Sektor Kira
OKS Standart Katilim fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara
sunulan dusutk riskli bir fondur. Fon kisa vadeli faizsiz yatirm
araglarina yer vererek piyasadaki dalgalanmalardan olabildigince
uzak kalmayi hedefler. Portféyiinde orta-uzun vadeli faizsiz DO Katilma Hesabi
borglanma araclari ve hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla (ML)

OKS Temkinli Katilim De§i§ken EYF piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak
yansir.

Sertifikalar

o Tahvil/Bono
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o Ozel Sektor Kira

Sertifikalari
Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan . gzp"ﬁ;’ig‘r:n ™
ve faizsiz yatinmi tercih eden, Baslangi¢ Katilim fonundan veya 17
OKS StandartAKat.lllm fondan ayriimayi tercih edeh calisanlara O Katilma Hesabi
sunulan orta riskli bir fondur. Fon portféytne, gelir ortakligi (TL)
senetleri, kira sertifikalari, yatirim stratejisine uygun olarak BIST
tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylar, O Girisim Sermayesi 50
gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglari ve katiim hesaplari 122[;‘1;?‘;:"
) .. alinabilir. Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz borglanma araclari DTahva/Bomyo
OKS Dengell Katilim Deg|§ken EYF ve hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.
o Diger -
o Kamu Kira
Sertifikalari (TL)
Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve .
faizsiz yatirimi tercih eden, orta derecede risk alabilen yatirmeilar 2 Hisse
tarafindan tercih edilmektedir. Yildonumunt tamamlamis ve
herhangi bir fon dagiim degisikligi yapmamis sézlesmelerin fonlari,
mevzuat geregi otomatik bu fona yonlendirilecektir. Agirlikli olarak O Girisim
Tuirk Lirasi cinsinden ihrag edilmis gelir ortakligi senedi, kira $§{m;y§2'man
sertifikalarina yatirnm yapan fon izahnamesinde yer alan diger varlik Katilma Paylari
siniflarina da belirlenen sinirlar ¢ergevesinde yatirim yapabilir. o Gayrimenkul
Byl - i faizsi i Yatirim Fonlari
OKS Katilim Standart EYF Portfoytinde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma araglari ve bir
miktar hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak Katilma Paylari
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir. 0 Kiymetli Maden

O Tahvil/Bono

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve O Hisse
faizli yatirimi tercih eden, orta derecede risk alabilen yatirimcilar
tarafindan tercih edilmektedir. Yildonumunt tamamlamis ve
herhangi bir fon dagiim degisikligi yapmamis sézlesmelerin fonlari, 0 Girisim

mevzuat geregi otomatik bu fona yonlendirilecektir. Agirlikli olarak Sermayesi
Turk Lirasi cinsinden ihrag edilmis borglanma araglarina yatirim lzttllnm FP°”|Ia”
yapan fon izahnamesinde yer alan diger varlik siniflarina da o Gay:imgnkil)/ o
belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapabilir. Fon portféytntn Yatirim Fonlari
OKS Standart EYF orta-uzun vadeli tahvil/bono ve bir miktar da hisse senetlerinden Katilma Paylari

olusmasi nedeniyle faiz ve borsa dalgalanmalari fon fiyatini etkiler.

O Yatirim Fonlari
Katilma Paylari

OHisse
Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangi¢ fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih
eden ¢alisanlara sunulan orta riskli bir fondur. Fon portfoyu, @ Tahvil/Bono
likiditesi yuiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusmaktadir. Fon izahnamesinde yer alan para ve sermaye
piyasasli araglarina belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapabilir OFinansman

yapabilir ve isminde belirtildigi sekliyle dengeli/orta riskli yatirimlari Bonosu
tercih eder. Portféytnde yer alan orta-uzun vadeli tahvil/bonolar
nedeniyle faizlerde yasanabilecek dusus ve yukselisler ve yine oOzel
OKS Dengeli De§i§ken EYF portféytinde tasidigl hisse senedi nedeniyle hisse senedi Tahvil/Bono

piyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon
fiyatina +/- olarak yansimasina neden olur. o Mevduat (TL)
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Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangi¢ fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih OHisse
eden ¢alisanlara sunulan yuksek riskli bir fondur. Fonun yatirnm
amaci, portfoy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri
dogrultusunda yatinm yapmak suretiyle getiri elde etmektir. Bu @ Tahvil/Bono
amaca ulasmak igin, fon izahnamesinde yer alan para ve sermaye
piyasasi araglarina belirlenen sinirlar ¢ercevesinde yatirim yapabilir
ve isminde belirtildigi sekliyle dinamik/ytksek riskli yatirimlari OPara Piyasala
tercih eder. Portféytnde yer alan orta-uzun vadeli bonolar
nedeniyle faizlerde yasanabilecek dusus ve yukselisler ve yine

portfoyinde tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse senedi @ vatinm Fonfar

Katilma Paylarf

OKS Dinamik Degisken EYF piyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak
yansimasina neden olur. Agirlikli sabit getirili menkul kiymetlere yer @Vadeli Islemler
verilen portfoyde, fonun hisse senedi piyasasina yatirim yapmasi Nakit
faiz getirisi beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi olanagini Teminatlari

saglamaktadir.

OHisse

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahilolanve  gkamuKira
faizsiz yatirimi tercih eden, Baslangi¢ Katilm fonundan veya OKS Sertifikalari (TL)
Standart Katilim fondan ayrilmayi tercih eden ¢alisanlara sunulan
yuksek riskli bir fondur. Fon portféytne, gelir ortaklig senetleri, kira OKatiima Hesab
sertifikalari, yatinnm stratejisine uygun olarak BIST tarafindan (TL)
hesaplanan katim endekslerindeki paylar, gayrimenkule dayal
sermaye piyasasl araglari ve katilim hesaplari alinacaktir.
Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz bor¢lanma araclari ve hisse
senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak
dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

o Kiymetli Maden

o Girisim
Sermayesi
Yatirim Fonlari
Katilma Paylari

OHisse

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve .
. N o Kamu Kira
faizsiz yatirimi tercih eden baslangi¢ fonundan veya standart Sertifikalari (TL)
fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan ¢ok ytksek riskli
bir fondur. Fon portfoytne, gelir ortakligi senetleri, kira sertifikalari, o Katilma Hesabi
yatirim stratejisine uygun olarak BIST tarafindan hesaplanan (TL)
katim endekslerindeki paylar, gayrimenkule dayali sermaye
piyasasi araglari ve katilim hesaplari alinacaktir. Portféyunde orta- 4 Kiymetli Maden
uzun vadeli faizsiz bor¢lanma araglari ve hisse senetleri bulunmasi
OKS Agresif Katilim Degisken EYF dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/-
olarak yansir. 0 Girisim Sermayesi
Yatinnm Fonlari
Katiima Paylari

O Hisse

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangi¢ fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih
eden calisanlara sunulan gok ytksek riskli bir fondur. Fon OPara Piyasalari

izahnamesinde yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina

belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapabilir ve isminde

belirtildigi sekliyle agresif/cok ytksek riskli yatirimlari tercih eder.
Yuksek getiri potansiyeline sahip olup, tilke ekonomisinin biytime & Yatinm Fonlari
hizinda artis, dusen reel faizler gibi makroekonomik géstergelerin Katilma Paylari
: S iyi seyrettigi donemlerde borsada olusabilecek ytkselis
OKS AgI’ESIf Degl§ken EYF trendlerinden olumlu etkilenirken, her ttr ekonomik ve politik
belirsizlik ortami fon performansini olumsuz etkiler.

o Vadeli islemler
Nakit
Teminatlar




